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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — === m e oo ooo—o—ooooo-o 2100
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1988 | -056% 3,1% 26,3% 716/189
WIG30 2356 | -0,63% 2,8% 29,4% 654/172
mWIG40 4415 | -0,95% 2,9% 41,0% 195/51
sWIG80 19117 | -0,74% 4,4% 72,0% 60/16
WIG 59387 | -067% 3,1% 35,1% 910/240
WIGBANKI 5549 1 013%  50%  446% 124/32 40 <o B M __RR R ___ 1700
Glowne indeksy $wiatowe 30 —-- - - i e - F - 1600
1D 1M 3M 1Y
20 - - 1500
Dow Jones 33821 | -0,75% 3,66% 8,49% 46,93%
S&P500 4135 U -068% 567%  7,32%  51,10% 10 1400
NASDAQ 13786 | -092%  432% 1,89% 66,84%
DAX 15130 | -1,55% 3,48% 8,79% 47,61% 0 1300
RTSI$ 1455 U 143% -126% -057%  43,80% R R R R i
XU100 1365 | -087% -1071% -1201%  39,86% I RPOTE2F -~y gRgesIl
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (UsD/t) 93220 U -058% 2,9% 15,9% 79,8% Polska 0,11% 0,02% 0,09% 0,81% 1,51%
Ropa (USD/bbl) 66,1 U -065%  28% 19,1% 88,3% Wegry 0,61% 0,69% 0,95% 1,72% 2,58%
Srebro (USD/OZ) 259 1 0,17% 0,7% 0,5% 74,5% Niemcy -0,64% -0,61% -0,68% -0,58% -0,24%
Ztoto (USD/OZ) 17833 1 0,30% 2.2% -4,4% 6,6% USA 0,01% 0,08% 0,15% 0,79% 1,56%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 37850 1 003%  -16% 1,4% -9,5% LOTOS 4714 1 1,38% Jsw 32,00 | -3,12%
EUR/PLN 45532 1 0,02% -0,9% 0,4% 0,4% ALIOR 2413 1 1,17% PGE 840 U -302%
EUR/USD 12031 1 0,01% 0,7% -1,0% 10,9%
USD/HUF 300,40 11 0,09% -2,1% 2,2% -7,9% Najbardziej aktywne akcje
1D ™M % obrotéw  obroty (PLN/USD)
Informacije ze spélek PKOBP 3303 1 049% 6,4% 9,4% 67117
Zywiec Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe CDPROJEKT 173,00 U -2.54% -225% 9,3% 66/17
PGNiG Szacunkowe wybrane dane operacyjne za | kwartat ALLEGRO 5500 0  -217% -7,8% 7.9% 56/15
Mostostal Warszawa Skonsolidowane wyniki za IV kwartat PzU 32,12 -0,68% -4,0% 6,8% 48/12
Unibep Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
Newag Wstepne skonsolidowane wyniki za IV kwartat Wydarzenia w spétkach
Stalprofil Szacunek zysku netto w | kw. 2021r. Spétka Wydarzenie
ARTIFEX Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Stalprofil Rekomendacja wyptaty 0,16 PLN dywidendy na akcje
Unibep Analiza perspektyw segmentu budownictwa modutowego
Unibep Rekomendacja wyptaty 0,30 PLN dywidendy na akcje
Ailleron Sprzedaz udziatéw Software Mind

Budimex Umowa z Urzgdem Morskim w Gdyni

ING BSK Sktadka na fundusz przymusowej restrukturyzacji
Dekpol Sprzedaz lokai w | kw. 2021r.

Mercator Medical Szacunkowe wyniki za | kw.

Selvita WZA dot. przyjecia programu motywacyjnego

Ryvu Therapeutics WZA dot. przyjecia programu motywacyjnego
Bloober Team Umowa w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj

Games Operators Wniosek - Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

10:00 Produkcja przemystowa (r/r)
10:00 Wynagrodzenie (r/r)
10:00 Zatrudnienie (r/r)

PL 131% 2,7%
PL 55% 45%
PL -13% -1,7%

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spoétek

Zywiec Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1 kw. 2021 I kw. 2020 zmiana (r/r)
Przychody 686,9 770,1 -10,8%
EBITDA 66,5 10,6 527,4%
EBIT 29,9 -20,2 -
Zysk netto 17,3 -34,9 -
Marze
Marza EBITDA 9,7% 1,4%
Marza EBIT 4,4% -2,6%
Marza netto 2,5% -4,5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

PGNiG Szacunkowe wybrane dane operacyjne za | kwartat

I kw. 2021 | kw. 2020 zmiana (r/r)
GAZ ZIEMNY (mid m3)
Wolumen wydobycia 1,25 1,16 7,8%
Wolumen importu do Polski 4,10 3,46 18,5%
Wolumen sprzedazy poza GK PGNIiG 11,25 10,60 6,1%
Dystrybucja 4,55 3,96 14,9%
ROPA NAFTOWA (tys. ton)
Wolumen wydobycia 328,5 324,6 1,2%
Wolumen sprzedazy 250,6 276,9 -9,5%
Wolumen sprzedazy ciepta (PJ) 17,00 16,05 5,9%
Wolumen sprzedazy energii elektr. (Twh) 1,22 1,38 -11,6%
Zrédfo: PGNIiG

Mostostal Warszawa  Skonsolidowane wyniki za IV kwartat

IV kwartat IV kwartat zmiana 1-IV kw. 1-IV kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 3443 343,5 0,2% 1365,5 1269,5 7,6%
EBITDA 14,4 6,8 112,3% 50,4 24,8 103,4%
EBIT 10,2 34 201,1% 33,9 10,0 238,4%
Zysk netto 2,7 12,9 -79,3% 5,8 -0,8 -
Marze
Marza EBITDA 4,2% 2,0% 3,7% 2,0%
Marza EBIT 3,0% 1,0% 2,5% 0,8%
Marza netto 0,8% 3,8% 0,4% -0,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Unibep Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat - -V kw. IV kw. .
2020 2019 Zmana 2020 2019  Zmiama

Przychody 507,3 462,3 9,7% 1682,3 1659,7 1,4%
EBITDA 19,0 18,0 5,3% 78,3 55,8 40,2%
EBIT 13,9 13,7 1,9% 59,8 40,0 49,6%
Zysk netto 7.4 9,8 24,2% 37,2 29,3 26,8%
Marze
Marza EBITDA 3,7% 3,9% 47% 3,4%
Marza EBIT 2,7% 3,0% 3,6% 2,4%
Marza netto 1,5% 2,1% 2,2% 1,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Newag Wstepne skonsolidowane wyniki za IV kwartat

IV kwartat IV kwartat . -V kw. IV kw. -
2020 2019 Zmana 2020 2019  Zmiama

Przychody 516,5 355,2 45,4% 1320,0 896,1 47,3%
EBITDA 108,2 79,3 36,5% 291,8 163,9 78,1%
EBIT 99,2 70,8 40,0% 255,5 129,9 96,7%
Zysk netto 106,3 54,1 96,6% 218,9 89,5 144,6%
Marze
Marza EBITDA 21,0% 22,3% 22,1% 18,3%
Marza EBIT 19,2% 19,9% 19,4% 14,5%
Marza netto 20,6% 15,2% 16,6% 10,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Stalprofil Szacunek zysku netto w | kw. 2021r.
Stalprofil szacuje jednostkowe przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2021 r. na 198,4 min zt, co
oznacza wzrost r/r 0 12,3%. Spétka szacuje, ze zysk netto w tym okresie wzrést 0 306% do 12,7 min zi, a
zysk operacyjny o 551% do 16,1 min z.. W ocenie spotki wptyw na wypracowane wyniki miat
obserwowany od grudnia, niespotykany w ostatnich latach wzrost cen rynkowych stali. Stalprofil podat, ze
trudno oceni¢ trwatos¢ trendu cenowego, jaki uksztattowat sie na rynku w pierwszym kwartale 2021 r., i
utrzymania osigganych wynikéw, poniewaz istnieje ryzyko zmian poziomu kosztéw produkcji stali lub
zachwianie obecnej relacji pomiedzy podazg a popytem na wyroby hutnicze. Jak poinformowata spétka,
Indeks Cen Stali opublikowany przez Polskg Unie Dystrybutoréow Stali dla ostatniego tygodnia marca
2021 r. wskazuje, iz znaczgco wzrosta r/r Srednia cena wybranych, podstawowych wyrobéw hutniczych z
oferty handlowej spotki, to jest: profili HEB 200 o 40%, ksztattownikow gietych na zimno S235JRH o 58%
i blach gorgcowalcowanych S235JRH o 70%. Szacunkowe wyniki uwzgledniajg dokonane odpisy i
rezerwy, w tym rezerwy na towary o niskiej rotacji i rezerwy na ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktow
na budowe gazociggow, ktére realizuje Oddziat Stalprofilu w Zabrzu.

Stalprofil Rekomendacja wyptaty 0,16 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Stalprofilu rekomenduje przeznaczenie na dywidende dla akcjonariuszy kwoty 2,8 min zt, co daje
0,16 zt dywidendy na akcje. Zarzad proponuje, by termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na 24
sierpnia, natomiast jej wyptaty na 14 wrzeénia 2021 roku. W 2020 r. spétka wyptacita 0,07 zt dywidendy
na akcje.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Unibep

Analiza perspektyw segmentu budownictwa modutowego

Unibep zakonczyt proces analiz perspektyw dziatalnosci dla segmentu budownictwa modutowego w
grupie kapitatowej. Unibep podjat decyzje o kontynuacji realizacji przyjetych zatozen rozwoju biznesu
modutowego. Wskazat, ze gtéwne kierunki rozwoju dziatalnosci dla segmentu budownictwa modutowego
to rozwdj organizacyjny, technologiczny segmentu w ramach grupy kapitatowej, w oparciu o wtasne
zasoby finansowe oraz z wykorzystaniem efektdw synergii wynikajacych ze Scistej kooperacji pomiedzy
poszczegolnymi biznesami oraz realizacja strategii rozwoju segmentu. Strategia rozwoju segmentu
budownictwa modutowego zaktada realizowanie wigkszo$ci sprzedazy opartej na modutach
powtarzalnych, automatyzacje linii produktéw powtarzalnych, digitalizacje proceséw (sprzedaz - dziat
projektowy - produkcja - budowa - serwis), dywersyfikacje geograficzng (rynek norweski, szwedzki, polski
oraz niemiecki) oraz standaryzacje produktow przy uzyciu oprogramowania BIM.

Unibep

Rekomendacja wyptaty 0,30 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Unibepu rekomenduje, aby z zysku netto za 2020 rok na dywidende trafito fgcznie 9,47 min z,
czyli 0,30 zt na akcje. Zarzad rekomenduje ustali¢ dzien dywidendy na 1 lipca, a jej wyptata miataby
nastapi¢ 12 lipca. Pozostata cze$¢ zysku netto, w kwocie 7,3 min zt, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

Ailleron

Sprzedaz udziatéw Software Mind

Ailleron podpisat z Polish Enterprise Fund VIII, funduszem private equity zarzgdzanym przez Enterprise
Investors, finalng umowe sprzedazy udziatdéw i inwestycji w Software Mind. Firmy planujg przejecia o
wartosci 200 min zt. Caly segment ustugowy dziatalnosci Ailleron — Enterprise Services - zostat
przeniesiony do spotki Software Mind. Wartos¢ wydzielonej czesci biznesu wyceniono na 150 min zk.
Enterprise Investors odkupit od Ailleron 26,7% akcji Software Mind za 40 min zt i dokapitalizowat spotke
kwota 71 min zt, co zwiekszyto udziat funduszu w kapitale zaktadowym spotki do 50,2%. Ailleron bedzie
nadal sprawowat kontrole nad dziatalnoscig operacyjng Software Mind, zachowujac prawo powotywania
prezesa zarzadu, wiekszosci sktadu zarzadu spdétki, jak rowniez bedzie uprawniony do powotywania 2 z 5
czlonkdow rady nadzorczej. Software Mind oferuje rozwigzania informatyczne dla firm z branzy
finansowej, telekomunikacyjnej i technologicznej. Spotka skupia sie na budowie rozwigzan chmurowych
oraz automatyzacji proceséw z wykorzystaniem uczenia maszynowego i elementdw sztucznej
inteligenciji.

Budimex

Umowa z Urzedem Morskim w Gdyni

Budimex zawart z Urzedem Morskim w Gdyni umowe na roboty budowlane w ramach projektu budowy
drogi wodnej tgczacej Zalew Wislany z Zatokg Gdanska - podata spétka w komunikacie. Wartos¢ umowy
to 466,7 min zt netto. Termin zakonczenia rob6t wynosi 24 miesigce od podpisania umowy.

ING BSK

Skladka na fundusz przymusowej restrukturyzacji

Bankowy Fundusz Gwarancyjny ustalit grupie ING Bank Slaski sktadke roczng na fundusz przymusowej
restrukturyzacji w 2021 roku na poziomie 132,6 min zi. Bank podat, ze cata ta kwota zostanie
zaksiegowana w ciezar kosztow pierwszego kwartatu 2021 roku. Warto$¢ przypadajgca na bank to 127,9
min zt, a na ING Bank Hipoteczny to 4,7 min zi.

Dekpol

Sprzedaz lokai w | kw. 2021r.

Dekpol sprzedat w pierwszym kwartale 2021 roku 79 lokali wobec 27 lokali przed rokiem. Grupa
rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 148 lokali wobec 178 lokali przed rokiem. Na koniec marca
grupa miata w ofercie 289 lokale.

Mercator Medical

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunkowe wyniki za | kw.

Spétka szacuje, ze miata w | kwartale 2021 roku ok. 287,4 min zt skonsolidowanego zysku netto wobec
20,6 min zt rok wczesniej i 348,6 min zt kwartat wczeéniej. Zarzad zaobserwowat w marcu pierwsze
spadki cen rekawic i spodziewa sie dalszej presji cenowej w Il kwartale. Wedtug wstepnych danych,



Millennium

dom maklerski

skonsolidowane przychody ze sprzedazy Mercatora wyniosty w pierwszym kwartale 552,1 min zt wobec
202,8 min zt w pierwszym kwartale 2020 roku oraz 652,2 min zt w czwartym kwartale 2020 roku. EBITDA
grupy wyniosta w pierwszym kwartale 2021 roku ok. 302,8 min zi. W pierwszym kwartale 2020 roku
EBITDA wyniosta 35,3 min zt, a w czwartym kwartale 405,4 min z. Dla realizowanych wynikéw
pierwszego kwartatu duze znaczenie miata chimerycznos$¢ rynku: odbiorcy rekawic stali si¢ ostrozniejsi w
zakupach, oczekujgc spadku cen. Dlatego wolumeny sprzedazy znalazly sig¢ ponizej oczekiwan spotki,
wptywajgc na wartosci szacunkowych rezultatow.

Selvita

WZA dot. przyjecia programu motywacyjnego

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Selvity, zwotane na 17 maja, zdecyduje o przyjeciu programu
motywacyjnego na lata 2021-2024. W celu realizacji programu Pawet Przewiezlikowski (wspoétzatozyciel,
akcjonariusz i cztonek rady nadzorczej), dokona nieodptatnego zbycia na rzecz spotki tgcznie 1 247 720
akcji. Pawet Przewiezlikowski posiada obecnie 27,19% udziatow w kapitale Selvicie, stanowigcych 37,9%
udziatdbw w gtosach na walnym zgromadzeniu. Akcje zostang przekazane spétce przez akcjonariusza
nieodptatnie, za$ osoby uprawnione nabeda je po preferencyjnej cenie, nie wyzszej niz 1 zt za jedng
akcje.

Ryvu Therapeutics

WZA dot. przyjecia programu motywacyjnego

Akcjonariusze Ryvu Therapeutics zdecydujg 17 maja o przyjeciu programu motywacyjnego dla
pracownikow i wspotpracownikow, ktéry bedzie realizowany w latach 2021-2024. W celu realizacji
programu motywacyjnego gtéwny akcjonariusz - Pawet Przewiezlikowski - dokona nieodptatnego zbycia
na rzecz spotki fgcznie 1 247 720 akcji Ryvu Therapeutics. Pawet Przewiezlikowski posiada obecnie
21,19% udziatow w kapitale Ryvu, stanowigcych 37,9% udziatdbw w gtosach na walnym zgromadzeniu.
Akcje zostang przekazane spotce przez akcjonariusza nieodptatnie, zas osoby uprawnione nabedg je po
preferencyjnej cenie zapewniajgce pokrycie kosztow programu ponoszonych przez spétke, nie wyzszej
jednak niz 1 zt za jedng akcje.

Bloober Team

Umowa w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj

Zarzad spotki Bloober Team S.A. poinformowat o zawarciu umowy pomiedzy spétkg, a Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci w przedmiocie dofinansowania projektu "Rozwdj firmy Bloober Team S.A.
poprzez aktywnos$c¢ na rynkach zagranicznych". Maksymalna warto$¢ dofinansowania wynosi 315 825,00
ztotych, a catkowita wartos¢ projektu to 421 100,00 ztotych. Umowa zostata podpisana w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj, Poddziatanie 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych - Go to Brand.

Games Operators

Whniosek - Program Operacyjny Inteligentny Rozwéj

Games Operators zakomunikowat, ze 20 kwietnia 2021 roku ztozono wniosek o dofinansowanie projektu:
"Innowacyjny system do tworzenia gier opartych o realne dane geograficzne" w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 dziatanie "Projekty B+R przedsiebiorstw" Konkurs:
1/1.1.1/2021 - Szybka Sciezka. Spotka wskazuje, iz kwota dofinansowania projektu, o ktérg ubiega sie
Emitent to 2 353 000,00 z, natomiast catkowita wartos¢ projektu brutto wynosi 3 539 500,00 zt.
Planowany okres realizacji projektu to 2021-2023. Gtéwnym celem projektu bedzie prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych, w rezultacie ktérych opracowana zostanie technologia pozwalajgca na
tworzenie wirtualnego srodowiska na podstawie realnych danych geograficznych na potrzeby tworzenia
gier i aplikacji komputerowych. Emitent planuje wdrozenie rezultatéw prac w okresie 3 lat od zakonczenia
prac badawczych.

KPPD SA

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wstepne wyniki finansowe za | kwartat 2021 r.

Spétka poinformowata, ze przychody ze sprzedazy za | kwartat 2021 r. wyniosty 86.8 min PLNt i sg
wyzsze od osiggnietych w | kwartale 2020 r. o ponad 8.8%. Wynik netto uksztattowat sie na poziomie 3.9
min PLN (1 min PLN w | kwartale 2020 r.). Jednoczeénie informujemy, ze wartosci dotyczgce 2021 r.
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majg wstepny charakter i mogg ulec zmianie oraz rézni¢ sie od wartosci , ktére bedg prezentowane w
dniu 17.05.2021 r. w raporcie za | kwartat 2021 r. Raport zostat opublikowany z uwagi na znaczacg
réznice w poziomach zysku netto za | kwartat 2021 r. i | kwartat 2020 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium

Sroda
21 kwietnia '21

Czwartek
22 kwietnia '21

Witorek
20 kwietnia '21

Piatek
23 kwietnia 21

Poniedziatek
19 kwietnia '21

Sprzedaz detaliczna (PL),
Whioski o zasitek dla

Inflacja CPI (JP), Indeks

Produkcja przemystowa PMI dla przemystu (US),

Produkcja przemystowa fin.

Dane makro P) Inflacja PPI (GER) (PL), Wynagrodzenie (PL), bezrobotnych (US), Indeks PMI dla ustug (US),
Zatrudnienie (PL) Sprzedazdomoéw na rynku  Sprzedaz nowych domoéw
wtédrnym (US) (Us)
L UNIBEP, QUERCUS, ZYWIEC, ORANGEPL, TIM, CIECH, DEBICA,
Wyniki spotek CIGAMES ULTGAVES KRUSZWICA CDPROJEKT WAWEL
Dzien dywidendy OPTEAM AZTEC, XTB ZYWIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
26 kwietnia 21 27 kwietnia 21 28 kwietnia 21 29 kwietnia 21 30 kwietnia 21
Indeks instytutu Ifo (GER), . Inflacja CPl wst. (GER), .
Zamowienia na dobra bez  Indeks zaufania Decyzia FOMC ws. st6 PKB (US), Wnioski o Produkcja przemystowa
Dane makro $rodkow trans. wst. (US), konsumentow - roc?ntow h (US') P zasiiekdlé bezrobotnvch wst. (JP), PKB (GER)(EU),
Zamowienia na dobra Conference Board (US) P ¥e uSs) e Inflacja CPI wst. (PL)
trwatego uzytku wst. (US)
MABION, COMARCH,
L SANPL, ASSECOSEE, PKNORLEN, PKOBP, BUDIMEX, VIVID, GETIN,
Winiki spotek 11BIT, PCFGROUP ASSECOBS, XTPL ALIOR, WIELTON, LOTOS ~ HANDLOWY, LPP TBULL, ANSWEAR,

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
branza spozywcza,
handel detaliczny

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA
+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Jarostaw Otdakowski

Artur Topczewski Analityk +48 22 598 26 11
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 59 deweloperzy

artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Analityk akcji
branza IT, media, przemyst

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60

Grzegorz Gawkowski Analityk marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
Makler papieréw wartosciowych fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 05 ary Marcin Czerwonka

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 70

Dyrektor

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktdw interesow, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig¢. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w gérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczyé, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie interesow powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy pefnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., giéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesoéw,
ktére bylyby znane sporzgdzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:

Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okres$la migdzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktérych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatarn w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktorych interesy mogg by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnos$ci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0sob (zespotéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa w Millennium Domu Maklerskim S.A.



