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Miedz (USD/t) 9211.0 || -0.79% 2.8% 15.9% 79.2% Polska 0.11% 0.02% 0.08% 0.77% 1.45%
Ropa (USD/bbl) 66.7 || -0.16% 3.6% 20.1% 69.1% Wegry 0.61% 0.69% 0.96% 1.77% 2.63%
Srebro (USD/OZ) 258 || -0.63% -1.7% 2.0% 68.5% Niemcy -0.61% -0.61% -0.70% -0.63% -0.29%
Ztoto (USD/OZ) 1777.3 ) 0.04% 1.8% -3.6% 5.6% USA 0.01% 0.06% 0.16% 0.83% 1.58%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1™ 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 3.7999 |  0.27% -2.0% 1.6% -8.6% ORANGEPL 718 | 2.87% CDPROJEKT 176.76 || -5.69%
EUR/PLN 4.5471 ) 0.12% -1.5% 0.3% 0.6% DINOPL 262.10 I  1.98% ALLEGRO 57.16 || -2.02%
EUR/USD 1.1966 || -0.14% 0.5% -1.3% 10.1%
USD/HUF 301.84 ] 0.08% -2.2% 2.2% -7.0% Najbardziej aktywne akcje
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Polenergia Koszt budowy farm MFW Battyk Il i MFW Battyk Il to 16-18 mid zt PZU 3245 || -0.31% -3.0% 5.9% 54/14
Rainbow Tours Wstgpne dane o 40,86 min zt straty netto w 2020 r.
Decora Rekomendacja wyptaty 2 zt dywidendy na akcje Wydarzenia w spotkach
Budimex Najwyzsza ocena oferty w przetargu GDDKIiA Spétka Wydarzenie
CAPTOR Debiut na ry nku gtéwny m spétki CAPTOR THERAPEUTICS

Budimex Umowe z GDDKIA o wartosci 581,44 min zt
TIM Rekomendacja wyptaty dywidendy
Ulma Szacunkowy zysk netto za 1 kwartat 2021r.

Mirbud Znaczgca umowa z GDDKIA

Grodno Rezygnacja z zakupu aktywow grzejnictwa i hydrauliki

Famur Odstgpienie od znaczgcej umowy na dostawe do Rosji Proghozy makro

Godz.

Ultimate Games Aktualizacja szacunkowych danych finansowych za 2020 r.

Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Eurotel Rekomendacja podziatu zysku za 2020 rok

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

VRG

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

IV kwartat IV kwartat 1-IV kw. 1-IV kw.

2020 2019 Zmianarir 2020 2019 Zmiana
Przychody 232,0 332,5 -30,2% 8537 10683 -20,1%
EBITDA 22,8 76,2 70,1% 98,4 198,5 -50,4%
EBIT 2,9 476 . 11,9 87,5
Zysk netto 18,9 444 - 482 64,0
Marze
Marza EBITDA 9,8% 22,9% 11,5% 18,6%
Marza EBIT 1,3% 14,3% 1,4% 8.2%
Marza netto -8,1% 13,4% -5,6% 6,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

PGE, Enea i Tauron

Wydzielenie aktywéw weglowych

MAP zlozytlo wniosek o wpisanie do wykazu prac Rady Ministréw programu transformacji sektora
elektroenergetycznego. Program zakfada, ze do Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego
trafig aktywa zwigzane z wytwarzaniem energii z wegla od PGE, Tauronu i Enei. Program przewiduje
wydzielenie do osobnego podmiotu elektrowni weglowych Enei, PGE oraz Tauronu, by odcigzy¢ je i
umozliwi¢ pozyskanie kapitatu potrzebnego do niezbednych inwestycji. Nie bedg natomiast nabywane
aktywa zwigzane z wydobyciem wegla kamiennego. Przedmiotem wydzielenia nie beda tez
elektrocieptownie opalane weglem, gdyz planowana jest ich modernizacja w kierunku zrédet nisko i
zeroemisyjnych. Program przewiduje, ze PGE, Enea oraz Tauron wskazg po jednej spoétce, wokot ktérej
dokonajg integracji swych aktywéw zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej z wegla. Nastepnie
Skarb Panstwa nabedzie od nich udziaty w tych podmiotach. Nastgpi to po przeprowadzeniu due
diligence oraz stosownych wycen. Realizacja programu rozpocznie sie po przyjeciu przez rzad. Plany
przewidujg, ze dziatania zwigzane z samym wydzieleniem aktywdw weglowych oraz uruchomieniem
NABE powinny sie zakonczy¢ w przysztym roku.

Polenergia

Koszt budowy farm MFW Balttyk Il i MFW Battyk Il to 16-18 mid zt

Polenergia oraz Wind Power z grupy kapitatlowej Equinor szacujg, ze nakltady inwestycyjne spotek
projektowych MFW Batltyk Il i MFW Batltyk Ill na przygotowanie projektéw farm wiatrowych na Battyku
wyniosg 307-385 min zt, a naktady na budowe farm siegng 16,13-18,22 mid zt. Spoiki projektowe podjety
decyzje o podtrzymaniu wnioskéw do URE o przyznanie prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii
elektrycznej wytworzonej i wprowadzonej do sieci z morskich projektéw wiatrowych MFW Battyk Il i MFW
Battyk Il o mocy zainstalowanej 720 MW kazdy.

Rainbow Tours

Wstepne dane o 40,86 min zt straty netto w 2020 r.

Rainbow Tours miato 434,46 min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, 28,26 min zt straty
EBITDA i 40,86 min zt straty netto w 2020 r., wobec odpowiednio 1 746 min zt, 56,07 min zt zysku i 28,6
min zt zysku rok wczesniej, podata spotka. Wptyw na wyniki i dziatalno$¢ prowadzong w ramach grupy
kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2020 miata pandemia koronawirusa SARS-CoV-2. Zarzad
spotki ocenia, iz wystapienie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 bedzie miato wptyw na wyniki i
dziatalno$¢ prowadzong w ramach grupy kapitatowej Rainbow Tours takze w roku obrotowym 2021.

Decora

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Rekomendacja wyptaty 2 zt dywidendy na akcje
Zarzad Decory rekomenduje wyptate 2 zt dywidendy na akcje z zysku wypracowanego w 2020 roku.
tgcznie na dywidende ma trafi¢ 21,1 min zt. Pozostata cze$¢ zysku, w wysokosci 37,9 min zt, ma trafi¢
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na kapitat zapasowy spofki.

Budimex

Najwyzsza ocena oferty w przetargu GDDKIiA

Oferta Budimeksu o wartosci 584,3 min zt netto zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA,
dotyczacym budowy drogi ekspresowej S6 na odcinku Stupsk - Bozepole Wielkie. Przetarg dotyczyt
zadania numer 5: Lesnice (bez wezta) - Bozepole Wielkie (bez wezta). Budimex zastrzegt, ze nie
oznacza to wyboru jego oferty jako najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczace oceny ofert nie
zostato ostatecznie zakonczone.

Budimex

Umowe z GDDKIA o wartosci 581,44 min zt

Budimex podpisat z GDDKIiA umowe dot. budowy odcinka drogi od wezta Chwaszczyno do wezta
Zukowo (bez weztéw) w ramach obwodnicy tréjmiejskiej. Warto$é umowy to 581,44 min zt netto. Termin
zakonhczenia robot wynosi 38 miesiecy od daty zawarcia umowy, a okres gwaranc;ji dla gtéwnych robét to
5-10 lat.

TIM

Rekomendacja wyptaty dywidendy

Zarzad TIM zwrdcit sie do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z wnioskiem o podjecie uchwaty
ustalajgcej dywidende za rok 2020 r w wysokosci 48,84 min PLN brutto, co daje kwote w wysokosci 2,20
PLN brutto na akcje, z czego kwota w wysokosci 26,64 min PLN brutto, to jest: 1,20 PLN brutto na akcje
zostata wyptacona w dniu 30 grudnia 2020 roku tytutem zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy
2020 (z czego kwota w wysokosci 5,55 min PLN pochodzita z zysku wypracowanego przez Apator w
okresie 01.01.2020 - 30.06.2020 r, natomiast kwota w wysokosci 21,1 min PLN pochodzita ze srodkow
zgromadzonych na funduszu dywidendowym), natomiast kwote w wysokosci 22, 2 min PLN brutto, to jest
1,00 PLN na akcje Zarzad rekomenduje do wyptaty z uwzglednieniem terminéw: 1) dzieh dywidendy -
30.06.2021 roku, 2) dzien wyptaty dywidendy - 13.07.2021 roku.

Ulma

Szacunkowy zysk netto za 1 kwartal 2021r.

Ulma Construccion Polska szacuje, ze odnotowata w | kwartale 2021 roku 0,7 min zt skonsolidowanego
zysku netto wobec 3,95 min zt przed rokiem, co oznacza spadek o 82%. EBITDA grupy wyniosta w tym
czasie 11,76 min zt wobec 15,94 min zt, czyli spadta o 26,3%. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
Ulmy wyniosty - wedtug szacunkéw - 39,8 min zt wobec 48,7 min zt (-18,2% r/r). Przychody w segmencie
"obstugi budéw" spadly o 26,8% do 27,5 min zi, a w segmencie "sprzedazy materiatéw budowlanych"
wzrosty o 10,7% do 12,3 min z. Pozycja gotowkowa netto (gotdwka pomniejszona o kredyty i
powiekszona o udzielone pozyczki) wyniosta po | kwartale 100,3 min zt wobec 55,2 min zt przed rokiem.
Spotka ttumaczy, ze 1 kw. 2020 byt okresem, w ktéorym segment budownictwa tak w Polsce, jak i na
rynkach eksportowych nie byt jeszcze doswiadczony przez konsekwencje kolejnych obostrzen
spotecznych i gospodarczych zwigzanych z wybuchem pandemii, a przy pozytywnej aurze pogodowej
sytuacja rynkowa szczegodlnie w segmencie kubaturowym na rynku krajowym byta bardzo pozytywna.
Wplyw na wyniki sprzedazowe za 1 kw. 2021 roku, odnotowane w segmencie "obstugi budow", miata
trzecia fala pandemii oraz zwigzane z nig obostrzenia. Ponadto trudna zimna i zta aura pogodowa (niskie
temperatury) przyczynity sie dodatkowo do opdznien wielu prac betoniarskich w szczegodlnosci na
budowach prowadzonych na potudniu Polski.

Mirbud

Znaczgca umowa z GDDKIiA

Konsorcjum firm, ktérego liderem jest Mirbud, podpisato z GDDKiA umowe dot. budowy odcinka drogi od
wezta Zukowo do wezta Gdansk Potudnie wraz z weztami w ramach obwodnicy tréjmiejskiej - podata
spotka w komunikacie. Warto$¢ umowy to 777 min zt brutto. Partnerem konsorcjum jest spotka
Kobylarnia. Termin zakonczenia prac wynosi 38 miesiecy od daty podpisania umowy. Do czasu realizacji
robo6t budowlanych nie wlicza sie okreséw zimowych.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Grodno

Rezygnacja z zakupu aktywoéw grzejnictwa i hydrauliki

Grodno nie nabedzie aktywow wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa handlowego dziatajgcego w
branzy grzejnictwa i hydrauliki budynkowej. Po zakonczeniu badania due diligence i procesu analizy
uzyskanych informacji strony zdecydowaly o niekontynuowaniu dalszych dziatan zmierzajacych do
transakcji. W lipcu 2020 r. Grodno informowato o podpisaniu listu intencyjnego w sprawie potencjalnego
nabycia aktywow wchodzgcych w sktad dziatajgcego w Polsce przedsigbiorstwa handlowego z branzy
grzejnictwa i hydrauliki budynkowej. Strony szacowalty, ze cena sprzedazy aktywow nie bedzie nizsza niz
70 min zt.

Famur

Odstgpienie od znaczacej umowy na dostawe do Ros;ji

Wobec braku dokonania przez Polskie Maszyny Group wptaty zaliczki, warunkujgcej rozpoczecie
produkcji urzgdzen stanowigcych przedmiot umowy, w dniu 16 kwietnia 2021 r. Famur ztozyt
zamawiajgcemu oswiadczenie o odstgpieniu od umowy. Przedmiotem rozwigzanej umowy byta dostawa
maszyn gorniczych przeznaczonych do eksploatacji w rosyjskiej kopalni wegla koksujgcego "Inaglinskij".
Przedmiotem miaty by¢ sekcje obudowy zmechanizowanej oraz urzgdzenia wchodzace w sktad systemu
odstawy, w tym przenoéniki zgrzebtowe, kruszarki, stacje najazdowe, a takze pakiet cze$ci zamiennych i
osprzetu. Lgczna wartos¢ sprzetu, ktéry miat by¢ dostarczony wynosita 20 min euro netto.

Ultimate Games

Aktualizacja szacunkowych danych finansowych za 2020 r.

Zarzad Ultimate Games S.A. poinformowat, iz w wyniku prowadzonych prac audytorskich istotnemu
zmniejszeniu ulegly szacunkowe dane skonsolidowane za 2020 r. w zakresie zysku brutto i zysku netto.
Przedmiotowe zmiany wynikajg z korekty dot. wyniku na utracie kontroli w dotychczasowych jednostkach
zaleznych tj. Demolish Games S.A., Manager Games S.A. oraz ConsoleWay S.A. poprzez zejscie przez
Spotke ponizej udziatu 50% w kapitale zaktadowym ww. podmiotéw, w wyniku czego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami wykazany zostat zysk brutto na utracie kontroli w kwocie 41,1 min z}, a ww.
podmioty zostaty wylgczone z konsolidacji metodg petng stajgc sie jednostkami stowarzyszonymi
wycenianymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci. W zwigzku z
powyzszym Spotka przekazuje zaktualizowane, szacunkowe dane w pozycjach, w ktérych zmiany byly
istotne: zysk brutto: 41,1 min zt; zysk netto: 32,7 min zt.

Eurotel

Rekomendacja podziatu zysku za 2020 rok

Spotka poinformowata, ze Zarzagd zarekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci 6.20 PLNna akcje
(DY~16.1%), czyli na faczna kwote 23.24 min PLN, co stanowi ponad 100% wypracowanego rocznego
zysku za 2020 rok w wysokosci 16.07 min PLN. Pozostatg czes$¢ brakujgcej kwoty Zarzgd rekomenduje
przesung¢ z posiadanego kapitalu zapasowego. Wysokos$¢ proponowanej dywidendy, odpowiada 73%
wysokosci skumulowanego zysku netto za 2019 i 2020 rok. Z racji braku wyptaty dywidendy za 2019 rok,
propozycja wyzszej dywidendy moze by¢ formg pewnej rekompensaty za jej brak za 2019 rok.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
19 kwietnia '21

Sroda
21 kwietnia '21

Wtorek
20 kwietnia '21

Czwartek
22 kwietnia '21

Piatek
23 kwietnia '21

Dane makro

Produkcja przemy stowa fin.
(JP)

Produkcja przemy stowa
(PL), Wy nagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

Inflacja PPI (GER)

UNIBEP, QUERCUS, ZYWIEC, ORANGEPL,

Sprzedaz detaliczna (PL),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Sprzedaz doméw na ry nku
wtoérny m (US)

CIECH, DEBICA,

Inflacja CPI (JP), Indeks
PMI dla przemystu (US),
Indeks PMI dla ustug (US),
Sprzedaz nowy ch domow
(us)

Wy niki spotek CIGAMES ULTGAMES TIM, KRUSZWICA CDPROJEKT WAWEL
Dzen dy widendy OPTEAM AZTEC, XTB ZYWIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
26 kwietnia '21 27 kwietnia '21 28 kwietnia '21 29 kwietnia '21 30 kwietnia '21

Indeks insty tutu Ifo (GER), Inflacia GBI wst. (GER

Zam©owienia na dobra bez Indeks zaufania D 2ia FOMC 16 ;Kgcjljls an? ’ Iii ) Produkcja przemy stowa
Dane makro $rodkow trans. wst. (US), konsumentoéw - Conference ecyza ws. stop (US), oski o wst. (JP), PKB (GER)(EU),

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku wst. (US)

11BIT, PCFGROUP

Board (US) procentowy ch (US)

SANPL, ASSECOSEE,

ASSECOBS, XTPL ALIOR, WIELTON, LOTOS

zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

PKNORLEN, PKOBP,
HANDLOWY, LPP
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Inflacja CPI wst. (PL)

MABION, COMARCH,
BUDIMEX, VIVID, GETIN,
TBULL, ANSWEAR,
PLAYWAY
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajacych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



