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Gltowne indeksy WIG20
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WIG30 2393 1 0,19% 1,7% 29,2% 723/194
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Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3m 1Y 3m 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 79125 | 1,14% 1,1% 15,5% 38,3% Polska 0,11% 0,00% 0,05% 0,58% 1,23%
Ropa (USD/bbl) 59,8 | 0,84% 7.2% 47,4% 8,2% Wegry 0,35% 0,46% 0,71% 1,45% 2,39%
Srebro (USD/0Z) 27,1 ) 0,60% 6,5% 13,8% 52,0% Niemcy -0,59% -0,63% -0,71% -0,69% -0,45%
Zioto (USD/OZ) 18159 ) 0,10% -1,8% -6,9% 15,6% USA 0,02% 0,07% 0,10% 0,46% 1,16%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,7273 | 0,04% 0,9% -1,8% -4,8% KGHM 201,20 |  2,78% LPP 8600,00 | -2,44%
EUR/PLN 4,4855 || -0,05%  -0,6% 0,0% 5,0% PKNORLEN 67,38 | 2,71% TAURONPE 3,17 || -1,83%
EUR/USD 1,2034 || -0,10% -1,5% 1,8% 10,3%
USD/HUF 296,77 ) 0,09% 0,9% -2,1% -4,3% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 69,30 U -1,42% 0.7% 10,3% 79121
Trakcja Skonsolidowane wyniki za IV kwartat PKNORLEN 67,38 ) 2,71% 1,4% 7,9% 60/16
Energa Skonsolidowane wyniki finansowe KGHM 201,20 ) 2,78% 8,4% 7,7% 58/15
Forte Skonsolidowane wyniki finansowe PZU 32,55 |} -1,48% -2,4% 6,7% 51/13

Decora Skonsolidowane wyniki finansowe

PGNiG URE zatwierdzit zmiane taryfy gazu

Wojas Przychody w marcu wzrosty o 77,5% rir

Makarony Polskie Rekomendacja 0,30 zt dywidendy na akcje

Selvita Przekroczenie progu 5% gtoséw na walnym

CD Projekt Szacunkowe dane finansowe za rok 2020

Games Operators Podpisanie umowy na wykonanie gry o "Cryospace"
Trakcja Warto$¢ portfela zamowien

Bank Handlowy Zamiar rezygnacji z bankowosci detalicznej

Alumetal Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wyptaty dywidendy
Ronson Development Emisja obligacji serii W o wartosci nominalnej 100 min PLN
Kompap Plany wyptaty dywidendy oraz inwestycji w 2021 roku

Cyfrowy Polsat Zamiar dalszego kupowania akcji Netii

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

Wydarzenia w spotkach

Spotka Wydarzenie
GETINOBLE Zwy czajne walne zgromadzenie
INTERFERI Nadzwy czajne walne zgromadzenie
MABION Ostatni dzien notowania praw do akcji
WAWEL Dzien wy ptaty dywidendy w wy sokosci 25,00 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 1,3% 0,9%
US 1750 tys.1720 tys.
US 1614 tys.1421 tys.

14:30 Pozwolenia na budowe domoéw

14:30 Rozpoczete budowy domoéw

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Trakcja Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat zmiana I-IV kw. I-IV kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 381,5 358,4 6,4% 1338,9 14408 7.1%
EBITDA 59,3 -194,6 - 52,5 -250,3 -
EBIT 68,7 -204,7 - 90,2 -288,4 -
Zysk netto 736 2039 - -109,8 2854 -
Marze
Marza EBITDA -15,5% -54,3% -3,9% 17,4%
Marza EBIT -18,0% -57,1% 6,7% -20,0%
Marza netto -19,3% -56,9% -8,2% -19,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Energa Skonsolidowane wyniki finansowe
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir -V kw. -V kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 3324 3007 10,5% 12 496 11479 8,9%
EBITDA 624 67 831,3% 1708 1538 11,1%
EBIT 365 216 - 664 459 44,7%
Zysk netto 235 -1 331 - -393 -952 -
Marze
Marza EBITDA 18,8% 2,2% 13,7% 13,4%
Marza EBIT 11,0% 7,2% 5,3% 4,0%
Marza netto 7,1% -44,3% -3,1% -8,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Forte Skonsolidowane wyniki finansowe
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir -V kw. 1-1IV kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 382,2 337,4 13,3% 1160,0 1176,6 -1,4%
EBITDA 81,5 473 72,3% 198,1 1413 40,2%
EBIT 67,7 33,0 105,2% 142,3 84,2 69,0%
Zysk netto 24,7 35,6 -30,6% 49,6 45,1 10,0%
Marze
Marza EBITDA 21,3% 14,0% 17,1% 12,0%
Marza EBIT 17,7% 9,8% 12,3% 7.2%
Marza netto 6,5% 10,6% 4,3% 3,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Decora Skonsolidowane wyniki finansowe
IV kwartat IV kwartat . 1-IV kw. 1-1IV kw. .
2020 2019 Zmiana rir 2020 2019 *mama

Przychody 97,2 71,3 36,3% 3708 306,3 21,1%
EBITDA 20,7 86 140,7% 80,4 44,2 81,9%
EBIT 18,0 5,1 252,9% 69,4 32,0 116,9%
Zysk netto 15,1 37 308,1% 56,6 253 123,7%
Marze
Marza EBITDA 21,3% 12,1% 21,7% 14,4%
Marza EBIT 18,5% 7,2% 18,7% 10,4%
Marza netto 15,5% 5,2% 15,3% 8,3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

PGNiG URE zatwierdzit zmiane taryfy gazu
URE zatwierdzit zmiane taryfy PGNiG Obrot Detaliczny (PGNiG OD) - spétki zaleznej PGNIG - dotyczacg
obrotu gazem ziemnym i przewidujgcg wzrost ceny o 5,6%. Na niezmienionym poziomie pozostajg
stawki optat abonamentowych. Oznacza to, ze odbiorcy gazu wysokometanowego (typ E) i
zaazotowanego (Lw i Ls) od PGNiG OD zaptacg w czesci rachunku ptaconego tej firmie (obrét) srednio o
5,1% wigcej. Odbiorcy zuzywajacy najmniejsze ilosci gazu, korzystajgcy z gazu gtéwnie do
przygotowywania positkéw (tzw. "kuchenkowicze", grupa taryfowa W-1.1.), statystycznie zaptacg srednio
o ok. 46 groszy wigcej miesiecznie (wzrost 0 2,3%). Dla odbiorcow z grupy W-2.1, ktérzy uzywajg gazu
rowniez do podgrzewania wody, ptatnos¢ wrosnie o 3,3% i wyniesie 2,88 zt/m-c. Odpowiednio wigcej
zaptaca klienci, ktérzy zuzywajg stosunkowo duze ilosci gazu, tj. np. do ogrzania doméw. Tacy odbiorcy
(grupa taryfowa W-3.6) zaptaca o 8,8 zt wiecej miesigcznie (wzrost ptatnosci o 3,5%).

Wojas Przychody w marcu wzrosty o 77,5% rir

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete przez Grupe Wojas w marcu 2021 roku wyniosty
23,09 min zt i byty wyzsze o 77,5% r/r. W okresie styczen-marzec 2021 wielko$¢ skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 53,59 min zt i byta wyzsza o 1,8% r/r. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy detalicznej w marcu 2021 roku wyniosty 11 037 tys. zt i byty wyzsze o 32,2% r/r. Narastajgco,
w okresie styczen - marzec 2021 skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 28 069
tys. zt i byty nizsze 0 24,1% rir.

Makarony Polskie

Rekomendacija 0,30 zt dywidendy na akcje

Zarzad Makarondéw Polskich rekomenduje wyptate 2,8 min zt dywidendy z zysku za 2020 rok, czyli 0,30
zt na akcje. Zysk netto spotki w 2020 roku wyniost 6,75 min zt. Pozostata czes¢ zysku, w wysokosci 3,98
min zi, ma zostaé przeznaczona na kapitat zapasowy spétki. Rada Nadzorcza pozytywne ocenita
wniosek zarzgdu.

Selvita Przekroczenie progu 5% gtoséw na walnym
Fundusze zarzadzane przez Aviva Investors Poland TFI przekroczyty prog 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Selvity i majg obecnie facznie 6,17% kapitatu zakladowego oraz 5,06% gtoséw na WZ tej
spoiki.

CD Projekt Szacunkowe dane finansowe za rok 2020

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zarzagd CD Projekt S.A. przekazat informacje o szacunkowych danych fianansowych grupy za rok
obrotowy 2020, w zakresie:

- skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, wynoszgcych 2.139 min zt

- skonsolidowanego zysku netto, wynoszgcego 1.154 min zi.
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Konsensus rynkowy zaktadat, ze skonsolidowany zysk netto za przedmiotowy okres wyniesie 1.329 min
zt, natomiast skonsolidowane przychody ze sprzedazy 2.426 min zt.

Spoétka zaznacza, ze wyniki te obejmujg dane niezaudytowane, i mogg rozni¢ sie od ostatecznych,
poddanych badaniu audytora wynikéw, jakie zostang opublikowane przez Spdtke w formie
skonsolidowanego raportu rocznego, co nastgpi w dniu 22 kwietnia 2021 roku.

Games Operators

Podpisanie umowy na wykonanie gry "Cryospace"

Games Operators podpisat z firmg Tomula Tomasz Kreczmar umowe na wykonanie na rzecz Games
Operators gry o roboczym tytule Cryospace na platforme PC. Zgodnie z zawartg umowg firma Tomula
stworzy gre, a Games Operators sfinansuje w catosci jej produkcje oraz wyda jg na platformie Steam.

Trakcja

Wartos$¢ portfela zamoéwien

Wedtug informac;ji z raportu rocznego, portfel zaméwien Trakcji wynosit na koniec 2020r. 1,76 mid z}, z
ktorych 59,2 min zt stanowig umowy podpisane w ubiegtym roku. Trakcja ztozyta najkorzystniejsze oferty
w przetargach publicznych, nierozstrzygniete do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, na fgczng
kwote 711,2 min zt.

Bank Handlowy

Zamiar rezygnacji z bankowosci detalicznej

Bank Handlowy w uzupetnieniu do prezentacji przedstawionej przez Citigroup, w ktérej poinformowat on
o planowanych zmianach strategii w obszarze Bankowosci Detalicznej, przekazat ze zmiany te dotyczg
rowniez Bankowosci Detalicznej w Polsce. Bank zwrdci sie z formalng prosbg do Citigroup, jako swojego
strategicznego akcjonariusza, w celu poznania szczeg6tdw planowanych zmian. Zmiany te majg nie mie¢
wplywu na dziatalno$¢ w obszarze Bankowosci Instytucjonalnej. Citibank, majgcy 75% Banku
Handlowego, w prezentacji wynikow za | kwartat 2021 roku, wsréd najnowszych podjetych decyzji
strategicznych, wymienit wyjscie z segmentéw detalicznych na 13 rynkach w Azji i w regionie EMEA. Na
koniec 2020 roku portfel kredytéw bankowosci detalicznej wynosit 7,2 mid zt, w tym kart kredytowych 2,5
mld zt, pozyczek gotéwkowych 2,5 mid zt, a kredytéw hipotecznych 2,2 mid zt. Segment ten zanotowat w
2020 roku 354 min zt straty brutto.

Alumetal

Opinia Rady Nadzorczej w sprawie wyptaty dywidendy

Spodtka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spoiki
dotyczacy podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020 w kwocie 32.71 min PLN oraz w sprawie wyptaty
dywidendy w tgcznej kwocie 45.48 min PLN i zgodnie z powyzszym Rada Nadzorcza Spoiki
zarekomendowata: kwote 32.66 min PLN pochodzaca z zysku netto za 2020 rok oraz czes$¢ kapitatu
rezerwowego Spotki w kwocie 12.82 min PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Spotki, tj. w tgcznej kwocie 45.48 min PLN czyli 2.92 PLN na kazdg akcje Spotki. Ponadto Rada
Nadzorcza Spotki pozytywnie zaopiniowata ustalenie dnia dywidendy na dzien 8 czerwca 2021 roku, a
terminu wyptaty dywidendy na dzien 28 czerwca 2021 roku.

Ronson Development

Emisja obligacji serii W o wartosci hominalnej 100 min PLN

Spodtka poinformowata, ze w dniu 15 kwietnia 2021 roku wyemitowata 100.000 obligacji serii W o
wartosci nominalnej i cenie emisyjnej jednej Obligacji wynoszacej 1000 PLN oraz tgcznej wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 100 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty réwnej wartosci nominalnej w stosunku do kazdej
Obligacji w dwéch ratach: pierwszej na koniec VII okresu odsetkowego, 15 pazdziernika 2024 r., w
wysokosci 40% warto$ci nominalnej Obligacji oraz drugiej 15 kwietnia 2025 roku poprzez zapfate
pozostatej czesci wartosci nominalnej. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR dla depozytdw szesciomiesiecznych i marze w wysokosci 4.0%.
Terminy ptatnosci odsetek sg podlroczne. Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje



Millennium

dom maklerski

DOW JONES

S&P500

3500C

500

e . 4300

2500

4200

400 == == mmmmmmmm e m e

3300C

8
¥

2000

350 ——=—=—mmmmmmmmmmmmm— o

3200C

4000

300 ———mmmmmmmmm—

1500

3900

3100C

200 ----%

3000C

150 —— - -1~

3700

2900(

100 -

500 -

2800C

0 HHHHHHHHH . 27000

8
3

8
&
o

Le/visL
Lelviech
LawiL
Lewin
le/elec
leleive
le/eiel
Le/e/9oL
Le/el L
Lzre
Lerere
Le/e/9e
Le/e/iee
le/ei8L
lereiey
Leree
Lerey
Leren
Lelvile
lelice
Le/Liel

L2/visL
Lervicy
LewiL
Lewi
Le/e/ec
Leieive
Leieiel
Leierol
LeielLL
LeeR
Leere
12/e/9e
Leieiee
Le/eisl
Lererch
L2re
Larey
Leren
Leivile
Lervice
Le/viel

DAX

NASDAQ

16000

I T

14500

3500

15000

14000

j=3
S
o
>

200 —mmmm e

13500

14000

13000

150 - - -

12500

2000

13000

100 === = m = mmm e m e

e e 12000

1500

12000

11500

1000

11000

11000

500

10500

0 HHHH-HHHHHHHHHHHAHHHHHHHH A HHHEHHHEH 10000 0 P e T e e e TEH - 10000

Lelivivy
Lavie
X4140)
Le/e/oe
le/else
le/eice
Le/elLL
Le/erecy
Lerese
X454
Lzien
Leieive
Le/eiel
1a/z/9oL
Lerely
L2rers
Lerere
Le/viee
Le/119e
e/e
e/ L8k

L2/vlsL
Lervicy
LewiL
Lewiv
Le/e/ee
Le/eive
Le/e/el
Le/e/ol
LeiertL
Leers
Leere
12/e/9e
Leieiee
Le/e/sl
Lereict
Lelele
Lerely
Leren
Le/vile
Lervice
Le/iel

XU100

RTSI$

- 180

7000

1600

250000 === == ===

150C

I

1
o
o
o
o
Qo
N

1400

4000

1300

150000 === === - - - mmmmm o m—mm—o oo

130C

3000

1200

100000 ————=———— === === = ———————————— .

120C

2000

1100

50000 === === === === mm e m e m oo

110C

1000

1000

3
S
(=)
o
8

Leivicy
LewiL
Lewre
Lz/e/oe
Le/else
Le/eice
Le/el Ly
Le/elreL
Leere
Leey
Leren
Lerelive
Le/e/el
Le/e/9oL
Lerel iy
Leres
Larre
Le/iee
Le/1i9e
Le/vie
Le/Li8L

Le/vier
X445

Lewis

Le/e/e
12/€/19e
Le/elee
Le/e/gL
Le/e/sL
Le/eloL
Leey

Lerel

Lereive
12/z/elL
Le/e/oL
Lerely
Leres

Lerre

Le/iee
Le/1i9e
Le/ve
Le/1i8L

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
12 kwietnia '21

Sroda
14 kwietnia '21

Wtorek
13 kwietnia '21

Czwartek
15 kwietnia '21

Piatek
16 kwietnia '21

Dane makro

Bilans handlu zagranicznego
(CN), Inflacja CPI (US)

Inflacja CPI (GER)(PL),
Sprzedaz detaliczna (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Produkcja przemy stowa
(Us)

PKNORLEN, MOL,
MABION, GRUPAAZOTY,

PKB (CN), Produkcja
przemy sta (CN), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(us)

Wy niki spotek CIGAMES, PHARMENA WOJAS PULAWY, ENERGA, VRG, SIMPLE, NOVITA
MLSY STEM

Dzier dy widendy SUWARY SESCOM

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
19 kwietnia '21 20 kwietnia '21 21 kwietnia '21 22 kwietnia '21 23 kwietnia '21
Sprzedaz detaliczna (PL), Inflacja CPI (JP), Indeks
Produkcia przemy st fin Produkcja przemy stowa Whioski o zasitek dla PMI dla przemystu (US),
Dane makro odukcja przemystowa tin- - 1¢1acja PPI (GER) (PL), Wy nagrodzenie (PL), bezrobotnych (US), Indeks PMI dla ustug (US),

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

(JP)

CDPROJEKT

OPTEAM

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Zatrudnienie (PL)

ZYWIEC, ORANGEPL,

UNIBEP, QUERCUS TIM, KRUSZWICA

STALEXP AZTEC

Sprzedaz domoéw na ry nku
wtornym (US)

WIELTON, CIECH,
DEBICA

Sprzedaz nowy ch domoéw
(Us)

WAWEL
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
branza spozywcza,
handel detaliczny

Analityk
fundusze inwestycyjne
deweloperzy

Analityk akcji
branza IT, media, przemyst

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA
+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek Iwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski
+48 22 598 26 60

Grzegorz Gawkowski ~ Analityk marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
Makler papieréw wartosciowych fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 05 gry Marcin Czerwonka

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 70

Dyrektor

marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajacych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



