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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2100
Indeks 1D ™M 1Y  PLN/USDm
WIG20 2012 1 1,89% 0,5% 25,3% 721/193 2000
WIG30 2389 I 1,68% 0,4% 28,5% 665/178
mWIG40 4483 1 0,15% 0,5% 41,6% 203/54 1900
sWIG80 19291 || -0,58% 5,9% 75,7% 78/21 P R | I 1800
WIG 60 147 I 1,23% 1,0% 34,7% 875/234
WIGBANKI 5529 1 1,15% 0,1% 36,2% 120/32 40 e e e e e 1700
Gléwne indeksy swiatowe EY pal=  piaieiaiaiaialy - s 1 B ak e C
1D ™M 3m 1Y
20 0 - - - 1500
Dow Jones 31148 I 0,30% 0,16% 9,97% 7,03%
S&P500 3887 I 0,39% 1,62%  10,75% 16,80% 10 1400
NASDAQ 13856 11 0,57%  4,96%  16,49%  45,54%
DAX 14057 | -0,03%  0,05%  12,63% 4,02% 0 1300
RTSIS 1455 ] 1,63%  -0,78%  23,49%  -4,16% S 888988888 gg8885885gs88
XU100 1542 1 0,97%  0,09%  29,36%  27,42% CREIIPewgEPIceeIRT AL
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D ™M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 79125 | 1,14% 1,1% 15,5% 38,3% Polska 0,11% 0,00% 0,05% 0,58% 1,23%
Ropa (USD/bbl) 59,8 ] 0,84% 7.2% 47,4% 8,2% Wegry 0,35% 0,46% 0,71% 1,45% 2,39%
Srebro (USD/0Z) 27,1 | 0,60% 6,5% 13,8% 52,0% Niemcy -0,59% -0,63% -0,71% -0,69% -0,45%
Zloto (USD/OZ) 18159 1| 0,10% -1,8% -6,9% 15,6% USA 0,02% 0,07% 0,10% 0,46% 1,16%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D 1™ 3m 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,7273 | 0,04% 0,9% -1,8% -4,8% ASSECOPL 70,30 || -1,40% TAURONPE 3,22 I 2,77%
EUR/PLN 4,4855 || -0,06%  -0,6% 0,0% 5,0% ALLEGRO 59,25 )  3,26% SANTANDER 212,00 {} 0,66%
EUR/USD 1,2034 || -0,10%  -1,5% 1,8% 10,3%
USD/HUF 296,77 ) 0,09% 0,9% 2,1% -4,3%

Informacje ze spoétek

Najbardziej aktywne akcje

PKN Orlen Skonsolidowane wyniki finansowe

CDRL Skonsolidowane wyniki finansowe

Grupa Azoty Skonsolidowane wyniki kwartalne

Police Skonsolidowane wyniki kwartalne

Putawy Skonsolidowane wyniki kwartalne

PCC Rokita Rekomendacja Rady Nadzorczej nt. dywidendy
Energa Zmiana decyzji sgdu ws. wycofania z obrotu akcji Energa
PGE Plan budowy w okolicach Betchatowa nowych farm wiatrowych i stonecznych
Budimex Szacunek zysku netto w 1 kw ‘21r.

Budimex Rekomendacja wyptaty dywidendy

Sunex Rekomendacja wyptaty dywidendy

BAH Ujemne kapitaty i zawieszenie notowan

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
ASSECOPL 70,30 | -1,40% 3,4% 2,1% 15/4
ALLEGRO 59,25 ) 3,26% -6,9% 14,3% 102/27
ALIOR 24,17 ) 0,54% 1,1% 2,2% 15/4
CCC 103,30 ) 0,83% 9,2% 4,3% 31/8

przedmiotem

Wydarzenia w spotkach

Spotka Wydarzenie
MOL Zwy czajne walne zgromadzenie
TRITON Nadzwy czajne walne zgromadzenie
ZYWIEC Zwy czajne walne zgromadzenie
INGBSK Zwy czajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Inflacja CPI fin. (r/r) PL  3,2% 2,4%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) us 4,7% -3,0%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 703 tys. 744 tys.
15:15 Produkcja przemy stowa (m/m) uUs 1,6% -2,2%

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

PKN Orlen Skonsolidowane wyniki finansowe
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kw. -1V kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 23175 27 500 -15,7% 86180 111203 -22,5%
EBITDA 2093 1401 49,4% 8445 8 862 -4.7%
EBIT 792 476 66,4% 3908 5 365 -27,2%
Zysk netto 370 583 -36,5% 2755 4300 -35,9%
Marze
Marza EBITDA 9,0% 5,1% 9,8% 8,0%
Marza EBIT 3,4% 1,7% 4,5% 4,8%
Marza netto 1,6% 2,1% 3,2% 3,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
CDRL Skonsolidowane wyniki finansowe
Wkwartat  Vkwartat . IV kw. IV kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 104,0 1334 -22,0% 4057 514,1 21,1%
EBITDA 54 20,0 - 258 54,2 -52,4%
EBIT -12,0 12,0 - 3,1 243 -
Zysk netto 6,6 6,3 - -36,8 12,7 -
Marze
Marza EBITDA -5,2% 15,0% 6.4% 10,5%
Marza EBIT -11,5% 9,0% -0,8% 4,7%
Marza netto -6,3% 4,7% -9,1% 2,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Grupa Azoty Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kwartat IV kwartat zmiana rir 1-IV kw. 1-IV kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 27359 26415 36% 105245 113079 -6,9%
EBITDA 280,7 428,1 -34,4% 13215 14428 -8,4%
EBIT 83,8 232,9 -64,0% 555,8 631,5 -12,0%
Zysk netto 3055,6 11,2 - 3311,6 387,4 754,9%
Marze
Marza EBITDA 10,3% 16,2% 12,6% 12,8%
Marza EBIT 3,1% 8,8% 5,3% 5,6%
Marza netto 111,7% -0,4% 31,5% 3,4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Police Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir 1-IV kw. -1V kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 663,7 583,0 13,9% 2428,0 24323 -0,2%
EBITDA 59,6 356 67,6% 194,7 175,2 1,1%
EBIT 25,2 24 933,3% 59,1 48,3 22,5%
Zysk netto 72,9 34  2056,3% 116,5 49,2 136,8%
Marze
Marza EBITDA 9,0% 6,1% 8,0% 7,2%
Marza EBIT 3,8% 0,4% 2,4% 2,0%
Marza netto 11,0% 0,6% 4,8% 2,0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Putawy Skonsolidowane wyniki kwartalne
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir -1V kw. 11V kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 859,0 856,5 0,3% 3206,3 3583,6 -10,5%
EBITDA 96,7 191,8 -49,6% 522,0 636,4 -18,0%
EBIT 33,8 131,0 74,2% 276,9 392,4 -29,4%
Zysk netto 16,6 56,4 -70,6% 215,9 317,8 -32,1%
Marze
Marza EBITDA 11,3% 22,4% 16,3% 17,8%
Marza EBIT 3,9% 15,3% 8,6% 10,9%
Marza netto 1,9% 6,6% 6,7% 8,9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCC Rokita Rekomendacja Rady Nadzorczej nt. dywidendy
Spétka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie oceny propozycji Zarzadu
Spotki w zakresie podziatu jednostkowego zysku Spétki za rok 2020, w ktérej pozytywnie zaopiniowata
propozycje podziatu Zysku, okreslong w uchwale Zarzadu (3.67 PLN na kacje).
Energa Zmiana decyzji sadu ws. wycofania z obrotu akcji Energa
Sad Okregowy w Gdansku, w wyniku zazalenia zlozonego przez Energe, zmienit wczes$niejsze
postanowienie o udzieleniu akcjonariuszom zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci lub
uchylenie uchwaly w sprawie wycofaniu z obrotu akcji spoétki. Zgodnie z decyzjg sadu, wykonanie
postanowienia uzaleznione jest od zlozenia przez powoddw kaucji w kwocie 1,36 min zt na
zabezpieczenie roszczen. Spoétka podata, ze postanowienie jest prawomocne. Walne zgromadzenie
Energi zdecydowato 29 pazdziernika o wycofaniu 269,1 min akcji spotki z obrotu gietdowego. Sprzeciwy
do uchwaly zgtosito kilkunastu akcjonariuszy, w tym petnomocnicy Metlife OFE i Aviva OFE oraz osoby
fizyczne.
PGE Plan budowy w okolicach Betchatowa nowych farm wiatrowych i stonecznych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Grupa PGE planuje zbudowa¢ do konca 2024 r. kilkka duzych farm fotowoltaicznych na terenach
pokopalnianych wokét Befchatowa. Rozwaza réwniez uruchomienie w poblizu nowych elektrowni
wiatrowych. Prezes zarzgdu PGE Energia Odnawialna Marcin Karlikowski wyjasnit, iz wedtug wstepnych
zatozen na kilku kompleksach dziatek o fgcznej powierzchni ponad 500 ha zostang zbudowane instalacje
fotowoltaiczne (PV) o fgcznej mocy do 600 MW. Spoétka planuje w tej lokalizacji réwniez inwestycje w
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ladowg energetyke wiatrowg. Potencjat mocy oceniany jest na ok. 100 MW.

Budimex

Szacunek zysku netto w 1 kw ‘21r.

Grupa Budimex szacuje, ze jej zysk netto w pierwszym kwartale 2021 roku wyniést 71 min zt, co oznacza
wzrost 0 196% w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Grupa podata, ze wzrost
zysku wynika z wyzszego zysku netto w ramach dziatalnosci deweloperskiej, a takze z poprawy
rentowno$ci w segmencie budowlanym. W pierwszym kwartale 2021 r. Budimex Nieruchomosci zawart
346 umow notarialnych (w pierwszym kwartale 2020 roku byty to 4 umowy notarialne).

Budimex

Rekomendacja wyptaty dywidendy

Zarzad Budimeksu rekomenduje ZWZ ustalenie dnia dywidendy na 1 czerwca, a terminu jej wyptaty na
18 czerwca 2021 r. W potowie marca zarzad Budimeksu zarekomendowat wyptate 16,70 zt dywidendy na
akcje. Do akcjonariuszy miataby trafic cze$¢ zysku netto za 2020 rok w kwocie 310,05 min z,
powiekszona o utworzony w 2020 r. kapitat rezerwowy w kwocie 116,3 min zt.

Sunex

Rekomendacja wyptaty dywidendy
Zarzad Suneksu rekomenduje wyptate 811,7 tys. zt dywidendy z zysku za 2020 rok, czyli 0,04 zt na
akcje. Zysk netto spoétki w 2020 roku wyniost 6,5 min zt.

BAH

Ujemne kapitaly i zawieszenie notowan

Wedtug szacunkéw dokonanych na potrzeby sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
British Automotive Holding za 2020 rok kapitat wtasny spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku opiewat na
minus 75,7min PLN. Jednoczes$nie Zarzad British Automotive Holding ztozyt do Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie wniosek o zawieszenie obrotu akcjami w dniu 15 kwietnia 2021 r. (na jedna
sesje).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
12 kwietnia '21

Sroda
14 kwietnia '21

Wtorek
13 kwietnia '21

Czwartek
15 kwietnia '21

Piatek
16 kwietnia '21

Dane makro

Bilans handlu zagranicznego
(CN), Inflacja CPI (US)

Inflacja CPI (GER)(PL),
Sprzedaz detaliczna (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Produkcja przemy stowa
(Us)

PKNORLEN, MOL,
MABION, GRUPAAZOTY,

PKB (CN), Produkcja
przemy sta (CN), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(us)

Wy niki spotek CIGAMES, PHARMENA WOJAS PULAWY, ENERGA, VRG, SIMPLE, NOVITA
MLSY STEM

Dzier dy widendy SUWARY SESCOM

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
19 kwietnia '21 20 kwietnia '21 21 kwietnia '21 22 kwietnia '21 23 kwietnia '21
Sprzedaz detaliczna (PL), Inflacja CPI (JP), Indeks
Produkcia przemy st fin Produkcja przemy stowa Whioski o zasitek dla PMI dla przemystu (US),
Dane makro odukcja przemystowa tin- - 1¢1acja PPI (GER) (PL), Wy nagrodzenie (PL), bezrobotnych (US), Indeks PMI dla ustug (US),

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

(JP)

CDPROJEKT

OPTEAM

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Zatrudnienie (PL)

ZYWIEC, ORANGEPL,

UNIBEP, QUERCUS TIM, KRUSZWICA

STALEXP AZTEC

Sprzedaz domoéw na ry nku
wtornym (US)

WIELTON, CIECH,
DEBICA

Sprzedaz nowy ch domoéw
(Us)

WAWEL
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
branza spozywcza,
handel detaliczny

Analityk
fundusze inwestycyjne
deweloperzy

Analityk akcji
branza IT, media, przemyst

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA
+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek Iwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski
+48 22 598 26 60

Grzegorz Gawkowski ~ Analityk marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
Makler papieréw wartosciowych fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 05 gry Marcin Czerwonka

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 70

Dyrektor

marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajacych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



