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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2100
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1975 | -0,40% -1,6% 18,8% 628/164 2000
WIG30 2349 || -0,38% -1,4% 22,2% 590/154
mWIG40 4476 U 051%  1,3%  36,9% 176/46 1900
sWIG80 19404 || -0,25% 7,6% 75,5% 64/16 PO I | SR 1800
WIG 59413 | -0,39% -0,1% 28,9% 814/213
WIGBANKI 5466 | -0,40%  -0,9%  28,8% 88/23 P (I | R 1700
Gléwne indeksy swiatowe S = G - o & e o - - 1600
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 33677 | -0,20%  2,74%  867%  40,62% 2 - o - 10
S&P500 4142 1 033%  503%  912%  4552% 10 400
NASDAQ 13996 11 1,05% 5,08% 6,74% 64,36%
DAX 15234 1) 0,13% 5,05% 8,90% 42,42% 0 1300
RTSI$ 1459 1| 182%  -4.01%  -2.80%  28,70% N R R R R E R R E R
XU100 1378 11 018% -11,49% -10,88%  39,87% IR ¥PIdrggYrTevwaeggs~ ¥
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8899,5 | 0,43% -2,0% 11,1% 77,3% Polska 0,11% 0,01% 0,10% 0,84% 1,55%
Ropa (USD/bbl) 64,4 ) 1,18% -6,2% 14,8% 55,4% Wegry 0,61% 0,69% 0,99% 1,88% 2,71%
Srebro (USD/OZ) 254 ) 0,23% -3,1% -1,7% 61,1% Niemcy -0,63% -0,65% -0,70% -0,63% -0,29%
Ztoto (USD/OZ) 17445 ) 0,11% 1,0% -6,0% 0,6% USA 0,01% 0,06% 0,16% 0,84% 1,61%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3mM 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,8119 || -0,32% -0,9% 2,1% -7,8% ALIOR 24,04 | 217% PKNORLEN 63,56 || -1,91%
EUR/PLN 45610 || -0,10% -0,6% 0,4% 0,6% SANTANDER 210,60 | 1,10% ORANGEPL 7,05 || -1,74%
EUR/USD 1,1966 1) 0,23% 0,3% -1,6% 9,1%
USD/HUF 300,16 || -0,30%  -2,5% 1,7% -6,3% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 71,30 | 0,85% 5,5% 9.1% 57115
Atende Skonsolidowane wyniki za IV kwartat KGHM 186,50 ) 0,11% -1,7% 7,8% 48/12
Atende Rekomendacja wyptaty dywidendy CDPROJEKT 186,50 «  0,00% A7,7% 6,8% 42/11
Erbud Rekomendacja nabycia akcji wtasnych PKNORLEN 63,56 | -1,91% -8,0% 6,5% 40/10
Skarbiec Holding Aktywa na koniec marca 6 909 min zt
Unimot Pozwolenia na budowe farm o mocy 122 MW w Il kw. Wydarzenia w spétkach
Selvita Pozwolenie na budowe Centrum Ustug Laboratoryjnych Spotka Wydarzenie
JSW Produkcja wegla JSW w | kwartale 2021 ARCHICOM Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Atende Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat Zmiana 1-IV kw. 1-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 111,8 89,7 24,7% 260,1 295,3 -11,9%
EBITDA 50,9 21,4 137,6% 66,2 34,4 92,6%
EBIT 47,7 17,7 169,5% 53,3 20,0 165,7%
Zysk netto 35,1 12,7 176,9% 38,2 12,1 215,1%
Marze
Marza EBITDA 45,6% 23,9% 25,5% 11,6%
Marza EBIT 42,6% 19,7% 20,5% 6,8%
Marza netto 31,4% 14,1% 14,7% 4,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Atende Rekomendacja wyptaty dywidendy
Atende chce wyptaci¢ z zysku netto za 2020 rok 36,3 min zt dywidendy, czyli 1 zt dywidendy na akcje.
Pozostata czes¢ zesziorocznego zysku w wysokosci 14,1 min zt ma zasilic kapitat zapasowy. Zarzad
Atende rekomenduje ustalenie 27 maja jako dzieh dywidendy, a jej wyptata ma nastgpi¢ 8 czerwca.
Rekomendacja zostanie przedtozona radzie nadzorczej spotki do oceny. Ostateczng decyzje o podziale
zysku za 2020 rok podejmie zwyczajne walne zgromadzenie Atende.
Erbud Rekomendacja nabycia akcji wkasnych

Zarzad Erbudu chce przeznaczy¢ do 20 min zt na nabycie akcji wtasnych oraz utworzy¢ kapitat
rezerwowy w wysokosci 25 min zl, ktoéry zostanie przeznaczony na sfinansowanie nabycia akcji
wiasnych. Jednoczesnie, zarzad nie podjat decyzji 0 wznowieniu stosowania polityki dywidendy. Celem
nabycia akcji wlasnych bedzie ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zakladowego spotki. Zarzad
chce takze upowaznienia do okreslenia liczby akcji bedgcych przedmiotem buybacku oraz ceny nabycia
akgji, przy czym ustalona cena za jedng akcje nie bedzie nizsza niz 120 zt oraz wyzsza niz 160 zt.

Skarbiec Holding

Aktywa na koniec marca 6 909 min zi
Wartos¢ aktywow netto pod zarzadzaniem Skarbiec TFI wedtug stanu na dzien wyceny 31.03.2021 r. lub

na dzien ostatniej wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI wyniosta
6 908,6 min zt. Miesigc wczesniej wartos¢ aktywdw wynosita 6 914,3 min zt. Na powyzszg sume sktadajg

sie:
1. Fundusze aktywéw finansowych i niefinansowych skierowane do szerokiego grona inwestoréw, w tym:
a) fundusze akgcji, mieszane i alternatywne: 2 666 min zt

b) fundusze pieniezne, obligacji i aktywdéw niefinansowych: 2 787,7 min zt

tacznie: 5 453,6 min zt

2. Fundusze dedykowane: 253,3 min zt

3. Portfele instrumentéw finansowych: 1 201,6 min zt

Unimot

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Pozwolenia na budowe farm o mocy 122 MW w Il kw.

Udziatowiec spétki zaleznej Unimotu Naturalna Energia tukasz Hotubowski poinformowat, ze Grupa
Unimot powinna uzyskaé wszystkie pozwolenia na budowe farm fotowoltaicznych o mocy 122 MW do
konca Ill kwartatu br. Obecnie posiada juz pozwolenia na budowe farm fotowoltaicznych o mocy 36 MW
w okolicach Stargardu, a do konhca Ill kwartatu 2021 roku powinnismy mie¢ juz komplet pozwolen dla
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wszystkich projektéw o mocy 122 MW. Obecnie trwajg prace nad wytonieniem generalnego wykonawcy
projektéw o mocy 36 MW, co powinno nastgpi¢ w najblizszych tygodniach. Hotubowski zaznaczyt, ze
oprocz tego Grupa Unimot ma w banku ziemi ok. 1 000 ha w podtnocnej Polsce, co daje mozliwos¢
szybkiego rozwoju dalszych ok. 60 MW.

Selvita Pozwolenie na budowe Centrum Ustug Laboratoryjnych
Selvita otrzymata pozwolenie na budowe Centrum Ustug Laboratoryjnych w Krakowie. Zakonczenie
budowy i uruchomienie pierwszych laboratoriéw przewidywane jest na przetomie lat 2022 i 2023.
Powierzchnia badawcza centrum ma wynies¢ 4 tys. m kw., co zwigkszy aktualng powierzchnie badawczag
Selvity do 10 tys. m kw. Catkowita wartos$¢ projektu to ok. 145 min zi.

JSW Produkcja wegla JSW w | kwartale 2021

Spétka poinformowata, ze produkcja wegla w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosta 3.4 min ton i byta
nizsza o okoto 16.6 proc. niz rok wczesniej. Sprzedaz wegla siegneta w tym czasie 3.82 min ton, co
oznacza wzrost rok do roku o ok. 14.9 proc. Spétka podata, ze w stosunku do czwartego kwartatu 2020
roku produkcja wegla byta nizsza o 9.9 proc., a sprzedaz wegla spadta o 4.4 proc. Produkcja wegla
koksowego wyniosta w pierwszym kwartale ok. 2.77 min ton i byta nizsza kwartat do kwartatu o ok. 1.6
proc., a rdr o ok. 12.8 proc. Produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta w tym czasie ok. 0.63
min ton, co oznacza spadek kdk o ok. 34.3 proc., a rdr spadek o ok. 29.9 proc.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
12 kwietnia '21

Sroda
14 kwietnia '21

Wtorek
13 kwietnia '21

Czwartek
15 kwietnia '21

Piatek
16 kwietnia '21

Dane makro

Bilans handlu zagranicznego
(CN), Inflacja CPI (US)

Inflacja CPI (GER)(PL),
Sprzedaz detaliczna (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Produkcja przemy stowa
(Us)

PKNORLEN, MOL,
MABION, GRUPAAZOTY,

PKB (CN), Produkcja
przemy sta (CN), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(us)

Wy niki spotek CIGAMES, PHARMENA WOJAS PULAWY, ENERGA, VRG, SIMPLE, NOVITA
MLSY STEM

Dzier dy widendy SUWARY SESCOM

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
19 kwietnia '21 20 kwietnia '21 21 kwietnia '21 22 kwietnia '21 23 kwietnia '21
Sprzedaz detaliczna (PL), Inflacja CPI (JP), Indeks
Produkcia przemy st fin Produkcja przemy stowa Whioski o zasitek dla PMI dla przemystu (US),
Dane makro odukcja przemystowa tin- - 1¢1acja PPI (GER) (PL), Wy nagrodzenie (PL), bezrobotnych (US), Indeks PMI dla ustug (US),

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

(JP)

CDPROJEKT

OPTEAM

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Zatrudnienie (PL)

ZYWIEC, ORANGEPL,

UNIBEP, QUERCUS TIM, KRUSZWICA

STALEXP AZTEC

Sprzedaz domoéw na ry nku
wtornym (US)

WIELTON, CIECH,
DEBICA

Sprzedaz nowy ch domoéw
(Us)

WAWEL
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

Analityk
branza spozywcza,
handel detaliczny

Analityk
fundusze inwestycyjne
deweloperzy

Analityk akcji
branza IT, media, przemyst

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA
+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek Iwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski
+48 22 598 26 60

Grzegorz Gawkowski ~ Analityk marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
Makler papieréw wartosciowych fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 05 gry Marcin Czerwonka

grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 70

Dyrektor

marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajacych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



