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Gtowny Ekonomista ®  PL: Na dzi$ rzad planuje przedstawienie strategii odmrazania gospodarki w maju

+48 22 598 22 38 br. Wicepremier J.Gowin poinformowat o swojej propozycji, aby od 4 maja w
petni otworzy¢ handel detaliczny, ogrodki gastronomiczne i kluby fitness, a w

Andrzej Kaminski odpowiednim rezimie sanitarnym takze hotele.

Ekonomista u

US: Dzi$ o godz. 20:00 poznamy decyzje amerykanskiej Rezerwy Federalnej
+48 22 598 20 10 dotyczaca polityki pienieznej w USA. Nie spodziewamy sie zmian jej
parametrow, a takze ultra-tagodnej retoryki bankierow centralnych, pomimo
danych wskazujacych na silne ozywienie w tej gospodarce. W centrum uwagi- w
kontekscie perspektyw koniunktury i programu skupu aktywow na rynkach
+48 22 598 22 36 finansowych - bedzie znajdowata sie konferencja przewodniczacego Fed
J.Powella. Naszym zdaniem bedzie on wskazywat, ze jest zbyt wczesnie na
korekty w polityce pienieznej ze wzgledu na nadal niepewna sytuacje

Mateusz Sutowicz
Analityk rynkow finansowych

Kursy walut A% pandemiczng i duzo wyzsze bezrobocie niz przed wybuchem pandemii.
EUR/PLN 45647 0.2% Wydarzenia i komentarz
USD/PLN 3,7785 0,1%

® PL: Rzad przyjat wczoraj projekt ustawy wtaczajacy w polskie prawo dyrektywy o
zwiekszeniu zasobow wtasnych Unii Europejskiej. Jego uchwalenie jest
EUR/USD 1,2081 0,1% warunkiem koniecznym dla uruchomienia Funduszu Odbudowy po Pandemii Unii
Europejskiej. Fundusz ten w Polsce ma byc realizowany w ramach Krajowego
Planu Odbudowy, ktdérego wartos¢ moze wynies¢ 58,1 mld EUR w tym: 23,9 mld
Rynek Pieniezny (%) A bps EUR z dotacji i 34,2 mld EUR z pozyczek. Wobec deklarowanego braku poparcia
koalicjantow z Solidarnej Polski, Prawo i Sprawiedliwos¢ porozumiato sie z

WIBOR 1M 0,18 0 . L. - . . .
Lewica w celu przyjecie w parlamencie tej ustawy. Wedtug stow premiera
WIBOR 3M 0,21 0 M.Morawieckiego szczegotowy Krajowy Plan Odbudowy ma przekazaé¢ do Komisji
Europejskiej do konca kwietnia br. Sekretarz stanu w Ministerstwie Funduszy i
Polityki Regionalnej Matgorzata Jarosinska powiedziata, ze Polska planuje w tym

CHF/PLN 4,1322 0,2%

Obligacje PL (%) A bps roku wystapi¢ do KE o ponad 34 mld euro: ok. 24 mld euro to cze$¢ grantowa i
2y 0.10 0 prawie 11 mld euro czesci pozyczkowej. Wedtug szacunkow S&P realizacja KPO
’ moze podnies¢ tempo wzrostu PKB Polski w 2021 r. 0 0,6-2,0 pkt. proc., a w 2022
Y 0,81 2 r. o 1,7-2,0 pkt proc.
10Y 1,54 -3 . .,
Rynki na dzis
Kurs EUR/PLN zwyzkuje dzi$ do poziomu 4,57, co mozna wigzaé z pozycjonowaniem
IRS PLN (%) A bps inwestorow przed jutrzejsza decyzja Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w
2y 0.60 1 sprawie walutowych kredytow hipotecznych. Notowania - jesli ruch na koniec dnia
’ okaze sie trwaty - wybija sie goéra z obowiazujacej trzech tygodni formacji
oY 1,34 2 technicznej otwierajac sobie droge do dalszego ostabienia polskiej waluty. Na
10Y 1,84 -3 rynkach globalnych wydarzeniem dnia bedzie wynik posiedzenia amerykanskiej
Rezerwy Federalnej. W obliczu wysoce prawdopodobnego utrzymania stop
procentowych decydujace o wptywie na rynek beda szczegéty tj. kiedy mozliwy
Obligacje bazowe (%) A bps bedzie tzw. ,taper talk”, tj. moment rozpoczecia zmniejszania programow
DE 10Y 0.25 1 luzowania ilosciowego i jak duza jest - wskazywana przez cztonkéw Fed - tolerancja
’ dla podwyzszonej inflacji. Potencjalna zmiennos¢ rynkowa z powodu tego
us 10y 1,59 2 wydarzenia bedzie jednak mozliwa dopiero wieczorem wraz z zakohczeniem
kwietniowego posiedzenia Rezerwy Federalnej.
Gietdy pkt. A%
WIG 59796,3 0,1
S&P 500 4187,6 0,2
Nikkei 225 28991,9 -0,5

Zrédto: Refinitiv
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Krajowy rynek stopy procentowej
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Zrédto: Refinitiv

Rentownosci dtugu USA,Niemiec i Polski [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Kurs EUR/PLN potwierdzit dobrze znany z ostatnich dni obraz notowan polegajacy na
stabilizacji wyceny ztotego do euro wokot poziomu 4,5550. Wczoraj notowania
przejsciowo osiagnety wielokrotnie testowane w trwajacym i ubiegtym tygodniu
maksimum na poziomie 4,5650, jednak podobnie jak wczesniej niewiele z tego
wynikato. Wtorkowa sesja nie przyniosta zatem zaskoczen zarowno w przypadku
ztotego, jak i pozostatych walut regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Wciaz dominuje
oczekiwanie na nowe impulsy. Na krajowym rynku dtugu miniona sesja przyniosta
niewielkie spadki dochodowosci widoczne przede wszystkim w przypadku 5- i 10-
letnich obligacji. Rentownos¢ z dtugiego konca krzywej obnizyta sie o 3 bps do 1,54% i
trudno wiazac to z sytuacji rynkoéw bazowych, gdzie dochodowos¢ symbolicznie rosta,
czy wptywem czynnikow krajowych. Wczoraj miat bowiem miejsce przetarg sprzedazy
obligacji emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Bank sprzedat trzy serie
obligacji tacznie za 3,04 mld PLN przy popycie 3,26 mld PLN, z czego papiery serii
FPC0328 stanowity zdecydowana wiekszosc sprzedazy, bo az 2,96 mld PLN (popyt 3,1
mld PLN). Sprzedaz pozostatych serii tj. FPCO733 i FPC1140 byta niezwykle skromna,
gdyz wyniosta odpowiednio 31 i 50 mln PLN, podobnie jak uplasowanie obligacji za
dodatkowe 73 mln PLN w ramach sprzedazy dodatkowej.

Rynki zagraniczne

Trzeci dzien z rzedu notowania eurodolara koncentrowaty sie nieco ponizej poziomu
1,21 oczekujac na nowe impulsy mogace nadac im bardziej zmienny przebieg. Tych -
zgodnie z oczekiwaniami - wczoraj zabrakto. Marazm utrzymywat sie takze w
notowaniach pozostatych gtownych par walutowych, w tym kursie EUR/CHF oraz
wycenie bazowych rynkow dtugu. Amplituda wahan zaréwno 10-latki niemieckiej, jak i
amerykanskiej byta kosmetyczna. Finalnie dochodowos$¢ Bunda wzrosta o 1 bps do
0,25%, a analogicznego dtugu USA o 2 bps do 1,59%.
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Kalendarium
Wk Wycarzeni R o e
Piatek 23 kwietnia

10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Kwiecien 62.5 63.3 62.1

10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Kwiecien 49.6 50.3 48.3

15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Kwiecien 59.1 60.6 60.5

15:45 Wstepny PMI w ustugach USA Kwiecien 60.4 63.1 61.9

Poniedziatek 26 kwietnia

10:00 Indeks Ifo Niemcy  Kwiecien 96.6 96.8 97.8

10:00 Stopa bezrobocia Polska Marzec 6.5% 6.4% 6.4% 6.4%
14:30 Zamowienia na dobra trwatego USA Marzec -0.9% 0.5%

uzytku m/m

Wtorek 27 kwietnia

Decyzja w sprawie stop
procentowych

16:00 Conference Board USA Kwiecien 109.0 121.7 111.7

14:00 Wegry Kwiecien 0.6% 0.6% 0.6%

Sroda 28 kwietnia

13:00 Wnioski o kredyt hipoteczny MBA USA 23 kwietnia 8.6%

16:00 Wystapienie prezes EBC

Decyzja w sprawie stop

20:00
procentowych

USA Kwiecien 0.0-0.25% 0.0-0.25% 0.0-0.25%

Czwartek 29 kwietnia

14:00 Inflacja CPI r/r wst. Niemcy Kwiecien 1.7% 1.9%

14:30 PKB k/k zannualizowane wst. USA Q1 4.3% 5.7%

14:30 Wnioski o zasitek dla USA 23 kwietnia 547k 550k
bezrobotnych

Pigtek 30 kwietnia

08:00 PKB r/r NSA wst. Niemcy Q1 -2.7%
rD;c?xgaa Moody’s w sprawie Polska

10:00 Inflacja CPI r/r Polska Kwiecien 3.2% 3.6%
11:00 PKB r/r SA wst. EZ Q1 -4.9% -2.0%
11:00 Inflacja HICP r/r EZ Kwiecien 1.3% 1.5%
14:30 Dochody Amerykanow m/m USA Marzec -7.1% 19.5%
14:30 Wydatki Amerykanow m/m USA Marzec -1.0% 3.8%
16:00 Indeksu uniwersytetu Michigan USA Kwiecien 84.9 86.5

Poniedziatek 03 maja

Dzien wolny od pracy Polska
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowiag gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletno$¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



