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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2200
Indeks 1D ™ 1Y  PLN/USDm
WIG20 193 | -0,07%  -2,3% 0,2% 1147/308 70 2100
WIG30 2305 1 0,12%  -0,9% 3,1% 1089/292 2000
mWIG40 4334 ) 091%  50% 13,9% 308/83 60
SWIG80 17672 I 0,45% 3,9% 41,6% 54/14 5 1900
WIG 57706 11 0,19%  -0,1% 8,0% 1288/346 1800
WIGBANKI 5287 | 2,54% 6,6%  -15,8% 321/86 ol--- - B g ____
1700
Gléwne indeksy swiatowe 0 N-gd T i y bt bkt - 'y 1 1600
1D M 3m 1Y
Dow Jones 31402 | -1,75%  1,50%  512%  16,49% 2 - el | "7 1500
S&P500 3829 || -245%  -0,53%  5,50% 22,88% 10 oo
NASDAQ 13119 | -352%  -3,72%  8,48% 46,08%
DAX 13879 | -0,69%  0,06%  4,46% 8,65% 0 1300
O O O © O O O v v = = = = = v v = = ©— ¥
RTSI$ 1450 1 0,31%  1,93%  10,96%  -0,74% gy gagageegrgeasss
XU100 1488 1| 0,35%  -3,12%  10,85%  29,22% §Pefezg "eERRRITEEECR
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D m 3m 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 94125 ) 1,12%  18,1%  28,9% 65,6% Polska 0,11% 0,01% 0,10% 0,74% 1,41%
Ropa (USD/bbl) 66,1 || -1,24%  187%  38,0% 23,7% Wegry 0,61% 0,56% 0,85% 1,71% 2,55%
Srebro (USD/OZ) 269 || -216%  5,6% 15,3% 50,5% Niemcy -0,60% -0,60% -0,68% -0,61% -0,30%
Zioto (USD/OZ) 1762,7 || -0,60%  -4,9% -2,6% 7,5% USA 0,03% 0,08% 0,17% 0,82% 1,52%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™ 3m 1Y 1D 1D
USD/PLN 37222 {} 061%  -0,5% -0,9% 6,1% ALIOR 21,10 | 7.71% Jsw 3546 |} -4,08%
EUR/PLN 4,5242 ) 0,14%  -0,5% 1,1% 4,9% PEKAO 68,20 1) 3,96% CDPROJEKT 251,60 || -2,56%
EUR/USD 1,2155 || -0,47%  0,0% 2,0% 1,7%
USD/HUF 297,82 ] 0,63% 0,7% 1,7% -4,6%

Informacje ze spoétek

Najbardziej aktywne akcje

Alior Skonsolidowane wyniki za IV kwartat

Kernel Skonsolidowane wyniki za IV kwartat

LiveChat Skonsolidowane wyniki za IV kwartat

Asseco BS Wyniki za IV kwartat

Sygnity Skonsolidowane wyniki za IV kwartat

Debica Szacunkowe wyniki za IV kwartat

Bank Pekao Oczekiwana poprawa wynikow

Work Service Umowa sprzedazy spétek zaleznych za 29,2 min zt
Budimex Cze$¢ budowlana i ustugowa powinna powtérzy¢ sprzedaz r/r w 2021
Asseco SEE Dobre perspektywy na 2021 r.

Asbis Oczekiwana rekordowa dywidenda

Enea Znaczace odpisy od wyniku za 2020r.

Asseco BS Rekomendacja 2 PLN dywidendy na akcje

mBank Rekomendacja niewyptacania dywidendy

T-Bull Zapowiedz gry "lllegal Transporter Simulator" na platformie Steam

Polyslash Ustalenie daty premiery gry "Mech Mechanic Simulator"

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)

ASSECOPL 66,70 1) 0,76% -0,7% 11,0% 126/33
CDPROJEKT 251,60 ||  -2,56% -16,1% 8,1% 92/24
KGHM 200,00 || -1,67% 4,0% 7,4% 85/22
PEKAO 68,20 1} 3,96% 5,8% 5,9% 67/18
Wydarzenia w spotkach

Spotka Wydarzenie
POLIMEXMS Nadzwy czajne walne zgromadzenie
4FUNMEDIA Nadzwy czajne walne zgromadzenie
BIOMEDLUB Nadzwy czajne walne zgromadzenie
SYNEKTIK Dzien wy ptaty dywidendy w w wy sokosci 0,45 PLN za akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 PKB n.s.a. fin. (r/r) PL -2,80% 1,50%
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan fin. us 76,5 79,0

przedmiotem

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Alior Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat zmiana I-IV kw. I-IV kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Wynik odsetkowy 666,7 7448 -10,5% 28478 3180,8 -10,5%
Wynik z prowizji 177,0 171,4 3,2% 638,1 668,4 -4,5%
Koszty dziatania -380,5 -352,2 80%  -16649  -1630,1 2,1%
Saldo rezerw -295,3 -336,9 -12,3%  -17959  -1437,2 25,0%
Zysk netto 120,3 17,1 605,4% -310,2 253,7 -
Wg MSR/MSSF; min PLN
Kernel Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
WVkwartat Vkwartat .= HVkw. -V kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 1327,0 1016,5 30,6% 4511,8 3571,5 26,3%
EBITDA 269,0 109,3 146,1% 786,1 331,5 137,2%
EBIT 244,0 79,4 207,2% 685,3 237,7 188,3%
Zysk netto 128,0 410  212,3% 349,5 1259 177,6%
Marze
Marza EBITDA 20,3% 10,8% 17,4% 9,3%
Marza EBIT 18,4% 7,8% 15,2% 6,7%
Marza netto 9,6% 4,0% 7,7% 3,5%
Wg MSR/MSSF; min USD
LiveChat Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
Vkwartat Vkwartat .~ HVkw. -V kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 46,2 32,4 42,8% 167,0 124,3 34,3%
EBITDA 30,4 21,2 43,7% 110,8 82,3 34,6%
EBIT 27,9 19,7 41,6% 101,2 77,0 31,4%
Zysk netto 26,2 15,8 65,7% 101,9 62,1 64,1%
Marze
Marza EBITDA 65,8% 65,4% 66,3% 66,2%
Marza EBIT 60,4% 60,9% 60,6% 62,0%
Marza netto 56,7% 48,9% 61,0% 49,9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asseco BS Wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat smiana IV kw. IV kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 86,9 82,9 4,8% 282,1 273,9 3,0%
EBITDA 40,7 38,0 7.0% 17,8 12,2 5,0%
EBIT 34,3 31,8 7,9% 92,3 87,7 5,3%
Zysk netto 29,4 28,3 4,0% 76,4 73,4 4,0%
Marze
Marza EBITDA 46,8% 45,9% 41,8% 41,0%
Marza EBIT 39,5% 38,3% 32,7% 32,0%
Marza netto 33,8% 34,1% 27,1% 26,8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Sygnity Skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat zmiana I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 52,4 63,8 -17,8% 218,6 234.4 6,7%
EBITDA 26,7 15,6 71.1% 64,1 41,0 56,3%
EBIT 232 1,5 100,6% 485 31,0 56,4%
Zysk netto 26,1 9,3 179,3% 459 14,4 219,5%
Marze
Marza EBITDA 50,9% 24.4% 29,3% 17,5%
Marza EBIT 44.2% 18,1% 22,2% 13,2%
Marza netto 49,7% 14,6% 21,0% 6,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Debica Szacunkowe wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat smiana IV kw. IV kw. smiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 496,2 4775 3,9% 1803,9 2 056,1 -12,3%
EBITDA 46,5 212,6
EBIT 231 119,7
Zysk netto 14,2 20,3 -30,2% 68,4 12,7 -39,3%
Marze
Marza EBITDA 9,7% 10,3%
Marza EBIT 4,8% 5,8%
Marza netto 2,9% 4,2% 3,8% 5,5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Bank Pekao Oczekiwana poprawa wynikéw

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Bank Pekao oczekuje, ze wynik z optat i prowizji w kolejnych kwartatach tego roku bedzie kontynuowat
trend rosngcy m.in. dzieki wiekszej liczbie i aktywnosci transakcyjnej klientow, poinformowat wiceprezes
Tomasz Kubiak. Bank chce utrzymac¢ rosnacy trend w tej linii. Bank Pekao oczekuje, ze jego wyniki w
kolejnych latach powinny by¢ bardzo dobre, spodziewa sie znaczgcej poprawy zyskownosci. Bank w
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najblizszym czasie chce ruszy¢ z pilotazem ugdd z frankowiczami i zaklada, ze nie bedzie zwiekszat
odpisow zwigzanych z COVID-19. Wedtug prezesa Skiby wyniki kolejnych lat powinny byé bardzo dobre,
bo w przeciwiehstwie do innych bankéw nie bedg zaburzone przez te dwa gtéwne czynniki. Bank podat,
ze bedzie chciat przeprowadzi¢ pilotaz ugéd z frankowiczami, w formule zaproponowanej przez
Przewodniczgcego KNF.

Work Service

Umowa sprzedazy spoétek zaleznych za 29,2 min zt
Work Service ma umowe ramowa z Gl International dotyczaca sprzedazy spoétek zaleznych Industry
Personnel Services oraz Work Service International za 29,2 min zt. Transakcja stanowi przejaw strategii
spétki zaktadajgcej skupienie sie w wigkszym stopniu na rozwoju dziatalnosci w Polsce oraz pozyskaniu
dodatkowych srodkéw finansowych na redukcje zobowigzan.

Budimex

Czes¢ budowlana i ustugowa powinna powtérzy¢ sprzedaz r/r w 2021

Zarzad Budimexu spodziewa sie stabilnych rok do roku przychodéw w segmentach budowlanym i
ustugowym w 2021 r. i ocenia, ze w przysztym roku moze wystgpi¢ przejsciowy spadek sprzedazy bo w
tym roku jest mniej przetargéw. Zarzad widzi tez szanse na matg poprawe rentownosci. Spadku
sprzedazy bysmy sie spodziewali w 2022 r. Zarzad Budimeksu ocenia, Zze nie ma przeszkdd, by caty zysk
za 2020 r., a nawet zysk zatrzymany z 2019 r., przeznaczy¢ na dywidende w 2021 r.

Asseco SEE

Dobre perspektywy na 2021 r.

Portfel zamowienn Asseco South Eastern Europe na 2021 rok ma warto$¢ 129,9 min euro, czyli jest o
11% wyzszy rok do roku. Firma optymistycznie ocenia tegoroczne perspektywy. Zamierza zwigkszyc¢
aktywnos¢ na rynku fuzji i przeje¢. Prezes Piotr Jelenski zaklada wzrost w 2021 roku w kazdej linii
biznesowej. Spodtka widzimy ogromny potencjat w rozwigzaniach dedykowanych, ktore najgorzej radzity
sobie do tej pory i mialy najnizszg rentownos$¢ - mamy nadzieje, ze uda sie to wyprowadzi¢ na wyzsze
poziomy. Grupa liczy na przejecie kilku firm w 2021 roku, sg to zarébwno mniejsze jak i wicksze tematy.
Jelenski poinformowat, ze trwajg obecnie zaawansowane rozmowy o przejeciu 6-7 spodtek, a pierwsze
transakcje mogg pojawi¢ sie w drugim kwartale.

Asbis

Oczekiwana rekordowa dywidenda

Spotka za rok 2020 powinna wyptaci¢ ok. 50% zysku netto czyli tak jak w ostatnich latach. Oznaczatoby
to wyptate ok. 0.32 USD na akcje. Biorgc pod uwage, ze w grudniu juz wyptacono 0.1 USD, pozostatoby
jeszcze 0.22 USD, czyli 0.81 PLN na akcje (8.0% aktualnej kapitalizacji spotki). Spdtka przedstawi
prognoze na 2021 r. na koniec marca wraz z rocznymi wynikami finansowymi. Nalezy oczekiwac, ze
prognoza pokaze wzrost przychodow i zyskow. Poczatek roku jest bardzo dobry. Jak juz wczesniej
zostato przekazane, w styczniu przychody wzrosty o 32% do ok 231 min USD. Produktami, ktére byty
najwiekszymi czynnikami wzrostu byty smartfony, procesory oraz akcesoria, co sugeruje réwniez silng
marze. Wedtug Costasa Tziamalis pozytywne trendy réwniez sg kontynuowane w lutym. Wedtug niego
marza brutto w | kw. bedzie wyzsza r/r.

Enea

Znaczgce odpisy od wyniku za 2020r.

Enea utworzy w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2020 rok odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdow w
Enea Wytwarzanie w wysokosci ok. 2.881 min zi. Warto$¢ odpisu w sprawozdaniu jednostkowym
wyniesie ok. 2.817 min zl. Zdarzenie to wptynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Enea poprzez zmniejszenie zysku przed opodatkowaniem o ok. 2 881 min zt i zysku netto
okresu sprawozdawczego o ok. 2 334 min zi. Odpis ma charakter niegotéwkowy i nie ma wptywu
zarowno na skonsolidowany, jak i jednostkowy wynik EBITDA za okres sprawozdawczy.

Asseco BS

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Rekomendacja 2 PLN dywidendy na akcje
Zarzad i rada nadzorcza Asseco Business Solutions rekomendujg walnemu zgromadzeniu wyptate
dywidendy w wysokosci 2 zt na akcje. Czes$¢ zysku netto za 2020 rok, ktéra ma trafi¢ na dywidende,
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wynosi 66,8 min zt. Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 9,57 min zt, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

mBank

Rekomendacja niewyptacania dywidendy

Zarzagd mBanku nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy za 2020 rok. Uzyskany w 2020 roku zysk
netto w kwocie 93,05 min zt bank planuje pozostawi¢ niepodzielonym. Walne zgromadzenie nie dokona
tez podziatu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w kwocie 2.005,4 min zt. W potowie stycznia Komisja
Nadzoru Finansowego zalecita mBankowi wstrzymanie wypfaty dywidendy w pierwszym pétroczu 2021
r., w tym takze niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

T-Bull

Zapowiedz gry "lllegal Transporter Simulator" na platformie Steam

Zarzad T-Bull S.A. poinformowat, ze w dniu 25 lutego 2021 r. nastgpita prezentacja zapowiedzi nowej gry
Emitenta na platformie Steam - "lllegal Transporter Simulator". Spétka planuje wydanie tytutu w 2022
roku. "lllegal Transporter Simulator" jest czwartym projektem, zgodnie z umowag ramowg, dotyczaca 5
gier symulatorowych na PC i konsole, o ktérej firma informowata 13 pazdziernika 2020 roku.

Polyslash

Ustalenie daty premiery gry "Mech Mechanic Simulator”
Spotka Polyslash S.A. poinformowata, o ustaleniu daty premiery gry "Mech Mechanic Simulator" w wersji

na PC na dzien 25 marca 2021 roku. W procesie jej powstawania Emitent jest jej producentem oraz
wydawca. "Mech Mechanic Simulator" jest gra, w ktorej gracz wciela sie w role mechanika pracujgcego
nad nowoczesnymi i poteznymi machinami bojowymi. Podczas rozgrywki gracz ma za zadanie
lokalizowa¢ uszkodzenia, identyfikowac najlepszy sposdb ich naprawy i upewnia¢ sie, ze klient otrzymuje
to za co zaptacit - w peni dziatajaca maszyne.

Ponadto, Polyslash poinformowat o aktualizacji harmonogramu premier gier, kitdry prezentuje sie
nastepujgco:

Alchemist Simulator (Nintendo Switch): 11 marca 2021 roku.

Mech Mechanic Simulator (PC): 25 marca 2021 roku.

Mech Mechanic Simulator (Konsole: Nintendo Switch, PS4, PS5, Xbox One, XSeries): Q3/Q4 2021 roku.
Tribe: Primitive Builder (PC): Q3/Q4 2021 roku.

Police Shootout (Mobile): Q4 2021 roku.

Drug Dealer Manager (PC): Q1/Q2 2022 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
22 lutego '21

Wtorek
23 lutego '21

Sroda
24 lutego '21

Czwartek
25 lutego '21

Piatek
26 lutego '21

Dane makro

Indeks insty tutu Ifo (GER)

Stopa bezrobocia (PL),
Inflacja HICP (EU), Indeks
zaufania konsumentow -
Conference Board (US)

SYNEKTIK, SANPL,

PKB n.s.a. fin. (GER),
Sprzedaz nowy ch domoéw
(us)

konsumentéw - GfK (GER),
PKB (annualizowany ) rew.
(US), Zamowienia na dobra
bez $rodkoéw trans. wst.
(US), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

MBANK, LIVECHAT,

Produkcja przemy stowa
n.s.a. wst. (JP), Sprzedaz
detaliczna (JP), PKB n.s.a.
fin. (PL), Indeks

Uniwersy tetu Michigan fin.
(Us)

KOMPUTRON,
INTERSPPL, SWISSMED,
SYGNITY, SUWARY,

Wy niki spétek MILLENNIUM ORANGEPL ASSECOSEE, ZYWIEC iggégogzms ALIOR, BETACOM,
WASKO, STALPROD,
APATOR

Dzien dy widendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
1 marca '21 2 marca '21 3 marca '21 4 marca '21 5 marca '21
Decy zja ws. stop Whioski o zasitek dla
Indeks PMI dla przemy stu procentowy ch (PL), Indeks bezrobotnych (US),
Dane makro fin. (JP)(CN)(PL)(GER)(EU) Inflacja HICP - dane PMI dla ustug fin. Zamowienia na dobra bez Stopa bezrobocia (US)

Wy niki spotek

Dzier dy widendy

Inne

(US), Indeks ISM dla
przemy stu (US)

COMARCH, MERCATOR

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

szacunkowe (EU)

(CN)(GER)(EU)(US),
Raport ADP (US), Indeks
ISM dla ustug (US)

STALEXP, MBANK

$rodkéw trans. fin. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku fin. (US)

ALLEGRO, MOSTALZAB

IFIRMA

NETIA
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel detaliczny
Jarostaw Otdakowski

Artur Topczewski Analityk +48 22 598 26 11
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 59 deweloperzy
artur.topczewski@millenniumdm.pl Leszek Iwaniec

) ! : +48 22 598 26 90
Adam Zajler Analityk akcji leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 88

adam.zajler@millenniumdm.pl Marek Pszczétkowski
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



