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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2200
Indeks 1D ™M 1Y PLN/USDm
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1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 31962 I 1,35%  3,24%  6,99%  18,02% 2 T il "7 1500
S&P500 3925 I 1,14% 1,82% 8,15% 25,48% 10 - 1100
NASDAQ 13598 I 0,99% -0,28% 12,43% 51,67%
DAX 13976 1| 0,80% 2,43% 5,16% 9,27% 0 1300
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Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 93085 I 1,11% 16,4% 27,6% 63,6% Polska 0,11% 0,02% 0,09% 0,72% 1,35%
Ropa (USD/bbl) 67,2 1} 0,30% 20,8% 38,5% 24,0% Wegry 0,54% 0,55% 0,84% 1,70% 2,53%
Srebro (USD/OZ) 27,9 ) 0,50% 9,6% 19,5% 52,8% Niemcy -0,60% -0,60% -0,68% -0,61% -0,30%
Ztoto (USD/OZ) 17939 || -0,25% -3,5% -0,8% 8,8% USA 0,03% 0,08% 0,12% 0,60% 1,38%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 3,7038 || -0,23% -1,0% -1,2% -6,3% LOTOS 43,10 ) 3,88% CYFRPLSAT 27,40 || -0,29%
EUR/PLN 4,5088 ) 0,02% -0,7% 1,0% 4,8% SANTANDER 212,00 | 3,52% LPP 7915,00 || -0,13%
EUR/USD 1,2174 ) 0,26% 0,2% 2,2% 11,9%
USD/HUF 295,40 || -0,25% 0,3% -2,5% -5,1% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek ASSECOPL 66,20 ] 1,22% 0,5% 10,4% 88123
Budimex Szacunkowe skonsolidowane wyniki za IV kwartat KGHM 203,40 1 0,89% 7,1% 9,9% 84/22
Pekao Skonsolidowane wyniki finansowe CDPROJEKT 258,20 1} 0,19% -6,3% 9,0% 76/20
Asbis Skonsolidowane wyniki finansowe PKNORLEN 59,96 1 0,40% 3,6% 6,4% 54/14
Asseco SEE Skonsolidowane wyniki finansowe
PGE Wstegpne wybrane wyniki finansowe i operacyjne za rok 2020 Wydarzenia w spétkach
Lotos Planowy postéj remontowy w rafinerii Spotka Wydarzenie
Sygnity Rekomendacja utworzenia kapitatu rezerwowego pod wyptate dywidend ANSWEAR Ostatni dziefi notowania praw do akcji
. OPENFIN Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Remak-Energomontaz Wstepne wybrane dane finansowe Spétki za 2020 rok
ELEMENTAL Wy cof anie akcji z obrotu na ry nku gtéwny m GPW
ATM Grupa Zakonczenie nadawania kanatu ATM Rozrywka
Wasko Najkorzystniejsza oferta w przetargu Resortu Finansow
PA Nova Znaczgca umowa o roboty budowlane
Unima 2000 List intencyjny zawarcia umowy znaczace;j Prognozy makro
Apator Rekomendacja wyptaty dywidendy Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Handel Odwiedzalno$¢ galerii handlowych 14:30 PKB (annualizowany ) rew. US 4,00% 33,40%
Budimex Portfel zamowien i dane operacyjne na koniec 2020r. 14:30 Zamoéwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) us 0,70% 1,10%
CD Projekt Wydanie patcha 1.2 do ,Cyberpunk 2077” zostanie opéznione 14:30  Zamowienia na dobra trwatego uzy tku (m/m) us 1,10%  0,50%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 820 tys. 861 tys.

All in! Games Zawarcie umowy wydawniczej z QubicGames

Red Dev Studio Przekazanie gry ,Missiles Commander” do wydawcy

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Budimex Szacunkowe skonsolidowane wyniki za IV kwartat
WVkwartat Nkwartat .= HVkw.  HVkw. .
2020 2019 2020 2019
Przychody 22129 21871 1,2% 8382,2 7569,7 10,7%
EBITDA 304,3 128,8 136,3% 773,9 424,1 82,5%
EBIT 269,3 94,9 183,9% 638,6 318,4 100,6%
Zysk netto 202,5 88,9 127,8% 459,6 226,0 103,3%
Marze
Marza EBITDA 13,8% 5,9% 9,2% 5,6%
Marza EBIT 12,2% 4,3% 7,6% 4,2%
Marza netto 9,2% 4,1% 5,5% 3,0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Pekao Skonsolidowane wyniki finansowe
IV kwartat IV kwartat zmiana I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Wynik odsetkowy 1205,1 1418,6 -15,1% 5202,0 5 468,0 -4,9%
Wynik z prowizji 656,3 654,7 0,2% 24337 2533,7 -3,9%
Koszty dziatania -898,9 -908,5 1,1%  -39704  -4079,0 2,7%
Saldo rezerw -496,2 -232,6 113,3%  -15785 -696,0 126,8%
Zysk netto 184,8 684,3 -73,0% 1101,7 2165,0 -49,1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Asbis Skonsolidowane wyniki finansowe
IV kwartat IV kwartat Zmiana rir I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2020 2019 2020 2019

Przychody 865,8 664,0 30,4% 2 366,4 1914,9 23,6%
EBITDA 29,5 14,9 98,0% 61,1 37,1 64,7%
EBIT 28,4 13,9 104,3% 56,7 33,1 71,3%
Zysk netto 21,4 8,0 167,5% 36,5 15,3 138,6%
Marze
Marza EBITDA 3,4% 2,2% 2,6% 1,9%
Marza EBIT 3,3% 2,1% 2,4% 1,7%
Marza netto 2,5% 1,2% 1,5% 0,8%

Wg MSR/MSSF; min USD;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asseco SEE Skonsolidowane wyniki finansowe
IV kwartat IV kwartat iana ri -V kw. 1-IV kw. .
2020 2019 Zmianarr 2020 2019 Zmana

Przychody 334,7 275,5 21,5% 1026,5 881,3 16,5%
EBITDA 63,4 53,5 18,5% 222,9 175,8 26,8%
EBIT 44,3 34,7 27,7% 145,6 109,7 32,7%
Zysk netto 34,6 27,9 24,0% 116,5 89,6 30,0%
Marze
Marza EBITDA 18,9% 19,4% 21,7% 19,9%
Marza EBIT 13,2% 12,6% 14,2% 12,4%
Marza netto 10,3% 10,1% 11,3% 10,2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

PGE Wstepne wybrane wyniki finansowe i operacyjne za rok 2020
Wedtug wstepnych szacunkéw produkcja energii elektrycznej netto w 2020 roku w jednostkach
wytworczych Grupy PGE wyniosta 58,14 TWh w tym 29,79 TWh z wegla brunatnego, wolumen
dystrybucji wyniést 35,67 TWh, a sprzedaz do odbiorcow finalnych wyniosta 41,17 TWh. Wolumen
sprzedazy ciepta wyniost 48,58 PJ. Skonsolidowany zysk EBITDA w 2020 roku wyniést okoto 5 966 min
zt, w tym:
EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna: 1 725 min zi,
EBITDA segmentu Cieptownictwo: 947 min zt,
EBITDA segmentu Dystrybucja: 2 306 min zi,
EBITDA segmentu Obroét: 644 min zt,
EBITDA segmentu Energetyka Odnawialna: 597 min zt.
Skonsolidowany zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést okoto 110 min zt.
Naktady inwestycyjne wyniosty okoto 5 495 min zt. Szacunkowe zadtuzenie netto na dzien 31 grudnia
2020 roku wyniosto okoto 8 413 min z.

Lotos Planowy postéj remontowy w rafinerii
26 lutego 2021 roku rozpocznie sie planowy, cykliczny postoj remontowy w rafinerii Lotosu. Remont po
raz pierwszy zostanie zrealizowany w formule postoju czesciowego druga czes¢ wiosng 2022 roku.
Podczas postoju w 2021 roku nie jest planowane zatrzymywanie catej rafinerii. Zatrzymanie tylko czesci
instalacji produkcyjnych pozwoli na rownolegte utrzymanie przerobu ropy w rafinerii oraz ekspedycje i
sprzedaz produkidéw w catym okresie remontu. Zgodnie z harmonogramem w 2021 roku zostanie
zatrzymanych 19 z ponad szes$édziesieciu instalacji, ktérych wiekszos$¢ z poczgtkiem kwietnia wréci do
ruchu. Drugim i ostatnim etapem postoju bedzie remont 3 instalacji tzw. bloku olejowego poczawszy od 7
kwietnia. Zakonczenie wszystkich prac remontowych nastgpi 1 maja 2021 roku. Spdtka szacuje, ze
maksymalna wielko$¢ obnizenia przerobu wynikajgca bezposrednio z postoju remontowego to 5% w skali
roku, jednak podejmuje dziatania operacyjne zmierzajgce do zminimalizowania tej wielkosci. Szacowane
koszty bezposrednie zwigzane z postojem remontowym, ktére wptyng na obnizenie skonsolidowanego
wyniku operacyjnego za 2021 rok to okoto 0,13 mid PLN. W ramach postoju remontowego Spoétka nie
bedzie ponosita wydatkéw w postaci naktadéw inwestycyjnych.

Sygnity Rekomendacja utworzenia kapitatu rezerwowego pod wyptate dywidend

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zarzad Sygnity rekomenduje utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na wyptate dywidend i
zaliczek na poczet dywidendy w przysztosci. Jednoczesnie zarzgd proponuje, by na kapitat rezerwowy
trafito 12,08 min zt z zysku netto za rok obrotowy 2019/2020. Zysk netto w roku 2019/20 wyniést 24,16
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min z. Pozostatg kwote 12,08 min zt spétka chce przeznaczyé¢ na kapitat zapasowy.

Remak-Energomontaz

Wstepne wybrane dane finansowe Spétki za 2020 rok

Wedtug wstepnych wynikéw przychody ze sprzedazy wyniosty w 2020 r. 296.728 tys. PLN a zysk netto
16 231 tys. PLN. Zarzad spofki zaznacza, ze ostateczne wyniki zostang przedstawione w raporcie
rocznym i mogg réznic¢ sie od wskazanych powyzej wstepnych danych finansowych.

ATM Grupa

Zakonczenie nadawania kanalu ATM Rozrywka

W zwigzku z nieprzedtuzeniem przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji biezgcej koncesji na nadawanie
kanatu ATM Rozrywka TV, ktéra konczy sie z dniem 24 lutego 2021 r., jak réwniez z brakiem
rozstrzygniecia przez KRRIT konkursu na udzielenie nowej koncesji na nadawanie, w miejsce kanatu
ATM Rozrywka TV, ATM Grupa z koncem dnia 24 lutego 2021 r. zakonczy jego nadawanie. Efektem
tego od 25 lutego 2021 r. spdtka w segmencie nadawania nie bedzie uzyskiwata przychodéw.

Wasko

Najkorzystniejsza oferta w przetargu Resortu Finansow

Oferta Wasko zostata wybrana przez Centrum Informatyki Resortu Finanséw z siedzibg w Radomiu, jako
najkorzystniejsza w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego prowadzonym w trybie przetargu
nieograniczonego na wykonanie zamowienia "Rozbudowa infrastruktury Centrum Informatyki Resortu
Finanséw - rozbudowa macierzy dyskowych Hitachi VSP G800". Przedmiotem zamdwienia jest
rozbudowa wydajnosci oraz przestrzeni dyskowej posiadanych przez Zamawiajgcego macierzy
dyskowych, z ustugg montazu i konfiguracji dostarczonych elementéw rozbudowy oraz Swiadczenie
serwisu gwarancyjnego. Maksymalna fgczna wartos¢ przedmiotu zaméwienia wynosi 8 281 959,00 zt
brutto w tym: 1) zamowienie podstawowe (dostawa sprzetu wraz z wdrozeniem) wynosi 4 150 266,00 zt
brutto; 2) prawo opcji (dostawa sprzetu wraz z wdrozeniem) wynosi 4 131 693,00 zt brutto. W przypadku
braku odwotania od czynnosci wyboru oferty ztozonej przez Wasko w terminie przewidzianym przepisami
prawa, zostanie podpisana umowa z zamawiajgcym na wykonanie zadania okreslonego w ofercie.

PA Nova

Znaczgca umowa o roboty budowlane

PA Nova otrzymata umowe na roboty budowlane z Kaufland Polska Markety, ktérej przedmiotem jest
przebudowa obiektu handlowego. Warto$¢ netto wynagrodzenia z tytutu umowy stanowi 4% przychodéw
grupy kapitatowej PA Nova. Zakonczenie przebudowy obiektu ma nastapi¢ do dnia 05.08.2021 r.

Unima 2000

List intencyjny zawarcia umowy znaczacej

Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne podpisata list intencyjny, ktérego przedmiotem jest podjecie
negocjacji w celu ustalenia warunkéw wspotpracy w ramach realizacji projektu na dostawe i wdrozenie
ustugi do zarzadzania biurem obstugi klientéw opartej o rozwigzanie Genesys Cloud. Stronami
podpisujgcymi List sg Unima 2000 jako wykonawca projektu oraz LPP SA jako zlecajgcy. Wynagrodzenie
za dostarczane rozwigzanie zostato ustalone na kwote 159 609 Euro netto rocznie z tytutu subskrypciji
(przy umowie zawartej na minimum 2 lata) oraz dodatkowo 92 400 zt netto za ustuge wdrozenia. Termin
realizacji projektu zostanie okreslony w umowie docelowej. W podpisanym Liscie strony ustality, ze kazda
z nich moze odstgpi¢ od negocjacji jesli te nie doprowadzg do zawarcia umowy docelowej w ciggu 3
miesiecy od daty podpisania Listu. Jednoczes$nie ustalono, ze zadna ze stron nie bedzie uprawniona do
zgdania zaptaty odszkodowania w przypadku nie zawarcia umowy docelowe;j.

Apator

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Rekomendacja wyptaty dywidendy

Zarzad Apatora rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 1,2 zt brutto za akcje z zysku za rok
obrotowy 2020. W grudniu na poczet dywidendy z zysku za 2020 rok wyptacona zostata zaliczka w
wysokosci 0,45 zt brutto na akcje. W $rodowym komunikacie spoétka podata, ze zarzad proponuje
wyptaci¢ jeszcze dywidende w wysokosci 0,75 zt na akcje, co w sumie da 1,20 zt na akcje. Ostateczna
propozycja w zakresie wysokosci dywidendy ma by¢ uzalezniona od sytuacji rynkowej, w szczegdlnosci
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wpltywu pandemii na dziatalno$¢ spéiki i grupy Apator.

Handel

Odwiedzalnosé¢ galerii handlowych

Wedtug danych Polskiej Rady Centréw Handlowych $rednia odwiedzalno$¢ obiektdéw handlowych w
trzecim tygodniu lutego w dni handlowe wyniosta 77% ubiegtorocznej i byta o 1 pkt% wyzsza od rezultatu
z poprzedniego tygodnia i o 6 pkt.% nizsza w poréwnaniu do odwiedzalnosci w pierwszych dniach po
petnym otwarciu galerii. PRCH podato, ze zebrane dane pokazujg réznice w odwiedzalnosci bardzo
duzych i srednich obiektdw. Nieruchomosci najwieksze o powierzchni przekraczajgcej 60 tys. m kw. GLA
odnotowaty odwiedzalno$¢ o ok. 30% nizszg niz w roku ubiegtym. Wiekszg popularnoscig cieszyly sie
centra o $redniej wielkosci (20-60 tys. mkw. GLA), ktére zanotowaty odwiedzalno$¢ na poziomie ok. 80
proc w stosunku do 2020 roku. Wyniki odwiedzalno$ci nie rozktadajg sie rowniez rownomiernie na terenie
catego kraju. Zdecydowanie w najlepszej sytuacji znajdujg sie obiekty potozone w potudniowej czesci
Polski.

Budimex

Portfel zaméwien i dane operacyjne na koniec 2020r.

Portfel zamoéwien Grupy Budimex na koniec 2020 roku wyniost 12,7 mid zt w poréwnaniu do 10,8 mid zt
na koniec 2019 roku. Warto$¢ kontraktéw podpisanych przez grupe Budimex w 2020 roku wyniosta 9,0
mld zt w poréwnaniu do 7,5 mid zt w 2019 roku. Pozycja gotéwkowa netto grupy, obejmujgca wtasne
srodki pieniezne i krotkoterminowe papiery wartoSciowe pomniejszone o zewnetrzne Zrédta
finansowania, na koniec grudnia 2020 r. wynosita 2,1 mld zi, podczas gdy rok wczesniej wynosita 1,4 mid
zt. W 2020 roku segment deweloperski (Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.) przedsprzedat netto 1.672
mieszkania (bez uwzglednienia rezerwacji) i sprzedat notarialnie 1.286 lokali, podczas gdy w 2019 roku
zanotowat 1.655 mieszkan przedsprzedanych i 1.534 lokale sprzedanych notarialnie.

CD Projekt

Wydanie patcha 1.2 do ,,Cyberpunk 2077” zostanie opéznione

CD Projekt opdznia wydanie patcha 1.2 do Cyberpunk 2077 m.in. z powodu ostatniego cyberataku.
Planuje wydac¢ go w drugiej potowie marca - poinformowata spotka na Twitterze. CD projekt planowat
opublikowa¢ kolejny zestaw poprawek w tym miesigcu.

All in! Games

Zawarcie umowy wydawniczej z QubicGames

Spotka All in! Games poinformowata o zawarciu z QubicGames umowy wspotpracy wydawniczej. W jej
ramach QubicGames udzieli wsparcia All in! Games w zakresie dystrybucji i promociji gier dedykowanych
na konsole Nintendo Switch w okresie od 1 lutego 2021 do 31 grudnia 2022 roku. W zamian za
swiadczone ustugi, QubicGames otrzyma wynagrodzenie, w postaci czesci przychodéw netto
uzyskanych przez All in! Games ze sprzedazy gier na Nintendo Switch w czasie trwania umowy.

Red Dev Studio

Przekazanie gry ,,Missiles Commander” do wydawcy

Zarzad spotki Red Dev Studio poinformowat, ze w dniu wczorajszym zakonczyt prace nad petng wersjg
gry ,Missles Commander” i przekazat ja do wydawcy - No Gravitty Games. Nowy tytut ukaze sie na
konsole Nintendo Switch oraz komputery PC. Ostateczna data premiery nie jest jeszcze znana.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
22 lutego '21

Wtorek
23 lutego '21

Sroda
24 lutego '21

Czwartek
25 lutego '21

Piatek
26 lutego '21

Dane makro

Indeks insty tutu Ifo (GER)

Stopa bezrobocia (PL),
Inflacja HICP (EU), Indeks
zaufania konsumentow -
Conference Board (US)

SYNEKTIK, SANPL,

PKB n.s.a. fin. (GER),
Sprzedaz nowy ch domoéw
(us)

konsumentéw - GfK (GER),
PKB (annualizowany ) rew.
(US), Zamowienia na dobra
bez $rodkoéw trans. wst.
(US), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

MBANK, LIVECHAT,

Produkcja przemy stowa
n.s.a. wst. (JP), Sprzedaz
detaliczna (JP), PKB n.s.a.
fin. (PL), Indeks

Uniwersy tetu Michigan fin.
(Us)

KOMPUTRON,
INTERSPPL, SWISSMED,
SYGNITY, SUWARY,

Wy niki spétek MILLENNIUM ORANGEPL ASSECOSEE, ZYWIEC iggégogzms ALIOR, BETACOM,
WASKO, STALPROD,
APATOR

Dzien dy widendy

Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
1 marca '21 2 marca '21 3 marca '21 4 marca '21 5 marca '21
Decy zja ws. stop Whioski o zasitek dla
Indeks PMI dla przemy stu procentowy ch (PL), Indeks bezrobotnych (US),
Dane makro fin. (JP)(CN)(PL)(GER)(EU) Inflacja HICP - dane PMI dla ustug fin. Zamowienia na dobra bez Stopa bezrobocia (US)

Wy niki spotek

Dzier dy widendy

Inne

(US), Indeks ISM dla
przemy stu (US)

COMARCH, MERCATOR

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

szacunkowe (EU)

(CN)(GER)(EU)(US),
Raport ADP (US), Indeks
ISM dla ustug (US)

STALEXP, MBANK

$rodkéw trans. fin. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku fin. (US)

ALLEGRO, MOSTALZAB

IFIRMA

NETIA



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel detaliczny
Jarostaw Otdakowski

Artur Topczewski Analityk +48 22 598 26 11
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
+48 22 598 26 59 deweloperzy
artur.topczewski@millenniumdm.pl Leszek Iwaniec

) ) . +48 22 598 26 90
Adam Zajler Analityk akcji leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

+48 22 598 26 88

adam.zajler@millenniumdm.pl Marek Pszczétkowski

+48 22 598 26 60

Grzegorz Qawkowski . . Analiltyk marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
Makler papieréw wartosciowych fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 05 ary Marcin Czerwonka
grzegorz.gawkowski@millenniumdm.pl +48 22 598 26 70

marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajacych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



