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Agora Odwotanie od decyzji UOKIiK do sadu
Kino Polska TV Szacunek 26.3 min zt zysku netto za 2020 r. Wydarzenia w spétkach
Impel W wezwaniu zawarto transakcje na 1.138.373 akcje Spétka Wydarzenie
Sygnity Porozumienie z Fast Enterprises i szacunek wyniku KREC Dzien wypiaty dywidendy (zaliczka) w wy sokosci 0,15 PLN
Erbud Umowa znaczgca na budowa farmy wiatrowej Wielkopolska
Ropczyce Zamiar wycofania spotki z GPW
PKO BP Rekordowa sprzedaz w PKO TFI w styczniu
Stalexport Autostrady Dynamika ruchu na autostradzie A-4
Artifex Mundi Szacunkowe przychody ze sprzedazy za styczen 2021 Proghozy makro
Falcon Games Plany spétki na lata 2021-2022 Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Archicom Wprowadzenie do oferty 300 mieszkan we Wroctawiu
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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mbank Wyniki finansowe za IV kw.
IV kwartat IV kwartat zmiana -1V kw. 11V kw. zmiana
2020 2019 2020 2019
Wynik odsetkowy 976.9 10105 -3.3% 4009.3 4002.8 0.2%
Wynik z prowizji 409.5 344.7 18.8% 1508.3 1270.6 18.7%
Koszty dziatania -428.1 -428.2 0.0% -1980.5 -1953.7 1.4%
Saldo rezerw -888.7 -459.5 934% 22473  -1100.1 104.3%
Zysk netto 1747 116.2 - 103.8 10103 -89.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Columbus Energy Szacunkowe skonsolidowane wyniki za IV kwartat
IV kwartat IV kwartat Zmiana I-IV kw. I-IV kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019

Przychody 200.6 96.0 109.0% 664.0 204.2 225.1%
EBITDA 213 103 107.8% 90.7 222 308.6%
EBIT 223 95 134.9% 88.3 20.3 335.8%
Zysk netto 18.0 4.4 306.2% 65.9 1.7 464.3%
Marze
Marza EBITDA 10.6% 10.7% 13.7% 10.9%
Marza EBIT 11.1% 9.9% 13.3% 9.9%
Marza netto 9.0% 4.6% 9.9% 5.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Lotos

Szacunkowe wyniki za 4 kwartat 2020 r.

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 4 kwartat 2020 roku:

1. skonsolidowane przychody ze sprzedazy: 5,25 mid PLN.

2. skonsolidowany EBITDA wg LIFO po wytgczeniu zdarzen jednorazowych: 0,18 mid PLN, w tym: a.
oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkgji i handlu: 0,04 mid PLN; b. oczyszczony wynik
EBITDA LIFO segmentu wydobywczego: 0,14 mid PLN.

3. skonsolidowany oczyszczony wynik EBIT LIFO: -0,1 mid PLN.

Spotka informuje, ze w omawianym okresie na raportowany skonsolidowany wynik operacyjny EBIT

wplynely ponizsze zdarzenia.

1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw trwatych i rezerwy w segmencie wydobywczym w wysokosci

0,08 mid PLN obnizajgce wynik raportowany.

2. Efekt LIFO w wysokosci 0,14 mld PLN podwyzszajgcy wynik raportowany. Ponadto Spétka informuje,
ze biorgc pod uwage limit uprawnien do emisji dwutlenku wegla na rok 2020 do przyznania w ramach
systemu EU ETS ang. European Union Emissions Trading System/Scheme oraz wielko$¢ emisiji
dwutlenku wegla, ze wzgledu na wystepujgcy niedobdr przyznanych uprawnien do emisji CO2, spotka
zwiekszyta rezerwe na pokrycie tego niedoboru, co wptyneto na obnizenie skonsolidowanego wyniku
operacyjnego 4 kwartatu 2020 roku o kwote 0,07 mld PLN. Dodatkowo w IV kwartale 2020 roku Spétka
utworzyta rezerwe na realizacje Narodowego Celu Redukcyjnego NCR, co obnizylo skonsolidowany

wynik operacyjny o kwote 0,11 mid PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Agora

Odwotanie od decyzji UOKIiK do sadu

Agora odwotata sie do sgdu od decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zakazujgcej
jej przejecia spotki Eurozet. Wedtug Agory decyzja ta budzi powazne zastrzezenia co do merytorycznej
poprawnosci. Agora ztozyta do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw - odwotanie od decyzji Prezesa UOKIK zakazujgcej koncentracji polegajgcej na przejeciu
przez Agore kontroli nad Eurozet. W opinii spotki, popartej dotgczonymi do odwotania opiniami ekspertéw
z dziedziny ekonomii, prawa konkurencji oraz rynku radiowego, wydana przez Prezesa UOKIiK decyzja
budzi powazne zastrzezenia co do merytorycznej poprawno$ci, w zwigzku z czym spétka wnosi o jej
zmiane poprzez wydanie decyzji w przedmiocie zgody na koncentracje Agora i Eurozet. Wedtug spétki
Prezes UOKIiK naruszyt prawo wydajgc decyzje bez udowodnienia, ze w wyniku koncentracji dojdzie do
istotnego ograniczenia konkurencji, co jest przestankg niezbedng do zablokowania transakciji.

Kino Polska TV

Szacunek 26.3 min zt zysku netto za 2020 r.

Grupa Kino Polska TV szacuje, ze w 2020 roku zwiekszyta przychody do 211,8 min zt z 201,6 min z,
EBIT wzrést do blisko 34 min zt z 26,1 min zt rok wczesniej, a zysk netto wzrdst do 26,3 min zt z 18,6 min
zt w 2019 r. Spotka tlumaczy, ze to przede wszystkim efekt wzrostu wyniku segmentu Kanaty filmowe
marki FilmBox i kanaly tematyczne (dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach miedzynarodowych). W
2020 r. grupa zanotowata takze wyzsze wyniki segmentéw Kanaty marki Kino Polska oraz Stopklatka.
Grupa przedstawi zaudytowane wyniki za rok 2020 18 marca 2021 .

Impel

W wezwaniu zawarto transakcje na 1.138.373 akcje

W wezwaniu na akcje Impela zawarto transakcje, ktérych przedmiotem byty 1.138.373 akcje. Transakcje
bedg rozliczone 11 lutego. W grudniu 2020 r. czeska spétka Nutit wezwata do sprzedazy 1.982.531 akcji
Impela, stanowigcych 15,41 proc. kapitatu, oferujgc za jedng akcje 13 zt.

Sygnity

Porozumienie z Fast Enterprises i szacunek wyniku

Sygnity zawarto porozumienie z Fast Enterprises i w ramach ugody zapfaci swojemu bytemu
podwykonawcy 3,75 min USD. To pozwoli jej na rozwigzanie ok. 36 min zt rezerw. Sprawa sporu miedzy
Sygnity a Fast Enterprises rozpoczeta sie w 2016 roku i dotyczyta rozliczen w ramach realizowanego
wspolnie kontraktu e-Podatki. W ramach osiggnietego porozumienia, Sygnity zaptaci Fast Enterprises
ponad 14 min zt (ok. 3,75 min USD). Cato$¢ roszczen Fast, potencjalnych odsetek oraz pozostatych
kosztéw szacowana byta przez spoétke tgcznie na okoto 36 min zi. W efekcie zysk netto za pierwszy
kwartat roku finansowego 2020/21 zwigkszy sie o ponad 18,8 min zt.EBITDA spotki wyniesie, wediug
obecnych szacunkoéw, ok. 26 min zt, zysk brutto ok. 29 min zt, a zysk netto ok. 26 min zi. Przychody
szacowane sg na ok. 52,5 min zt.

Erbud

Umowa znaczaca na budowa farmy wiatrowej Wielkopolska

Spotka PBDI S.A z Torunia (podmiot zalezny w 90% od Erbudu) zawarta umowe na roboty budowlane na
nastepujgcych warunkach: 1) Data zawarcia kontraktu: 8 lutego 2021 roku; 2) Inwestor: Wind Field
Wielkopolska Sp. z 0.0.; 3) Catkowita wartos¢ kontraktu netto: 39.648.183,00 PLN netto; 4) Przedmiot
kontraktu: roboty budowlane przy budowie farmy wiatrowej Wielkopolska; 5) Termin realizacji Umowy: 30
listopada 2021 roku.

Ropczyce

Zamiar wycofania spétki z GPW

Akcjonariusze Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce zamierzajg zawrzeé porozumienie dotyczace
nabywania akcji oraz zgodnego dziatania w celu wycofania akcji spétki z obrotu gietdowego. Jak podano,
po zawarciu porozumienia akcjonariusze bedg posiadali fgcznie 5.201.809 akcji, co stanowi¢ bedzie
83,10% ogdlinej liczby gtoséw w spoice i spowoduje obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz (lub zamiane) wszystkich pozostatych akgc;ji.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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PKO BP

Rekordowa sprzedaz w PKO TFI w styczniu

Sprzedaz PKO TFI w styczniu 2021 roku siegnefa niemal 1,2 mid zt netto. Bank podat, ze byt to jeden z
najlepszych styczniowych wynikéw sprzedazy PKO TFI i trzeci miesieczny w ogole, w historii spotki.
Tylko dwa razy wynik byt wyzszy - zdarzylo sie tak w czasach hossy w 2007 roku. PKO BP poinformowat,
ze w pierwszym miesigcu 2021 roku najwiekszym zainteresowaniem klientdw cieszyt sie subfundusz
PKO Obligacji Dtugoterminowych - sprzedaz netto wyniosta 690 min zt. Na rachunki uczestnikow
Pracowniczych Planéw Kapitatowych wptacono w samym tylko styczniu 94 min zt, a ponad 112 min zt —
w ramach Pakietu Emerytalnego (IKZE + IKE). PKO TFI ma ponad 1,2 min klientéw indywidualnych i
zarzadza aktywami o wartosci ponad 35 mid zt.

Stalexport Autostrady

Dynamika ruchu na autostradzie A-4

Stalexport Autostrady poinformowat o wptywie rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 oraz
zachorowan na COVID-19 na dynamike ruchu na autostradzie A-4 Katowice-Krakéw w 2021 roku w
uktadzie tygodniowym w poréwnaniu do analogicznych okresow roku ubiegtego. W okresie 01.01.2021 —
07.02.2021 dynamika ruchu osobowego wyniosta -29,6%, dynamika ruchu samochodéw ciezarowych -
2,3%, a tagcznie te dwie kategorie -25,3%. W samym 5 tygodniu roku dynamika tgcznie ruchu osobowego
i cigzarowego wyniosta - 16,6%.

Artifex Mundi

Szacunkowe przychody ze sprzedazy za styczen 2021

Artifex Mundi S.A. poinformowat, ze w styczniu biezacego roku, szacunkowe skonsolidowane przychody
ze sprzedazy Grupy wyniosty 3 113 tys. zt, natomiast poniesione koszty akwizycji nowych graczy ("UAC")
osiggnety, w przedmiotowym okresie, poziom 939 tys. zt. Zarzad spotki zaznacza, ze przedstawione
dane majg charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie, badz rézni¢ sie od wartosci, ktdére zostang
zamieszczone w raporcie okresowym.

Falcon Games

Plany spé6tki na lata 2021-2022

Falcon Games planuje kontynuowa¢ produkcje gier, jednoczesnie zwiekszajgc tempo wydawanych
tytutdbw do 2-4 rocznie w latach 2021-2022. Celem spotki jest podniesienie rentownosci wtasnej
dziatalno$ci, zwigkszenie jej skali, a takze budowa wtasnego zespotu produkcyjnego. W zwigzku z czym
Falcon Games, nie wykucza mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkdw poprzez emisje akcji.

Archicom

Wprowadzenie do oferty 300 mieszkan we Wroctawiu
Spotka poinformowata, ze wprowadzita do oferty blisko 300 mieszkan w ramach projektu Browary
Wroctawskie oraz na osiedlu Olimpia Port. Zakonczenie budowy w Browarach Warszawskich planowe
jest na czerwiec 2023 roku, a w Olimpii Port na sierpien 2022 roku. tacznie w portfolio dewelopera
znajduje sie obecnie 1742 mieszkan, w tym 1470 we Wroctawiu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
8 lutego '21 9 lutego '21 10 lutego '21 11 lutego '21 12 lutego '21
PKB n.s.a. wst. (PL),
Dane makro Produkcja przemy stowa Inf lacja CPI (CN)(US), Whioski o zasitek dla Produkcja przemy stowa
(GER), Indeks Sentix (EU) Inf lacja HICP f in. (GER) bezrobotny ch (US) (EU), Indeks Uniwersy tetu
Michigan wst. (US)
Wy niki spdtek NOVATURAS ZYWIEC GRODNO
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 lutego '21 16 lutego '21 17 lutego '21 18 lutego '21 19 lutego '21
Produkcja przemy stowa ::'\f/:fzjla cPl (JP); Indetks
PKB wst. (JP), Produkcia o £U) Ingoke  Zatrudnienie (PL) (PL), Pozwolenia na budowe ngzeénuysuusws :
Dane makro przemy stowa n.s.a. fin. s.a. rew. (EV), Indeks Wy nagrodzenie (PL), doméw (US), Wnioski o WP ) (EU)US),

(JP), Inflacja CPI fin. (PL)

SKARBIEC, MERCOR,

Wy niki spotek BLOOBER

Dzier dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

insty tutu ZEW (GER)

Sprzedaz detaliczna (US)

ORANGEPL, AMBRA

zasitek dla
bezrobotny ch (US)

MOSTSLZAB

Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

MOL
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



