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1 lutego 2021

Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2200
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1948 | -2.00  -1.8% 5.7%  1856/497 2100
WIG30 2288 || -1.56% -1.1% -4.2% 1831/491 2000
mWI1G40 4102 I 0.02% 3.1% 2.3% 1078/289
sWIG80 16896 | -0.03% 5.0% 33.9% 40/10 1900
WIG 56979 | -1.42% -0.1% 0.5% 2055/551 1800
WIGBANKI 4861 || -0.33% 2.0% -26.8% 212/56
1700
Gléwne indeksy swiatowe 1600
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 29083 | 2.03% -2.04% 13.14%  6.11% 2 T T 1500
S&P500 3714 || -1.93% -1.11% 13.59% 15.15% 10 L~ 400
NASDAQ 13071 | -2.00% 1.42% 19.79% 42.83%
DAX 13433 || -1.71% -2.08% 16.24% 3.47% 0 1300
RTSIS 1368 | 1.23%  -1.43%  28.22%  -9.85% SSSS§S8S8S888§EEgaaTyEEE
XU100 1473 || -1.66%  -0.22%  32.46%  23.67% m®Sffrg ®cesr " 2®TaRR
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7856.0 || -0.22% 0.0% 16.7% 39.3% Polska 0.11% -0.01% 0.03% 0.57% 1.18%
Ropa (USD/bbl) 55.4 {}  0.60% 6.9% 41.0% 1.1% Wegry 0.36% 0.43% 0.68% 1.43% 2.26%
. , . 6.29% 8.6% 19.2% 62.7% Niemcy -0.59% -0.66% -0.75% -0.75% -0.54%
Ztoto (USD/OZ) 18655 )] 0.97% -1.5% -0.7% 17.4% USA 0.05% 0.08% 0.11% 0.42% 1.07%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3mM 1Y 1D 1D
USD/PLN 3.7297 I 0.09% -0.1% -5.9% -4.1% ALLEGRO 73.50 | 2.61% CD PROJEKT 305.20 |} -16.38%
EUR/PLN 4.5238 ) 0.04% -1.0% -1.9% 5.2% KGHM 188.40 ) 1.70% PKN ORLEN 56.02 || -3.41%
EUR/USD 1.2129 || -0.06% -0.7% 4.3% 9.7%
USD/HUF 20435 || -0.06%  -0.9% 6.7% -3.5% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek CD PROJEKT 30520 |} -16.38%  11.1% 4.6% 85123
Monnari Likwidacja 13,2% powierzchni handlowej grupy KGHM 188.40 ) 1.70% 3.0% 4.2% 77/20
ZE PAK Umowa kredytu inwestycje w Elektrowni Konin PKN ORLEN 56.02 |} -3.41% -2.9% 3.3% 62/16
Polenergia Umowa o przytgczenie do sieci projektu MFW Battyk | PKOBP 28.88 || -0.86% 0.6% 2.9% 53/14
PKN Orlen Wybér partnera branzowego dla offshore
Dekpol Umowa budowy hal magazynowo-produkcyjnych w Gdansku Wydarzenia w spotkach
CD Projekt Kolejny pozew zbiorowy w USA Spotka Wydarzenie
Tauron, PGNiG Rezygnacja z dalszych negocjacji ws. zakupu Tauron Ciepto
Agora Umowa sprzedazy nieruchomosci w Pile o wartosci 14,5 min z} netto
Bloober Team Sprzedaz gry 'The Medium' pokryta koszty produkcji i marketingu
Marvipol Nabycie nieruchomosci w Warszawie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Indeks PMI dla przemy stu PL 51.3 51.7
9:55  Indeks PMI dla przemy stu fin. GER 57.0 58.3
10:00 Indeks PMI dla przemystu fin. EU 54.7 55.2
15:45 Indeks PMI dla przemystu fin. us 59.1 57.1
16:00 Indeks ISM dla przemy stu UsS 60.0 60.5

Informacje

dotyczgce

powigzan

Millennium

DM  ze

spotka,

bedacg  przedmiotem

niniejszego

raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Monnari

Likwidacja 13,2% powierzchni handlowej grupy

Grupa Monnari zdecydowata o odstgpieniu od 24 uméw najmu powierzchni sprzedazowych w centrach
handlowych. Powierzchnia tych sklepéw stanowi ok. 13,2% catkowitej powierzchni dla marek grupy.
Spotka podata, ze powodem decyzji jest pandemia COVID-19 i jej skutki spoteczno-ekonomiczne
uniemozliwiajgce wykonywanie przedmiotowych uméw na dotychczasowych warunkach, ktorych nie
zmienity wielomiesieczne negocjacje z wtascicielami galerii handlowych. Spétka podata jednak, ze jest
otwarta na porozumienie, jednak na warunkach, ktére sg dostosowane do obecnej sytuacji rynkowe;.
Wedtug niej powigzanie czynszu za najem z obrotami najemcy jest warunkiem przetrwania spofek
detalicznych w aktualnym otoczeniu ekonomicznym.

ZE PAK

Umowa kredytu inwestycje w Elektrowni Konin

Zespot Elektrowni Pgtnow-Adamow-Konin zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki umowe kredytu w
tacznej kwocie do 160 min zt, przeznaczonego na finansowanie projektu inwestycyjnego w Elektrowni
Konin. Celem projektu jest przystosowanie istniejgcego bloku weglowego, zlokalizowanego na terenie
elektrowni, do spalania biomasy. Zmodernizowana instalacja o mocy 50 MWe bedzie produkowata
energie elektryczng oraz petnita funkcje rezerwowa dla dziatajgcego juz obecnie bloku biomasowego,
zasilajgcego w ciepto miasto Konin. Po zakonczeniu projektu w Elektrowni Konin dostgpna bedzie
generacja mocy ok. 100 MWe (2x50 MWe) z wykorzystaniem biomasy jako paliwa podstawowego.
Zgodnie z umowa, kwota kredytu wynosi do 160 min zi, a spotka zobowigzata sie do wniesienia udziatu
wlasnego w wysokosci co najmniej 20% kosztow projektu, ale nie mniej niz 52,8 min zi.

Polenergia

Umowa o przytaczenie do sieci projektu MFW Baltyk |

Spotka zalezna Polenergii, rozwijajgca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Baltyk | podpisata z
Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi umowe o przytaczenie projektu do sieci. Catkowita moc
osiggalna projektu ustalona zostata na poziomie 1.560 MW. Umowa okresla m.in. inwestycje po stronie
spotki oraz operatora, ktorych realizacja bedzie konieczna do zapewnienia przytgczenia i wyprowadzenia
mocy z projektu, jak rowniez inne warunki realizacji przytaczenia, w tym zwigzane z pozyskaniem przez
operatora gruntéw na potrzeby inwestycji sieciowych. Umowa nie gwarantuje wyprowadzenia mocy do
czasu rozbudowy sieci przez operatora, a spotka zobowigzana bedzie do wniesienia optaty za
przytgczenie w wysokos$ci stanowigcej rownowartos¢ rzeczywistych naktadow operatora.

PKN Orlen

Wybér partnera branzowego dla offshore

PKN Orlen, Baltic Power oraz NP Baltic Wind, spotka kanadyjskiej grupy Northland Power Inc., zawarty
umowe joint venture w sprawie wspotpracy przy projekcie morskiej farmy wiatrowej o mocy do 1,2 GW.
Kanadyjska spdtka obejmie docelowo 49% udziatéw w farmie, w tym roku planuje zainwestowaé w
rozwoj projektu okoto 290 min zt. Przedmiotem umowy jest przygotowanie, budowa i eksploatacja przez
spotke Baltic Power, w ktorej obecnie 100% udziatéw posiada Orlen, morskiej farmy wiatrowej
Zlokalizowanej w Polskiej Wytgcznej Strefie Ekonomicznej na Morzu Battyckim o maksymalnej mocy do
1200 MW. Zgodnie z postanowieniami umowy docelowo NP Baltic Wind obejmie 49% udziatéw w Baltic
Power, w wyniku serii podwyzszen kapitatu, pozostate 51% udziatéw pozostanie w posiadaniu PKN
Orlen. Jako czesé¢ wktadéw pienieznych wnoszonych na pokrycie udziatdbw obejmowanych przez NP
Baltic Wind w Baltic Power, NP Baltic Wind planuje w 2021 roku zainwestowa¢ w rozwdj projektu okoto
290 min zt. Rozpoczecie budowy morskiej farmy wiatrowej planowane jest w 2023 roku, a oddanie
inwestycji do uzytkowania planowane jest na rok 2026. Umowa zostata zawarta na 35 lat, po tym
terminie przeksztatca sie w umowe na czas nieokreslony. Sfinalizowanie transakcji bedzie mozliwe po
uzyskaniu zgody urzedu antymonopolowego. Do tego czasu umowa ma charakter warunkowy.

Dekpol

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Umowa budowy hal magazynowo-produkcyjnych w Gdansku
Dekpol Budownictwo podpisat ze spétkg PDC Industrial Center 134 umowe na budowe hal magazynowo
- produkcyjnych w Gdansku. Wynagrodzenie za wykonanie umowy zostato ustalone na poziomie ok.
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10% przychoddéw grupy za 2019 r., ktére wyniosty 772,1 min zt. Inwestycja bedzie realizowana w
czterech etapach - pierwszy i drugi w marcu i kwietniu 2021 r., a kolejne po otrzymaniu przez Dekpol
Budownictwo potwierdzenia zlecenia ich realizacji.

CD Projekt

Kolejny pozew zbiorowy w USA

CD Projekt otrzymat zawiadomienie o zlozeniu pozwu zbiorowego w USA. Pozywajgcy domagajg sie
ustalenia na drodze sgdowej, czy warunki Steam Distribution Agreement naruszaty reguly prawa
konkurencji w Stanach Zjednoczonych. Pozew przed Sgdem Okregowym Stanéw Zjednoczonych dla
okregu Centralnej Kalifornii ztozyto pie¢ oséb fizycznych bedacych nabywcami gier za posrednictwem
platformy Steam, ktdrej wtascicielem jest spotka Valve Corporation. Podmiotami pozwanymi sg Valve
wraz z innymi producentami i wydawcami gier w tym CD Projekt oraz jej spdtka zalezna CD Projekt Inc.
Powddztwo formutuje wobec Valve zarzuty co do naduzywania sity rynkowej poprzez wymaganie od
twércow gier zawarcia w umowie dystrybucyjnej Steam klauzuli tzw. najwiekszego uprzywilejowania, na
mocy ktdrej kontrahenci Valve mieliby zobowigzywac¢ sie wobec Valve, ze cena gry na platformie Steam
bedzie taka sama, jak cena na innych platformach. Jak wynika z pozwu, skutkiem postugiwania sie tg
klauzulg miatoby by¢ nieprawidtowe funkcjonowanie rynku ze wzgledu na utrudnienie innym platformom
mozliwosci konkurowania pod wzgledem cenowym ze Steam.

Tauron, PGNiG

Rezygnacja z dalszych negocjacji ws. zakupu Tauron Ciepto

PGNiG zdecydowat o niekontynuowaniu dalszych negocjacji z Tauronem w sprawie zakupu udziatéw w
spoice Tauron Ciepto. Tauron podat, ze w zwigzku z niedojSciem tej transakcji do skutku zarzad
zdecydowat o rozpoczeciu analiz dotyczgacych Obszaru Ciepto. W analizach tych Tauron bedzie
uwzgledniat prognozowane zmiany w otoczeniu zewnetrznym, w tym regulacyjnym i rynkowym oraz
bedzie uwzgledniat perspektywy polskiego sektora cieptowniczego, ktére mogg mie¢ wptyw na dalsze
decyzje dotyczace sprzedazy udziatéw w Tauron Ciepto lub pozostawienia tej spdtki w grupie.

Agora

Umowa sprzedazy nieruchomosci w Pile o wartosci 14,5 min zt netto

Agora zawarta przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej
nieruchomosci o tgcznym obszarze 7,46 ha wraz z prawem wiasnosci budynkéw stanowigcych odrebny
od gruntu przedmiot wtasnosci, potozonej w Pile przy ul. Krzywej 35. Szacowana fgczna wartosc
nieruchomosci wynosi 14,5 min zt netto i jej sprzedaz nie wptynie na wynik operacyjny grupy. Decyzja o
sprzedazy nieruchomosci wynika z faktu, iz po restrukturyzacji dziatalnosci poligraficznej i wygaszeniu
dziatalno$ci drukarni w Pile w drugiej potowie 2019 r. spétka nie wykorzystuje efektywnie powierzchni
nieruchomosci na dziatalno$¢ operacyjna.

Bloober Team

Sprzedaz gry 'The Medium' pokryta koszty produkcji i marketingu
Sprzedaz gry "The Medium" osiggneta poziom, ktéry pokryt koszty produkcji i marketingu gry. Gra
zadebiutowata na rynku w czwartek, 28 stycznia br. "The Medium" - najwigksza produkcja w historii
Bloober Team - zadebiutowata w czwartek na konsolach Xbox XS oraz PC w cenie 49,99 euro/USD.
Ponadto gra jest dostepna w ramach abonamentu Xbox Game Pass Ultimate.

Marvipol

Nabycie nieruchomosci w Warszawie

Spotka poinformowata o zawarciu umowy sprzedazy, ktorej przedmiotem jest przeniesienie na rzecz
Spotki prawa wtasnosci nieruchomosci, na ktdrg sktada sie kilka dziatek gruntu o tgcznej powierzchni ok.
1,4 ha, potozonej w Warszawie, w dzielnicy Biatoleka. Cena nieruchomosci zostata ustalona na 20 min
PLN netto. Zamierzeniem Kupujgcego jest zrealizowanie na Nieruchomosci inwestycji mieszkaniowe;.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek
2 lutego '21

Poniedziatek
1 lutego '21

Sroda
3 lutego '21

Czwartek
4 |utego '21

Piatek
5 lutego '21

Dane makro

Indeks PMI dla przemy stu
fin. (JP)(CN)(PL)(GER)(
(US), Indeks ISM dla
przemy stu (US)

EU) PKB s.a. wst. (EU)

Indeks PMI dla ustug fin.
(CN)(GER)(EU)(US),
Inflacja HICP - dane
szacunkowe (EU), Raport
ADP (US), Indeks ISM dla
ustug (US)

Sprzedaz detaliczna w.d.a.
(EU), Wnioski o zasitek dla

bezrobotny ch (US),

Zamowienia na dobra bez
$rodkoéw trans. fin. (US),

Zam©owienia na dobra

trwatego uzy tku fin. (US)

Stopa bezrobocia (US)

Wy niki spétek SESCOM, KREC PKNORLEN
Dzien dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
8 lutego '21 9 lutego '21 10 lutego '21 11 lutego '21 12 lutego '21
PKB n.s.a. wst. (PL),
Dane makro Produkcja przemy stowa Inflacja CPI (CN)(US), Whioski o zasitek dla Produkcja przemy stowa
(GER), Indeks Sentix (EU) Inflacja HICP fin. (GER) bezrobotny ch (US) (EU), Indeks Uniwersy tetu
Michigan wst. (US)
Wy niki spétek NOVATURAS ZYWIEC GRODNO

Dzier dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



