
Raport dzienny 
1 lutego 2021 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Monnari Likwidacja 13,2% powierzchni handlowej grupy 

ZE PAK Umowa kredytu inwestycję w Elektrowni Konin 

Polenergia Umowa o przyłączenie do sieci projektu MFW Bałtyk I 

PKN Orlen Wybór partnera branżowego dla offshore 

Dekpol Umowa budowy hal magazynowo-produkcyjnych w Gdańsku 

CD Projekt Kolejny pozew zbiorowy w USA 

Tauron, PGNiG Rezygnacja z dalszych negocjacji ws. zakupu Tauron Ciepło 

Agora Umowa sprzedaży nieruchomości w Pile o wartości 14,5 mln zł netto 

Bloober Team Sprzedaż gry 'The Medium' pokryła koszty produkcji i marketingu 

Marvipol Nabycie nieruchomości w Warszawie 

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

09:00 Indeks PMI dla przemy słu PL 51.3 51.7

9:55 Indeks PMI dla przemy słu f in. GER 57.0 58.3

10:00 Indeks PMI dla przemy słu f in. EU 54.7 55.2

15:45 Indeks PMI dla przemy słu f in. US 59.1 57.1

16:00 Indeks ISM dla przemy słu US 60.0 60.5

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

Wygrani/Przegrani

1D 1D

ALLEGRO 73.50  2.61% CD PROJEKT 305.20  -16.38%

KGHM 188.40  1.70% PKN ORLEN 56.02  -3.41%

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

CD PROJEKT 305.20  -16.38% 11.1% 4.6% 85/23

KGHM 188.40  1.70% 3.0% 4.2% 77/20

PKN ORLEN 56.02  -3.41% -2.9% 3.3% 62/16

PKOBP 28.88  -0.86% 0.6% 2.9% 53/14

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 1 948  -2.00% -1.8% -5.7% 1856/497

WIG30 2 288  -1.56% -1.1% -4.2% 1831/491

mWIG40 4 102  0.02% 3.1% 2.3% 1078/289

sWIG80 16 896  -0.03% 5.0% 33.9% 40/10

WIG 56 979  -1.42% -0.1% 0.5% 2055/551

WIGBANKI 4 861  -0.33% 2.0% -26.8% 212/56

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 29 983  -2.03% -2.04% 13.14% 6.11%

S&P500 3 714  -1.93% -1.11% 13.59% 15.15%

NASDAQ 13 071  -2.00% 1.42% 19.79% 42.83%

DAX 13 433  -1.71% -2.08% 16.24% 3.47%

RTSI$ 1 368  -1.23% -1.43% 28.22% -9.85%

XU100 1 473  -1.66% -0.22% 32.46% 23.67%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 7 856.0  -0.22% 0.0% 16.7% 39.3% Polska 0.11% -0.01% 0.03% 0.57% 1.18%

Ropa (USD/bbl) 55.4  0.60% 6.9% 41.0% 1.1% Węgry 0.36% 0.43% 0.68% 1.43% 2.26%

Srebro (USD/OZ) 28.7  6.29% 8.6% 19.2% 62.7% Niemcy -0.59% -0.66% -0.75% -0.75% -0.54%

Złoto (USD/OZ) 1 865.5  0.97% -1.5% -0.7% 17.4% USA 0.05% 0.08% 0.11% 0.42% 1.07%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7297  0.09% -0.1% -5.9% -4.1%

EUR/PLN 4.5238  0.04% -1.0% -1.9% 5.2%

EUR/USD 1.2129  -0.06% -0.7% 4.3% 9.7%

USD/HUF 294.35  -0.06% -0.9% -6.7% -3.5%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Informacje ze spółek 

Monnari Likwidacja 13,2% powierzchni handlowej grupy 

Grupa Monnari zdecydowała o odstąpieniu od 24 umów najmu powierzchni sprzedażowych w centrach 

handlowych. Powierzchnia tych sklepów stanowi ok. 13,2% całkowitej powierzchni dla marek grupy. 

Spółka podała, że powodem decyzji jest pandemia COVID-19 i jej skutki społeczno-ekonomiczne 

uniemożliwiające wykonywanie przedmiotowych umów na dotychczasowych warunkach, których nie 

zmieniły wielomiesięczne negocjacje z właścicielami galerii handlowych. Spółka podała jednak, że jest 

otwarta na porozumienie, jednak na warunkach, które są dostosowane do obecnej sytuacji rynkowej. 

Według niej powiązanie czynszu za najem z obrotami najemcy jest warunkiem przetrwania spółek 

detalicznych w aktualnym otoczeniu ekonomicznym. 

ZE PAK Umowa kredytu inwestycję w Elektrowni Konin 

Zespół Elektrowni Pątnów-Adamów-Konin zawarł z Bankiem Polska Kasa Opieki umowę kredytu w 

łącznej kwocie do 160 mln zł, przeznaczonego na finansowanie projektu inwestycyjnego w Elektrowni 

Konin. Celem projektu jest przystosowanie istniejącego bloku węglowego, zlokalizowanego na terenie 

elektrowni, do spalania biomasy. Zmodernizowana instalacja o mocy 50 MWe będzie produkowała 

energię elektryczną oraz pełniła funkcję rezerwową dla działającego już obecnie bloku biomasowego, 

zasilającego w ciepło miasto Konin. Po zakończeniu projektu w Elektrowni Konin dostępna będzie 

generacja mocy ok. 100 MWe (2x50 MWe) z wykorzystaniem biomasy jako paliwa podstawowego. 

Zgodnie z umową, kwota kredytu wynosi do 160 mln zł, a spółka zobowiązała się do wniesienia udziału 

własnego w wysokości co najmniej 20% kosztów projektu, ale nie mniej niż 52,8 mln zł.  

Polenergia Umowa o przyłączenie do sieci projektu MFW Bałtyk I 

Spółka zależna Polenergii,  rozwijająca projekt morskiej farmy wiatrowej MFW Bałtyk I podpisała z 

Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi umowę o przyłączenie projektu do sieci. Całkowita moc 

osiągalna projektu ustalona została na poziomie 1.560 MW. Umowa określa m.in. inwestycje po stronie 

spółki oraz operatora, których realizacja będzie konieczna do zapewnienia przyłączenia i wyprowadzenia 

mocy z projektu, jak również inne warunki realizacji przyłączenia, w tym związane z pozyskaniem przez 

operatora gruntów na potrzeby inwestycji sieciowych. Umowa nie gwarantuje wyprowadzenia mocy do 

czasu rozbudowy sieci przez operatora, a spółka zobowiązana będzie do wniesienia opłaty za 

przyłączenie w wysokości stanowiącej równowartość rzeczywistych nakładów operatora. 

PKN Orlen Wybór partnera branżowego dla offshore 

PKN Orlen, Baltic Power oraz NP Baltic Wind, spółka kanadyjskiej grupy Northland Power Inc., zawarły 

umowę joint venture w sprawie współpracy przy projekcie morskiej farmy wiatrowej o mocy do 1,2 GW. 

Kanadyjska spółka obejmie docelowo 49% udziałów w farmie, w tym roku planuje zainwestować w 

rozwój projektu około 290 mln zł. Przedmiotem umowy jest przygotowanie, budowa i eksploatacja przez 

spółkę Baltic Power, w której obecnie 100% udziałów posiada Orlen, morskiej farmy wiatrowej 

zlokalizowanej w Polskiej Wyłącznej Strefie Ekonomicznej na Morzu Bałtyckim o maksymalnej mocy do 

1200 MW. Zgodnie z postanowieniami umowy docelowo NP Baltic Wind obejmie 49% udziałów w Baltic 

Power, w wyniku serii podwyższeń kapitału, pozostałe 51% udziałów pozostanie w posiadaniu PKN 

Orlen. Jako część wkładów pieniężnych wnoszonych na pokrycie udziałów obejmowanych przez NP 

Baltic Wind w Baltic Power, NP Baltic Wind planuje w 2021 roku zainwestować w rozwój projektu około 

290 mln zł. Rozpoczęcie budowy morskiej farmy wiatrowej planowane jest w 2023 roku, a oddanie 

inwestycji do użytkowania planowane jest na rok 2026. Umowa została zawarta na 35 lat, po tym 

terminie przekształca się w umowę na czas nieokreślony. Sfinalizowanie transakcji będzie możliwe po 

uzyskaniu zgody urzędu antymonopolowego. Do tego czasu umowa ma charakter warunkowy. 

Dekpol Umowa budowy hal magazynowo-produkcyjnych w Gdańsku 

Dekpol Budownictwo podpisał ze spółką PDC Industrial Center 134 umowę na budowę hal magazynowo 

- produkcyjnych w Gdańsku. Wynagrodzenie za wykonanie umowy zostało ustalone na poziomie ok. 
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10% przychodów grupy za 2019 r., które wyniosły 772,1 mln zł. Inwestycja będzie realizowana w 

czterech etapach - pierwszy i drugi w marcu i kwietniu 2021 r., a kolejne po otrzymaniu przez Dekpol 

Budownictwo potwierdzenia zlecenia ich realizacji. 

CD Projekt  Kolejny pozew zbiorowy w USA 

CD Projekt otrzymał zawiadomienie o złożeniu pozwu zbiorowego w USA. Pozywający domagają się 

ustalenia na drodze sądowej, czy warunki Steam Distribution Agreement naruszały reguły prawa 

konkurencji w Stanach Zjednoczonych. Pozew przed Sądem Okręgowym Stanów Zjednoczonych dla 

okręgu Centralnej Kalifornii złożyło pięć osób fizycznych będących nabywcami gier za pośrednictwem 

platformy Steam, której właścicielem jest spółka Valve Corporation. Podmiotami pozwanymi są Valve 

wraz z innymi producentami i wydawcami gier w tym CD Projekt oraz jej spółka zależna CD Projekt Inc. 

Powództwo formułuje wobec Valve zarzuty co do nadużywania siły rynkowej poprzez wymaganie od 

twórców gier zawarcia w umowie dystrybucyjnej Steam klauzuli tzw. największego uprzywilejowania, na 

mocy której kontrahenci Valve mieliby zobowiązywać się wobec Valve, że cena gry na platformie Steam 

będzie taka sama, jak cena na innych platformach. Jak wynika z pozwu, skutkiem posługiwania się tą 

klauzulą miałoby być nieprawidłowe funkcjonowanie rynku ze względu na utrudnienie innym platformom 

możliwości konkurowania pod względem cenowym ze Steam. 

Tauron, PGNiG  Rezygnacja z dalszych negocjacji ws. zakupu Tauron Ciepło 

PGNiG zdecydował o niekontynuowaniu dalszych negocjacji z Tauronem w sprawie zakupu udziałów w 

spółce Tauron Ciepło. Tauron podał, że w związku z niedojściem tej transakcji do skutku zarząd 

zdecydował o rozpoczęciu analiz dotyczących Obszaru Ciepło. W analizach tych Tauron będzie 

uwzględniał prognozowane zmiany w otoczeniu zewnętrznym, w tym regulacyjnym i rynkowym oraz 

będzie uwzględniał perspektywy polskiego sektora ciepłowniczego, które mogą mieć wpływ na dalsze 

decyzje dotyczące sprzedaży udziałów w Tauron Ciepło lub pozostawienia tej spółki w grupie. 

Agora  Umowa sprzedaży nieruchomości w Pile o wartości 14,5 mln zł netto 

Agora zawarła przedwstępną umowę sprzedaży prawa użytkowania wieczystego zabudowanej 

nieruchomości o łącznym obszarze 7,46 ha wraz z prawem własności budynków stanowiących odrębny 

od gruntu przedmiot własności, położonej w Pile przy ul. Krzywej 35. Szacowana łączna wartość 

nieruchomości wynosi 14,5 mln zł netto i jej sprzedaż nie wpłynie na wynik operacyjny grupy. Decyzja o 

sprzedaży nieruchomości wynika z faktu, iż po restrukturyzacji działalności poligraficznej i wygaszeniu 

działalności drukarni w Pile w drugiej połowie 2019 r. spółka nie wykorzystuje efektywnie powierzchni 

nieruchomości na działalność operacyjną. 

Bloober Team  Sprzedaż gry 'The Medium' pokryła koszty produkcji i marketingu 

Sprzedaż gry "The Medium" osiągnęła poziom, który pokrył koszty produkcji i marketingu gry. Gra 

zadebiutowała na rynku w czwartek, 28 stycznia br. "The Medium" - największa produkcja w historii 

Bloober Team - zadebiutowała w czwartek na konsolach Xbox XS oraz PC w cenie 49,99 euro/USD. 

Ponadto gra jest dostępna w ramach abonamentu Xbox Game Pass Ultimate.  

Marvipol  Nabycie nieruchomości w Warszawie 

Spółka poinformowała o zawarciu  umowy sprzedaży, której przedmiotem jest przeniesienie na rzecz 

Spółki prawa własności nieruchomości, na którą składa się kilka działek gruntu o łącznej powierzchni ok. 

1,4 ha, położonej w Warszawie, w dzielnicy Białołęka. Cena nieruchomości została ustalona na 20 mln 

PLN netto. Zamierzeniem Kupującego jest zrealizowanie na Nieruchomości inwestycji mieszkaniowej. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

1 lutego '21 2 lutego '21 3 lutego '21 4 lutego '21 5 lutego '21

Dane makro

Indeks PMI dla przemy słu 

f in. (JP)(CN)(PL)(GER)(EU) 

(US), Indeks ISM dla 

przemy słu (US)

PKB s.a. wst. (EU)

Indeks PMI dla usług f in. 

(CN)(GER)(EU)(US), 

Inf lacja HICP - dane 

szacunkowe (EU), Raport 

ADP (US), Indeks ISM dla 

usług (US)

Sprzedaż detaliczna w.d.a. 

(EU), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US), 

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. f in. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku f in. (US)

Stopa bezrobocia (US)

Wy niki spółek SESCOM, KREC PKNORLEN

Dzień dy widendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

8 lutego '21 9 lutego '21 10 lutego '21 11 lutego '21 12 lutego '21

Dane makro
Produkcja przemy słowa 

(GER), Indeks Sentix (EU)

Inf lacja CPI (CN)(US), 

Inf lacja HICP f in. (GER)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

PKB n.s.a. wst. (PL), 

Produkcja przemy słowa 

(EU), Indeks Uniwersy tetu 

Michigan wst. (US)

Wy niki spółek NOVATURAS ZYWIEC GRODNO

Dzień dy widendy

Inne
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


