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XTB podato bardzo dobre wyniki z punktu widzenia operacyjnego. Na poziomie zyskéw sprawa nie jest tak
oczywista. Z jednej strony EBIT jest wyzszy o 34,6% w ujeciu r/r, ale jednoczesnie jest to wynik znacznie
nizszy niz w poprzednich kwartatach 2020r. Powody tego stanu rzeczy sg dwa. Na jeden z nich spétka nie
ma wptywu, a sg to warunki rynkowe, ktére za sprawg wysokiej zmiennosci zwlaszcza w 1Q i 2Q byty
szczegolnie dla niej korzystne. W 4Q20 wiele kategorii aktywdéw poruszato sie w trendzie, co skfaniato
klientéw do utrzymywania pozycji i zawierania nizszej liczby transakcji, przy czym liczba aktywnych
klientow byta wyzsza. Jednoczesnie z kwartatu na kwartat zmienia sie struktura aktywéw, ktoére sg w
centrum uwagi inwestoréw, a to wplywa na zmiane przecietnej rentownosci pojedynczego lota. Ta byta w
4Q wyzsza r/r, ale nizsza niz w kazdym z poprzednich trzech kwartatéw. Drugi powdd nizszej rentownosci
w 4Q20, to swiadoma polityka ekspans;ji rynkowej. W 4Q spdtka wydata na marketing rekordowe 30,8 min
PLN, czyli 0 20,6 min PLN wiecej niz w 4Q19. Pozycjami kosztowymi m.in. zwigzanymi z ekspansjg, ktére
réwniez znaczgco rosng, sg wynagrodzenia i prowizje (promocja zero prowizji dla klientow na akcje).
Ogodtem wyniki wskazuja, ze spdtka pozostaje na $ciezce szybkiego wzrostu, a naktady stojgce za nizszymi
zyskami w 4Q20 powinny zwrdéci¢ sie w kolejnych okresach.

Pozostate istotniejsze informacje podane na konferenciji:

O Priorytetem pozostaje ekspansja, zaréowno geograficzna, jak i produktowa. Aktualnie w centrum uwagi
jest rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w Zjednoczonych Emiratach Arabskich, co ma nastgpi¢ do
potowy roku. Trwajg tez starania o licencje maklerskg w RPA.

O W 4Q20 CFD na indeksy odpowiadaty za 69% wyniku operacyjnego, podczas gdy przed rokiem byto to
92%, a w catym 2020r. 63%. W 4Q najwiekszg popularnoscig cieszyty sie CFD na DAX, US100,
US500 i indeks zmiennosci. CFD na towary odpowiadaty w 4Q za 15% wyniku, a CFD na waluty 13%.

0 Koszty marketingowe spétka Scisle wigze z liczbg pozyskiwanych klientéw, tak by koszt pozyskania
pojedynczego klienta pozostawat na zblizonym poziomie. W 4Q koszt ten wynidst ok. 800 PLN, przy
czym prowadzona byta duza kampania brandingowa.

O W styczniu XTM podpisat 21800 nowych rachunkéw, co jest wynikiem rekordowym.

o W 2021r. koszty ogétem powinny by¢ o kilkanascie proc. wyzsze nig w 2020r. Koszty marketingu
zarzad planuje wyzsze 0 20%.

O Spotka chce utrzymac¢ dywidendowy charakter. Na bazie rekomendacji KNF maksymalny poziom
dywidendy w 2021r. moze wynies¢ 75% zysku jednostkowego z 2020r. Czynnikiem ograniczajgcym jej
wysokos¢ bedzie zapotrzebowanie na kapitat, ktéry wymagany jest do utrzymania wymaganych
wspotczynnikow kapitatowych. Poniewaz na 2021r. spotka zaktada dalszy dynamiczny wzrost, to
bedzie potrzebowata wzrostu bazy kapitatowej. Rekomendacje poziomu dywidendy zarzad zamierza
poda¢ w marcu przy okazji publikacji raportu rocznego.

O Promocja prowizja zero procent na akcje jest bezterminowa. Celem jest pozyskanie jak najwiekszej
liczby klientéw z tej grupy i stopniowe przekonywanie ich do oferty CFD. Z tego tez powodu ta czesé
biznesu kontrybuowata negatywnie (w 4Q20 -3,9 min PLN wyniku operacyjnego)

X-Trade Brokers - wyniki kwartaine (min PLN)
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X-Trade Brokers - wyniki i dane operacyjne
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X-Trade Brokers - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatow (min PLN)
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spotek, jakie bylty publicznie dostepne i znane
sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig na szeregu zafozen, ktére w przyszto$ci mogq okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemoZzliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostepniona spoétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowoS$ci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentdw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cafo$ci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



