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Wirtualna Polska - konferencja z zarzadem po wynikach za 4Q20
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Wirtualna Polska podata dobre wyniki za 4Q20, co bylo zastuga przede wszystkim bardzo korzystnej
sytuacji w czesci zwigzanej z mediami on-line. Zaraportowane przychody wzrosty w 4Q20 o 16%, jednak
bylo to w czesci zastugg zmiany sposobu rozpoznawania przychodéw w spétce zaleznej Superauto.pl. Jej
podstawowym biznesem jest pobieranie prowizji od zorganizowania finansowania zakupu samochodu. W
trakcie epidemii znacznie jednak wzrosta liczba sprzedawanych samochodéw i spétka postanowita
uwzglednia¢ w przychodach nie tylko samg prowizje, ale catg wartos¢ samochodu. Bez tego czynnika
przychody Grupy wzrosty w 4Q20 o 4%. Na wzrost ten wplynat gtdwnie wzrost przychoddéw z reklam az o
27% r/r. Jest to dynamika tym bardziej imponujgca, ze w 4Q19 nie byto jeszcze wplywu epidemii.
Catoroczne przychody, bez zmiany w sposobie raportowania, spadty o 13% r/r. Najwiekszym problemem w
skali Grupy WP pozostaty biznesy oparte na turystyce, czyli Wakacje.pl i Nocowanie.pl oraz odziezowe
Domodi. Wedtug zarzadu, gdyby z Grupy WP wytgczy¢ catkowicie biznes turystyczny, to EBITDA za 2020r.
wzrostaby +33% r/r. Wedlug zarzadu analogiczna sytuacja utrzymywata sie w 1Q21, co oznacza dobry
poczatek roku.

O Media. Przychody w 4Q20 wzrosty o 27% r/r. EBITDA wzrosta jeszcze silniej. Wedtug wypowiedzi zarzagdu prawie 90%
EBITDA Grupy za 4Q20 zostata wygenerowana w biznesach mediowych. Segment silnie korzysta na kolejnych lock-downach
i przeniesieniu zakupéw do sfery on-line. Spdtka zastrzega, ze dostrzega nadzwyczajnie pozytywny wptyw epidemii na jej
wyniki i poszukuje kolejnych czynnikdw wzrostu na przysztos¢. Maja nimi by¢ narzedzia do rozliczania efektywnosci
sprzedazy on-line. ,WP Sales Booster” jest to narzedzie, ktére przeznaczone jest dla klientéw WP rozliczajgcych sie na
nowych zasadach. Jest ono odpowiedzig na fakt, ze ok. 60% klientéw nie finalizuje transakcji na stronach e-commerce.
Powstaje zatem potrzeba retargetingu, czyli odzyskiwania klienta. Dotychczas WP w tym celu korzystata z posrednikdw,
takich jak Google i pfacit za to ponad 20% prowizji. Drugg promowang ustugg w czesci medialnej jest sie¢ reklamowa
WPartner. Ma ona pozwoli¢ WP zwiekszy¢ udziat w rynku reklamy internetowej do znacznie wyzszego niz ma w rynku
mediowym.

O  Goes green. Najwiekszy projekt zwigzany z ekologiag w WP. Serwerownie WP zuzywajg energie poréwnywalng do 15tys.
miasteczka. Spdtka zainwestuje w farmy fotowoltaiczne majace jg uczyni¢ neutralng ekologicznie. Energie konieczng do
uzupenienia spoétka zobowigzuje sie kupowac wytacznie zielona.

O  E-commerce.

e Wakacje.pl. Nadal ciezka sytuacja. W 4Q20 spadek przychoddéw o 80% r/r. Segment uzyskat pomoc 18,8 min PLN w
ramach Tarczy antykryzysowej plus mozliwa do uzyskania jest zgoda na umorzenie 14,1 min PLN z przyznanej pomocy.

e Domodi i Allani.pl. Przychody w 4Q20 spadek o 31%. Nadal spdtka koncentruje sie nad przyciggnieciem ponownie
sklepéw na platforme. Poprawiaja sie juz przychody dostarczane przez Domodi do sklepéw internetowych. Ruch ten w
4Q20 wzrést 0 3% r/r.

e Homebook.pl. Spadek sprzedazy w 4Q20 o -5% r/r. Pozytywne trendy wida¢ od grudnia 2020r.

e Extradom.pl. Przychody wzrost o 11% r/r w 4Q20. Spétka jako lider sprzedazy gotowych projektéw doméw korzysta na
ozywieniu w budownictwie indywidualnym.

e Nocowanie i eHoliday.pl. Przychody spadty w 4Q20 o 31% r/r (po spadkach o 22% w 2Q i 3Q). taczny spadek
przychodéw w 2020r. wynidst 15% r/r. W 1Q21 utrzymuje sie tak samo trudna sytuacja.

e Totalmoney.pl. Spadek sprzedazy w 4Q20 o 1% r/r, za to wyrazny wzrost udziatéw w rynku.

e Superauto.pl. Przychody wzrost o 120% r/r w 4Q20. Szybki wzrost sprzedazy przez wtasng strone Superauto.pl, by
uniezalezni¢ sie do sprzedazy przez otomoto.

O WP pilot. Nadal rosnie liczba klientéw, cho¢ tempo wzrostu sie wyptaszacza. Spétka liczy na EUR02021, gdyz eventy
nakrecaja sprzedaz abonamentow.

O  Akwizycje. Spotka jest w trakcie negocjacji kilku tematéw, cho¢ nie zdradza w jakich obszarach.

Wirtualna Polska - wyniki kwartalne i roczne (min PLN)
49'18 1q'19 2q'19 3q'19 4q'19 1q'20 2q'20 3q'20 4q'20 rir! 2019r. 2020r. rir

Przychody 1735 1570 1785 1835 189,7 1498 111,0 1530 2185 15% 7087 6323 -11%
EBITDA 478 437 528 529 651 406 338 574 752 16% 2144 2070 -3%
EBIT 31,9 237 320 309 434 184 126 360 54,8 26% 1299 1217 -6%
marza EBIT 18,4% 151% 17,9% 16,8% 22,9% 12,3% 11,3% 23,5% 251% 18,3% 19,2%

zn 265 141 80 204 265 69 71 251 394 49% 690 785 14%
Jmarzazn 15,3%) 9.0% 45% 111% [14,0% 4,6% 64% 164% [180% | 97% 124%
CF Operacyjny 258 526 552 508 304 596 472 476 566 86% 1890 2110 12%
CF Inw est -669 -51,1 -186 -160 -235 -27,1 -278 -122 13 -1 -109,1 -658 -
CF Finansow y 50,4 -10,7 -399 -11,3 107 77 25 -57 -207 - 726 -316 -
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytacznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostepne i znane
sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzgdzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyigcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnieri ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig na szeregu zafozen, ktére w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjq makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemoZzliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



