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Wielton - konferencja z zarzadem po wynikach za 2020r.
2021-04-28

W 4Q20 na wybranych rynkach, w tym na kluczowych dla Wieltonu polskim i brytyjskim nastgpit wrecz boom
sprzedazowy przyczep i naczep ciezarowych. W Polsce w samym 4Q zarejestrowano naczep i przyczep o 40,5%
wiecej r/r, a w W. Brytanii o 19,7% wiecej. Niestety Wielton skorzystat na tym w ograniczonym zakresie. W Polsce
Wielton sprzedat nawet 6,3% mniej egzemplarzy w ujeciu r/r, a w W. Brytanii wigcej o 9,6%. Ogdtem volumen
sprzedazy w 4920 Grupy Wielton byt o 1,5% nizszy niz rok wczesniej. Oznacza to znaczace spadki udziatu w rynku.
Zarzad wyjasnia, ze byto to efektem skupienia si¢ w ostatnich dwéch latach, po pierwsze na rozwoju geograficznym, a
po drugie na integracji grupy i reorganizacji, a w mniejszym stopniu na rozwoju mocy produkcyjnych. Stad
ograniczeniem okazaty sie moce produkcyjne, cho¢ pozytywne byto to ze wykorzystane byly w 100%. Silny popyt
przyczynit si¢ za to do wysokiej dynamiki zyskéw. Wzmocnit to fakt, ze rosngce ceny stali i aluminium powodujg
zgodne podnoszenie cen przez catg branze, a klienci to akceptujg. W dodatku Wielton kupuje surowce z
wyprzedzeniem 3-6 miesigcy i po podwyzkach korzystat z rozszerzenia marzy.

Silny popyt utrzymuje sie réwniez w 1Q21 i zdaniem zarzadu, gdyby sie taki utrzymat, to rynek przekroczytby
poziomem sprzedazy z 2019 roku. O sile rynku $wiadczy tez, zdaniem zarzadu, fakt wyprzedania sprzetu uzywanego.
Spétka prowadzi réwniez takg dziatalnosé¢ i zdradza, ze zwykle taki sprzet stoi czekajgc na chetnych, a w chwili
obecnej wyprzedawany jest na pniu. Spotka ma w tej chwili zaméwienia na kolejne blisko 4 miesigce produkgiji.

Za tak silny rynek odpowiada popyt odtozony z ubiegtego roku. Pojawia sie pytanie, jak dlugo moze sie ta sytuacja
utrzymaé. Waznym wskaznikiem moze by¢ dynamika rynku opon do samochoddéw cigzarowych. Zwigzane jest to z
faktem, ze decyzje o wymianie przyczepy i naczepy w obliczu niepewnosci mozna odwlec o kilka miesigecy, natomiast z
wymiang opony juz tak bardzo zwleka¢ nie mozna. Tymczasem w catej Europie w 2020r. sprzedaz opon do
samochoddw ciezarowych wzrosta o 2%, a w Polsce o 1,9%. Dane te sugeruja, ze ponadprzecigtna dynamika rynku
moze sie utrzymac jeszcze przez kilka miesiecy, gdyz zapotrzebowanie na przewozy w czasie epidemii wzrosto i
odtozone zakupy powinny zosta¢ w peini zrealizowane. Sama spotka stara sie by¢ ostrozna i zaktada, ze wolumeny
rynku przekroczg poziom z 2019r. dopiero w przysztym roku. Czynnikiem, ktory w opinii zarzadu schtodzi entuzjazm
kupujgcych bedg kolejne podwyzki cen. Wieksze roztozenie w czasie zakupow bytoby dla Wieltonu korzystne, gdyz
miatby szanse w wiekszym stopniu na nich skorzystac i nie tracitby tak duzej cze$ci rynku. Wart uwagi jest tez fakt, ze
w przedstawionych danych za 4Q20 nie wida¢ jeszcze ozywienia na rynku francuskim, a na niemieckim jest niewielkie.
Tymczasem rynek francuski jest pod wzgledem volumenu dla Wieltonu najwazniejszy.

Capex ma wynies¢ dla catej grupy w 2020r. 45-50 min PLN.

Pod wzgledem operacyjnym wprowadzenie granicy miedzy W. Brytanig, a UE dodato przecietnie 2 dni robocze do
czasu fransportu i na dzieh dzisiejszy jest to najwieksza konsekwencja Brexitu. Te dodatkowe 2 dni spédtka
skompensowata skréceniem czasu rotacji magazynu o analogiczng wartosc.

W 2020r. spotka otrzymata ok. 13 min PLN gotéwki z odszkodowania tytutem utraconego biznesu w 2019r. z powodu

pozaru (zaliczone do zysku za 2019r.). Spétka ma jeszcze prawo do analogicznego wniosku o odszkodowanie za
2020r., ktory przedtozy¢ powinna ubezpieczycielowi w maju. Szacuje, ze kwota ta nie bedzie mniejsza niz 12 min PLN.

Wskaznik dtug netto / EBITDA wyniost na koniec roku 3,8, co oznacza zblizenie si¢ do kowenantow bankowych, ktore
zaktadajg nieprzekroczenie 4,5 (na dzien 30 czerwca). Zarzgd oceniajgc perspektywy zapewnia, ze na potrocze
wskaznik wyniesie ok. 2,2.

Wielton - wyniki kwartalne i roczne (min PLN)

49'18 1q'19 2q'19 3q'19 4919 1q'20 29’20 3q'20 4q'20 rir} 2019r. 2020r. rir
Przychody 613,3 6399 686,3 5114 5056 4725 342,1 4882 514,6 2%i23432 1817,3 -22%
Zysknasprzedazy 77,2 787 743 585 558 502 142 638 60,2 8% 267,3 1883 -30%
marza na sprzed.  12,6% 12,3% 10,8% 11,4% 11,0% 10,6% 42% 13,1% 11,7% 11,4% 10,4%
EBITDA 28,4 421 433 339 226 177 6,1 340 383 70% 1418 960 -32%
EBIT 186 293 30,3 21,1 9,0 30 -78 190 229 155% 89,7 37,0 -59%
marza EBIT 3,0% 46% 44% 41% 1,8% 06% -23% 39% 4,4% 38% 20%
zn 132 195 20,7 126 49 64 77 112 185 280% 576 31,1 -46%
_marzazn  22% 30% 30% 25% 1,0% -13% 23% 23% 36% i ! 25% 17%
‘CF Operacyijny 17,2 131 466 -168 652 183 -134 558 885 36% 1081 1492  38%
CF Inw est 21,6 -294 -202 -180 -150 -10,0 -175 -165 -24,8 - -826 -688 .
CF Finansow'y 16,6 46 5,0 6,1 -17,5 1,3 9,8 -184 -432 418 -504 -
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Wielton - wolumen sprzedazy w podziale na rynki

Wolumeny Udziat rynkowy

49'19 1q'20 2q'20 3q9'20 4q'20; szt.r/r rir q/q 2019r.  2020r.

Polska 695 829 511 731 651 -44 -6,3% -11% ;. 124% 14,1%

Francja 1328 1077 690 1050 1349 21 1,6% 28% 18,2%  20,1%

Rosja 546 490 344 317 471 -75 -13,7% 49% 2,3% 3,2%

Niemcy 155 235 196 214 127; -28 -18,1% -41% 1,7% 1,4%

Wiochy 192 129 83 82 173 -19 -9,9% 111% 4,4% 5,1%

W.Brytania 994 890 476 936 1089 95 9,6% 16% : 10,9% 8,0%
Pozostate 488 511 626 782 473, -15 -3,1% -40%
tacznie 4398 4161 2926 4112 4333 -65 -1,5% 5%

Zrédfo: Wielton SA, Millennium DM

Wolumen rejestracji na rynku naczep i przyczep

4q9'19 1q9'20 2q'20 3q9'20 4q'20; szt.rir rir q/q 2019r.  2020r.
Polska { 3953 4 065 2853 3973 5554 1601 40,5% 40% : 22965 16445
Francja | 6 523 6 141 5123 5380 6 059! -464 -7,1% 13%: 28389 22703
Rosja 10 318 7110 5851 8225 10 313 -5 0,0% 25% ¢ 32336 31499
Niemcy i 9373 10 341 10 764 10 825 9698 325 3,5% -10% i 50123 41628
Wiochy : 3275 2918 2631 2492 3427 152 4,6% 38% 14494 11 468
W.Brytania 6 730 5238 2571 2413 8 059! 1329 19,7% 234% | 24885 18281

Zrédfo: Wielton SA, Millennium DM

Wielton - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatow
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w pefni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spofek, jakie byty publicznie dostepne i znane
sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnieri ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemozliwe.

Tresc raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowo$ci inwestycyjnej, dotyczgcych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



