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Lock-down w 4Q20, tak jak i wiosenny sprzyjat TIMowi. Prowadzona w spétce od lat transformacja w firme
e-commerce przyspieszyta silnie w czasie epidemii . W skali catego 2020 roku sprzedaz e-commerce
odpowiadata za 69,5% sprzedazy. Przychody w 4Q20 wzrosty o 25% r/r, zysk EBITDA 127%, a zysk netto
0 222%. Catoroczny zysk netto wyniost 37,1 min PLN, co oznacza wzrost o 90% r/r, przy czym zdarzenie
jednorazowe w postaci zysku ze sprzedazy spotki zaleznej Rotopino.pl w wysokosci 6,5 min PLN zostato
niemal w cato$ci zneutralizowane ujemnymi roznicami kursowymi, ktére wyniosty -6,3 min PLN. Réwniez
1Q21 zapowiada sie bardzo dobrze, gdyz spétka na poczatku kwietnia informowata o wzroscie przychodow
w tym okresie o 21,5%, a warto zwrdci¢ uwage, ze jest to juz po wytgczeniu Rotopino.pl (w 2020r. miato 88
min PLN przychodéw). Wzrost zyskoéw moze by¢ szczegdlnie duzy z uwagi na dynamiczne wzrosty cen
miedzi w lutym br. Kable odpowiadajg za istotng czes¢ przychodow spotki, a zapasy budowata ona z
wyprzedzeniem (juz od grudnia), czyli po nizszych cenach. Stan zapaséw zabezpiecza ok. 1,5 miesigca
sprzedazy i spotki nie dotyka obecna sytuacja niskiej dostepnosci kabli na rynku.

Najistotniejsze pozostate tematy poruszone podczas konferencji:

O Trendy. Wedtug zarzgdu przyczyny sukcesu TIMu w sprzedazy on-line sg nastepujgce:
e Technologia — rozwijany przez lata sklep internetowy i automatyzacja proceséw sprzedazowych.
o Demografia — spotka widzi zmiane pokoleniowg w grupie instalatorow, ktorzy w 2020r. odpowiadali za
39,6% sprzedazy. Dostrzega to w swobodzie z korzystania z narzedzi technologicznych do zakupdw.
o Epidemia — byta waznym czynnikiem przyspieszenia zmian, ale nie ich przyczyna.
0 Sredniomiesieczna liczba rejestracji nowych klientéw w 2020r. wyniosta 928, przy czym wyraznie wyzsza bylta w
marcu-kwietniu i pazdzierniku-listopadzie (okresy lock-down). Nowo zarejestrowani klienci dokonali zakupéw w
catym rok za 36,1 min PLN, czyli 3,9% catosci sprzedazy.

O E-commerce. Wg spotki wartos¢ catosci rynku e-commerce biznes-konsument w 2020r. wyniosta 83 mid PLN, co
oznacza wzrost o 35%. tacznie z ustugami wartos¢ ta wyniosta ok. 100 mid PLN. Prognozy, na ktére powotuje sie
TIM, méwig o sredniorocznym wzroscie do 2026r. w wysokosci 12%. TIM w wiekszym stopniu dziata w modelu
biznes-biznes, ale zdaniem spotki trendy sg te same, przy czym szacunku mowig o 4-5 razy wiekszym rozmiarze
tego segmentu rynku e-commerce.

O Struktura sprzedazy. TIM stara si¢ skupia¢ na sprzedazy asortymentu cechujgcego sie¢ wyzsza marzowoscig.
Mimo to w 2020r. wzrést udziat w sprzedazy produktdw o nizszych marzach. Przyczyng byta sytuacja na rynku, na
ktéorym wystepowaty braki w dostepie do kabli, podczas gdy tego problemu nie miat TIM, co przektadato sie na
wyzszy udziat w rynku. Rosfa tez kategoria fotowoltaika, w ramach ktérej na relatywnie niewysokich marzach
sprzedawane sg panele. W 2020r. fotowoltaika odpowiadata za ok. 3,6% sprzedazy TIMu. Zarzad prognozuje
osiggnigcie 5% tej kategorii w sprzedazy 2021r., ale tez nie chce by udziat ten byt wyzszy (ochrona marzy).

O Srednia sprzedaz dzienna w 4Q20 wzrosta o 8,6% r/r, natomiast liczba linii zaméwien w TIM.pl wzrosta o 12%
r/r. Spotka zwraca uwage, ze dzieki automatyzacji brak jest ograniczenia skalowalnosci ostatniego parametru,
gdyz klienci sami tego dokonujg i nie sg do tego potrzebni kolejni pracownicy ze strony sklepu.

O 3LP i nowa hala. Spétka 3LP $wiadczy ustuge obstugi e-commerce, co dynamicznie sie rozwija. Z uwagi na
szybki wzrost Centrum Logistyczne w Siechnicach zostanie powiekszone o hale magazynowg o pow. 25 tys. m2
razem z automatykg. Naktady na inwestycje w 2021r. majg by¢ na zblizonym poziomie co w roku ubiegtym.

O Sprzedane Rotopino.pl miato w 2020r. przychody 88 min PLN, EBITDA 4,0 min PLN i zysk netto 2,6 min PLN.

O Dywidenda. W marcu zarzad zarekomendowat 2,2 PLN dywidendy na akcje, z czego 1,2 PLN zostato juz
wyptacone w grudniu 2020r. Terminy zwigzane z pozostatymi 1,0 PLN na akcje nie zostaty jeszcze ustalone.

TIM - wyniki kwartalne i roczne (min PLN)

4918 19'19 2q'19 3919 499 19’20 2q'20 3q'20 4920 r/r{ 2019r. 2020r.  rir
Przychody 2239 2075 2102 2296 2427 2401 2537 2677 3035 25% 8900 10649  20%
EBITDA 73 119 129 150 132 125 175 205 30,0 127% 530 805 52%
EBIT 42 71 76 98 19 73 119 150 242 205% 325 583 79%
marza EBIT 1,9% 34% 36% 43% 33% 30% 47% 56% 80% 37% 55%
zn 34 39 46 57 54 05 89 104 17,3 222% 196 37,1  90%
marzazn N 1,9% 19% 22% 25%  22% 02% 35% 39% 9f% 1 22% 35%
CF Operacyjny 138 31 10 346 153 71 17 233 67 -56% 541 388 -28%
CF Inw est 20 27 08 -23 52 21 23 -21 294 x57 09 229 x24
CF Finansow y 232 09 07 -150 -231 67 69 -52 -49,3 - -398 -68,0 -
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TIM - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatéow, po odjeciu zyskow ze
sprzedazy Atende Software i Sputnik Software (min PLN)
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wyfgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w pefni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spofek, jakie byty publicznie dostepne i znane
sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zafozen, ktére w przyszto$ci mogg okazac sig nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemozliwe.

Tresc raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyfgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



