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Wyniki producenta farb za 2Q21 oceniamy jako umiarkowanie dobre. Sg one co prawda znacznie stabsze
od osiggnietych w 2Q20, jednak sytuacja sprzed roku byta wyjatkowa. Sniezka okazata sie wtedy jednym z
najwiekszych beneficjentéw lockdownu, na skutek ktérego ludzie zamknieci w domach i mieszkaniach
masowo zabrali sie za ich odnawianie. Tym samym wystgpito przesuniecie popytu na farby, co teraz
widoczne jest w spadku sprzedazy na ryneku remontowym. Wspomozeniem dla branzy jest rynek
pierwotny mieszkan, na ktérym trwa boom. Niestety w sprzedazy Sniezki farby do wykonczenia nowych
lokali stanowig okoto 20%, wiec nie byly w stanie zréwnowazyé mniejszej sprzedazy w czesci dominujace;.
Za to dwukrotne podwyzki cen w tym roku przeprowadzone przez Sniezke pozwolity na wypracowanie
ponadprzecietnych marz. Niestety z drugiej strony sg one pod presjg rosngcych cen surowcéw i opakowan,
co wida¢ juz byto w ich spadku w 2Q21 vs 1Q21. Zarzad zastrzega, ze mozliwos¢ kolejnych podwyzek
wymaga doktadnych analiz, zwlaszcza ze spdétka obawia sie mozliwego spadku sity nabywczej
spoteczenstwa. Moze to wedlug niej zapowiada¢ spadek nastrojow konsumenckich (barometr GfK).
Pozytywna ocena rezultatéw finansowych wynika natomiast z poréwnania do 2Q19, w ktérym byly one na
zblizonym poziomie.

O Ubiegtorocznyboom remontowyw majuiczerwcu okazat sie jednorazowyi w efekcie wyniki 2Q21 majg bardzo
wysokg baze poréwnawczg. Nawszystkich rynkach geograficznych spétka odnotowata spadki sprzedazy r/r. Na
najwazniejszym, czyli polskim spadek sprzedazy wyniést21,3 min PLN, czyli 12% r/r. W ujeciu procentowym na
Wegrzech i Biatorusibyty one jeszcze wigksze (odpowiednio -20%i-26% r/r).

Q

W 2Q21 na pierwszy plan wysunat sie dla spotki aspekt wzrostu cen surowcow i opakowan.

O Sniezka ceny swoich produktéw podniosta na poczatku roku oraz w lipcu/sierpniu. Aktualnie trwa analiza reakcji
konsumentow i konkurencji na te podwyzki. Wg zarzgdu podwyzki z poczatku roku pozwolity na osiggniecie
zadowalajgcych marz, ale w zestawieniu ze skalg wzrostéw kosztéw, mimo drugiej podwyzki marze z pierwszego
potrocza mogg by¢é w drugiej czesci roku nie do utrzymania. Byto to juzwidoczne w marzach osiaggnietych 2Q21.
Marze te na wszystkich rynkach geograficznych byty nizsze w ujeciu r/r i nizsze, za wyjatkiem Wegier, w ujeciu
g/q. Marza na sprzedazy w Polsce spadta w 2Q21 do 25,5% z33,1% w 1Q21.

O Wyzwaniem zaczyna byé poziom inflacji na Biatorusi i Ukrainie, gdzie zblizta sie ona do poziomu 10%.

Dodatkowo na Biatorusi na popyt negatywnie wptywa sytuacja polityczna.

O Na Wegrzech poza czynnikami rynkowymi wptyw na nizszg sprzedaz miata reorganizacja pionu sprzedazowego
oraz przebudowa portfolio produktowego.

0 W 1H21 Sniezka zrealizowata potowe wydatkéw inwestycyjinych na nowe centrum logistyczne, ktére ma zostaé
uruchomione w pierwszych miesigcach 2022r. W kolejnych latach wydatki inwestycyjne bedg nizsze.

Sniezka - wyniki kwartalne i roczne (min PLN)

29’19 3q'19 49’19  1q'20 29’20 3q'20 4q'20 1q'21  2q'21 rir
Przychody 2010 2461 1415 1678 2633 251,1 1391 1826 2269  -14%
EBITDA 31,8 51,4 1,0 28,1 52,6 51,5 3,9 30,8 32,7  -38%
EBIT 256 44,1 -8,0 20,1 44,1 43,0 -4,6 22,0 240  -46%
marza EBIT 127% 17,9%  -57%  120%  167% 17,1%  -33% 121%  10,6%
zn 19,5 33,7 78 14,2 33,6 32,6 2,5 16,3 202 -40%
_marzazn 97% 137% _-55%  85% _ 128% 130% _ -18%  89% _ 89%
CF Operacyjny 23,6 64,5 27,1 24 56,8 62,7 1.2 -8,1 485  -15%
CF Inw est 1052  -234  -360  -412  -213  -226  -397  -244 174  -18%
CF Finansow y 90,5  -29,2 17,7 282  -300  -321 21,0 382  -23,0 23%
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$niezka - przychody i wynik na sprzedazy (min zi)

2919  3q19 4919 1920 2920 3g20 4q20 1921 2q21 e e M
Przychody 2010 2461 1415 1678 2633 2511 349 1826 2269 -14% _ -364i 259
Polska 1305 1500 86,6 1060 1728 1592 424 1266 1515 -12%  -21,3 12,0
Wegry 22 488 278 330 520 496 -352 31,0 418 -20% -102] 19,6
Ukraina 23 260 155 161 222 241 151 157 204  -8%  -19  -19
Biaforus 80 84 41 6,8 6,2 6,5 69 42 46 -26%  -16 34
Pozostale 90 12,9 7.4 60 101 117 5,6 5,1 87 -14%  -14 -03
Wyniknasprzedazy 542 _ 7L9 232 495 747 712 101 536 536 28% 210 06
Polska 343 429 160 313 455 430 41 420 386 -15% 69 43
Wegry 5,7 7,6 43 63 157 132 -195 41 71 55% 86 14
Ukraina 86 107 2,0 7,0 8,7 9,1 01 49 56 -35% 31 29
Biatorus 3,1 3,1 2,2 2,6 2,2 2,4 3,2 1,2 1,2 -47% -1,1 -1,9
Pozostale 2,7 77 12 2,2 25 3,6 21 13 11 55% 14 -15
Marzonaspredazy _____21.0% _ 202% _ 164% _ 205% _ 28A%  284% _ 28.%  204% 2o |
B PC’)lSkar ) ) 7 2471,6%7 28,6% ) 18,4% ) éQ,S% 7 26;3% ] 27,0‘%; ) 9,77% ) 353,1%’ 25,5% ) ) ) ) ) )
Wegry 25,5% 15,6% 15,4% 19,2% 30,2% 26,6% 55,4% 13,4% 17,0%
Ukraina 38,4% 41,3% 12,6% 43,3% 39,3% 37,8% 0,7% 31,4% 27,7%
Biatorus 38,3% 36,6% 54, 7% 39,0% 36,2% 36,6% 46,0% 29,2% 26,1%
Pozostate 29,5% 59,7% -16,5% 37, 7% 24,9% 30,8% 36,5% 26,1% 13,1%
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Sniezka - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatow
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w ninigjszym raporcie majg wyigcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia delegowanego konisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Ninigjszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w pefni doktadne i konpletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spdfek, jakie byty publicznie dostgpne i znane
sporzgdzajgcenu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze
spotkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotani i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztoci nogq okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig. Inwestowanie w akcje spoétek wymnienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych
medzy innymi z Sytuacjg mekroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stop procentowych, ktorych wyelininowanie jest
praktycznie nienozliwe.

Tres¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzynywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych

instrumentéw  finansowych enitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyigcznie na potrzeby klientdw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklanmy ani oferowania papieréw warto$ciowych, noze by¢ on takze dystrybuowany za ponpca $rodkéw nmasowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departanentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie ninigjszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisenmej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokunent, ani jego kopia nie nogg zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



