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Selvita podata relatywnie stabe wyniki za IV kw. 2020. Przychody wzrosty o 16.6% r/r czyli
wyraznie spowolnity w stosunku do wczesniejszych kwartatow (wzrost o 43.6% r/r w okresie I-llI
kw. 2020). Spowolnienia mozna byto oczekiwaé (na podstawie backlogu) jednak wydawato sie, ze
dynamika powinna utrzymac sie powyzej 20%. Pomimo wzrostu przychodéw, EBITDA w IV kw.
obnizyta sie do 7.8 min PLN z 8.3 mIn PLN rok wczesniej. Poza stabymi wynikami, réwniez
backlog nalezy uzna¢ za niski. W dotychczasowym segmencie ustug (bez Fidelty), kontraktacja
jest na poziomie z zesztego roku. Optymistycznie wyglgda natomiast perspektywa dla czesci
bioinformatycznej.
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Segment ustug zwiekszyt w IV kw. przychody o 12% do 31.2 min PLN, a EBITDA spadta o
11% (z 7.3 do 6.5 min PLN). Natomiast segment bioinformatyczny zwiekszyt w IV kw.
przychody o 48% do 6.2 min PLN, a EBITDA wzrosta z 0.9 do 1.3 min PLN. Caty czas
najdynamiczniej rosnie sprzedaz w USA (wzrost w IV kw. z 7.8 do 11.7 min PLN), dzieki
czemu rynek ten stanowit juz 32.6% w catosci przychoddw (a w czesci bioinformatycznej
ponad potowe przychodow).

W wynikach za IV kw. Selvita zaksiegowata 0.7 min PLN kosztéw zwigzanych z akwizycjg
Fidelty (ponad potowa to koszt due diligence) i taka sama kwota zostanie réwniez
poniesiona w | kw. 2021 (gtdwnie success fee dla doradcy).

Backlog grupy Selvita na 2021 r. z dnia 24 marca wyniést 171.2 min PLN i byt wiekszy o
117% rir (czyli o 92.4 min PLN) w stosunku do 18 marca 2020. W segmencie ustug
backlog wzrdst o 79.5 min PLN, jednak rok temu nie byta uwzgledniana kontraktacja spofki
Fidelta. W tegorocznym backlogu jest natomiast 78.8 min PLN kontraktacji chorwackiej
spoétki. Oznacza to, ze poza akwizycjg, backlog w dotychczasowym biznesie ustug byt na
poziomie zesztorocznym. Whpisuje sie to w teze z naszego ostatniego raportu, ze w tym
roku spotka pokaze niewielkie dynamiki poza przejeciem. Bardzo pozytywnie wyglada
backlog w przypadku segmentu bioinformatycznego, ktéry wzrést do 18.0 min PLN z 7.5
min PLN rok wczes$niej. Segment ten ma wiec szanse podwoi¢ przychody w tym roku.
Backlog samej spotki Fidelta rowniez jest wyzszy r/r (spétka nie podaje o ile %).

Zarzad podkresla, ze niewielki wzrost backlogu czesci ustugowej (bez Fidelty) jest
wynikiem bardzo silnej bazy zwigzanej z popytem w | kw. 2020 (przesuniecie popytu z
Chin). Zarzad jest zadowolony, ze backlog nie jest nizszy r/r. Spétka nie traktuje tego faktu
jako spowolnienie, lecz powr6t do normalnosci po nadzwyczajnym uderzeniu popytu rok
temu. Warto jednak przypomnie¢, ze w tamtym roku zarzad raczej nie podkreslat
jednorazowego charakteru wzrostu popytu.

Spotka liczy na odbicie sprzedazy w czesci regulacyjnej, ktéra w 2020 r. wygenerowata
26.1 min PLN vs 255 min PLN w 2019 r. Ta cze$¢ biznesu byta pod negatywnym
wptywem pandemii, ktdra mocno przekierowata uwage w kierunku badan nad Covid-19.

Zarzad caty czas pracuje nad kolejnymi akwizycjami. Aktualnie na radarze jest kilkanascie
potencjalnych targetow. Selvita przyglada sie podmiotom o wielkosci Fidelty oraz
mniejszym (ze wzgledu na zadtuzenie sadzimy, ze kolejne przejecie bedzie mniejszej
wartosci). Prezes nie chce jednak deklarowac, ze do kolejnego przejecia dojdzie jeszcze w
tym roku. Patrzac na gtdwne obszary zainteresowania, to celem jest przesuwanie sie w
kierunku bardziej zaawansowanych projektéw z dziedziny drug development.

Wedtug zarzadu integracja ze spétkg Fidelta przebiega dobrze — spétki sg zblizone
kulturowo i dobrze sie zrozumiejg. Ma juz miejsce wspélna oferta sprzedazowa, a zarzad
Fidelty uzupetniono o 2 cztonkéw z Selvity. Petna integracja na kazdym poziomie ma by¢
osiggnieta w 3/4 kw. 2021.

Podsumowujagc, spotka pokazata stabg koncéwke w sumie bardzo dobrego roku. Wiele jednak
wskazuje, ze rok 2021 bedzie dla Selvity rokiem przejsciowym, w ktérym newsflow nie bedzie juz
tak korzystny. Backlog sugeruje, ze raczej nie nalezy liczy¢ na wzrost organiczny powyzej 10%.
Spotka bedzie sie skupia¢ na efektywnej integracji z Fideltg, co rowniez oznacza, ze raczej nie
bedzie sie spieszy¢ w kolejnym przejeciem.
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Skonsolidowane wyniki kwartalne grupy Selvita

IV kwartat IV kwartat Smiana i -V kw. -V kw. Jmiana
2020 2019 2020 2019
Przychody 37,3 32,0 16,6% 142,5 105,2 35,5%
segment ustug 31,2 27,9 11,8% 121,4 91,4 32,8%
segment bioinformatyczny 6,2 4,2 47,6% 21,3 14,0 52,1%
EBITDA 78 8,3 -6,0% 33,1 24,8 33,5%
segment ustug 6,5 7,3 -11,0% 28,0 22,5 24,4%
segment bioinformatyczny 1,3 0,9 44,4% 5,0 2,2 127,3%
EBIT 3,8 5,6 -32,1% 19,5 14,0 39,3%
Zysk netto 54 6,0 -10,0% 19,9 14,0 42,1%
Marze
Marza EBITDA 20,9% 25,9% 23.2% 23,6%
Marza EBIT 10,2% 17,5% 13,7% 13,3%
Marza netto 14,5% 18,8% 14,0% 13,3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu
Rozporzgdzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania
intereséw partykularnych lub wskazar konfliktdw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy 0séb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bgdz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak
Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, Zze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie
informacje na temat spofek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg
oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu
ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie
udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z
szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacja makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach
towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tresc raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie
analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby
sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach
transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw
Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze byc on takze dystrybuowany za pomocg
Srodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy
dokument, ani jego kopia nie mogg zostac¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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