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Selvita podata dobre wyniki za | kw. 2020. Przychody wzrosty o 127% r/r dzieki przejeciu Fidelty a
bez przejecia wzrost wyniost 31.1%. EBITDA zwiekszyta sie 0 144% r/r, a samej czesci polskiej po
skorygowaniu one-offu (0.7 min PLN) o 24.7% r/r. Backlog na caty rok juz nie wyglada az tak
dobrze, jednak spowolnienia nalezato oczekiwaé po swietnych dynamikach w zesztym roku. W
segmencie ustug w Polsce backlog jest wyzszy tylko o 9% r/r, w Fidelcie o 16.6% a w
bionformatyce o 90%. Segment bioinformatyczny staje sie dla Grupy coraz wazniejszy (11%
EBITDA grupy w | kw. i silne wzrosty). Trzeba jednak pamietac, ze Selivta ma tylko 46.7%
udziatow w spoétce Ardigen odpowiadajgcej za tg dziatalnosc.

o Segment ustug realizowanych w Polsce zwiekszyt w | kw. przychody o 26% do 33.8 min
PLN, a EBITDA spadfa o0 3% (z 6.7 do 6.5 mIn PLN). Natomiast segment bioinformatyczny
zwiekszyt w | kw. przychody o 117% do 6.5 min PLN, a EBITDA wzrosta z 0.6 do 1.9 min
PLN. Sprzedaz Fidelty wzrosta o 24% do 29.8 min EUR, a EBITDA o 32% do 9.4 min
EUR.

0 Bardzo mocno rosnie sprzedaz w USA. Rynek ten w polskiej czesci ustugowej wzrést az o
58% r/r i stanowit 32.6% sprzedazy tego segmentu (vs 26.0% rok wczesniej). Oceniamy to
pozytywnie biorgc pod uwage, ze rynek ten jest najwiekszy na swiecie, a z drugiej strony
bardzo konkurencyjny i wymagajgcy. W przypadku czesci bioinformatycznej udziat rynku
USA caty czas utrzymuje sie na wysokim poziomie ponad 50% sprzedazy.

o W wynikach za | kw. Selvita zaksiegowata 0.7 min PLN kosztéw zwigzanych z akwizycjg
Fidelty (tyle samo zostato zaksiegowane w wynikach IV kw. 2020). Zdarzenie to obnizyto w
sposéb jednorazowy wynik segmentu ustug w Polsce (gdyby nie ten czynnik, EBITDA
wzrostaby o 7%).

o Koszty finansowe wyniosty 3.0 min PLN, jednak z tego 2.1 min PLN byly ujemne réznice
kursowe. Z drugiej strony Selvita zaksiegowata 2.4 min PLN zysku na zmianie wartosci
firmy (réwniez wynikajagcego z wahan kursu walut). Zysk netto przypadajgcy dla
akcjonariuszy Selvity wyniést 9.4 min PLN. | kw. jest sezonowo najstabszy dlatego w
kolejnych kwartatach zyski netto powinny przekracza¢ 10 min PLN

o Backlog grupy Selvita na 2021 r. z dnia 20 maja wyniost 198.7 min PLN i byt wigkszy o
108% r/r (czyli o 103 min PLN) w stosunku do 26 maja 2020. W segmencie ustug
realizowanych w Polsce backlog wzrdst tylko o 9% r/r do 86.5 min PLN. Bioragc pod uwage,
ze w | kwartale dynamika wyniosta jeszcze 26.5%, nalezy oczekiwaé jednocyfrowych
wzrostow z ustug w Polsce w kolejnych kwartatach. Spowolnienie w stosunku do
poprzednich kwartatdéw byto przez nas oczekiwane, jednak moze ono by¢ silniejsze niz
wczesniej sugerowat zarzad. Znakomicie caly czas wyglgda backlog w czesci
bioinformatycznej, ktory jest wiekszy o 90% r/r. Wida¢ wiec, ze dynamiki mocno ponad
50% bedg kontynuowane w najblizszej przysziosci. Backlog Fidelty (ktory nie byt
uwzgledniany w grupie Selivty rok temu) wynidst 19.2 min EUR (+16.6% r/r). Dynamika ta
jest zblizona do naszych oczekiwan na caty rok. Kontraktacja do Galapagos spadta z 7.8
do 7.0 min EUR natomiast poza grupg Galapagos wzrosta az 0 39% r/r (z 8.8 do 12.2 mIn
EUR).

o Backlog w czesci ustugowej w Polsce oceniamy umiarkowanie negatywnie, pozytywnie
odbieramy kontraktacje w bioinformatyce, a neutralnie w Fidelcie. Sumarycznie nasza
ocena jest neutralna. Wedlug zarzadu wyniki Fidelty jak i kontraktacja na ten rok,
przekraczajg zatozenia dokonywane przed przejeciem.

Podsumowujac, wyniki w | kwartale nalezy uzna¢ za dobre, ale dynamiki w kolejnych kwartatach
prawdopodobnie sie obnizg. Po | kwartale mozna po raz kolejny uznac¢ przejecie Fidelty za sukces
z punktu widzenia akcjonariuszy Selvity. Biorgc pod uwage, ze | kwartat jest sezonowo najstabszy,
grupa Selvita powinna osiggngé¢ w tym roku zysk netto zblizony do 42-44 min PLN, co oznacza
C/z 31.2 na ten rok. Aktualny kurs zaktada wiec kontynuacje mocnych dynamik sprzedazy w
kolejnych latach.
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Skonsolidowane wyniki kwartalne grupy Selvita

I kwartat 2021 I kwartat 2020 zmianar/r

Przychody 70,3 30,9 127,5%
segment ustug w Polsce 33,8 26,8 26,1%
segment bioinformatyczny 6.5 3,0 116,7%
segment ustug w Chorwacji 29,8

EBITDA 17,8 73 143,8%
segment ustug w Polsce 6,5 6,7 -3,0%
segment bioinformatyczny 1,9 0,6 216,7%
segment ustug w Chorwacji 9.4

EBIT 12,1 4,5 168,9%

Zysk netto dla akcj. jedn. dominujacej 9,4 34 176,5%

Marze

Marza EBITDA 25,3% 23,6%

Marza EBIT 17,2% 14,6%

Marza netto 13,4% 11,0%
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu
Rozporzgdzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 5696/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania
intereséw partykularnych lub wskazarn konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy 0sob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak
Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, Zze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie
informacje na temat spoftek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajagcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg
oparte wyifgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu
ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie
udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z
szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacja makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach
towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tresc¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie
analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby
sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach
transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw
Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze byc on takze dystrybuowany za pomocg
$rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy
dokument, ani jego kopia nie mogg zostac¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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