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Wyniki Debicy za 2Q21 pod wzgledem sprzedazy sg bardzo dobre, a biorgc pod uwage sezonowosé (2Q
jest zwykle dla producenta opon okresem posezonowym) to nawet rekordowe. Jezeli chodzi o rentownosé,
to w coraz wiekszym stopniu jest ona pod presjg silnie rosngcych kosztow. Poniewaz spoétka zmiany cen
surowcow odczuwa z opoznieniem okoto 3-6 miesiecy, a te nadal rosng, marze w kolejnych okresach
moga by¢ jeszcze nizsze. Wyrazna rdznica zyskownosci wystgpita w 2Q21 miedzy kanatami sprzedazy: do
niezaleznych odbiorow (marza brutto na sprzedazy 15,8%) i do Goodyear (marza 2,8%). Poréwnanie
wynikéw w ujeciu r/r wypada wysmienicie, jednak jest to w duzej mierze efekt bazy i wstrzymania produkgiji
z powodu lockdownu w 2Q roku ubiegtego. Wedtug spotki obecnie na rynku opon widaé efekt popytu
odtozonego, jednak rynek nie wrécit jeszcze do poziomu sprzed epidemii.

O Rynek wymiany opon w 2Q21:

e osobowe: w Polsce odnotowano wzrost sprzedazy o 80,5% r/r, w catej Europie wzrost o 39,5% r/r, co jest
efektem niskiej bazy spowodowanym ubiegtorocznym lockdownem.

o ciezarowe: w Polsce wzrost 0 32,2% r/r i 42,4% w Europie, co jest bardzo dobrg informacjg, gdyz w segmencie
opon ciezarowych spadki przed rokiem byty mniejsze niz w przypadku samochodéw osobowych (w Polsce w
2Q20 byto to -10,9% r/r)

Zarzad widzi silne odbudowywanie sie popytu i spodziewa sie utrzymania pozytywnego trendu przynajmniej do

konca roku. Jednak nadal popyt jest ponizej notowanego w analogicznym okresie 2019r.

Obecnie ok. 80% produkcji opon z Debicy trafia na rynek ich wymiany, a 20% do samochodéw nowych.

O Surowce. Ceny podstawowych surowcéw dla spoftki rosty trzeci kwartat z rzedu i na koniec kwartatu osiagnety juz
poziomy sprzed epidemii, a w przypadku niektorych zblizyty sie do wieloletnich maksimoéw. Co wiecej w 3Q21
wzrost cen jest kontynuowany i zarzgd nie spodziewa sie jego zatrzymania do konca roku. Rosng réwniez ceny
energii, a ceny frachtu wzrosty nawet 3-5 krotnie.

O Przychody i marze. W 2Q21 przychody byty blisko dwukrotnie wyzsze r/r, a za cate potrocze wzrost wynidst
43,2%. Wedtug spotki za wzrost przychoddéw w catosci odpowiadajg wyzsze wolumeny sprzedazy, przy czym
dotyczyty w wiekszym stopniu sprzedazy do Goodyear'a (wzrost w 2Q21 o 10,3,4% r/r), a mniejszym pozostatych
podmiotéw (wzrost w 2Q21 o 53,3% r/r). Sprzedaz do podmiotéw zewnetrznych zrealizowana zostata jednak na
znacznie lepszej marzy (15,8% w 2Q21), niz sprzedaz dla Goodyear (marza 2,8%).

O Na potrzeby poréwnania wynikéw r/r nalezy pamietaé, ze w 2Q20 doszto do przestojow produkcyjnych, co spétka
wycenita na 36 min PLN, jako utracone przychody, ale otrzymata w tym samym czasie 16 min PLN pomocy na
utrzymanie miejsc pracy. W efekcie wptyw zdarzen nieoperacyjnych przed rokiem wyniést -20 min PLN.

O Gotowkowe przeplywy operacyjne za 2Q21 byly wysokie nie tylko na tle ubiegtorocznych, naznaczonych
lockdownem, ale tez na tle analogicznych okresow lat wczesniejszych. Ich suma za ostatnie 4 kwartaty wyniosta
274,3 min PLN, co jest najwyzszg wartoscig od 2012r.

O Wcigz wystepujg przerwy w produkcji samochodéw u praktycznie wszystkich producentéw, czego podstawowg
przyczyng pozostajg niedobory poétprzewodnikow. Wedtug informacji od ich producentéw potrwaé to moze do
potowy przysztego roku.

Debica - wyniki kwartalne i roczne (min PLN)
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Debica - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatow
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spéftek, jakie byly publicznie dostepne i znane
sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnieri ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemoZzliwe.

Tresc raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentdéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catoéci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



