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Dla Auto Partnera 4Q20 byt trzecim z rzedu kwartatem ponadprzecietnej marzowosci. W pierwszym
catkowicie epidemicznym kwartale, czyli 2Q20, byto to zastugg znacznych oszczednosci, zwlaszcza w
zakresie kosztow logistyki. Kolejne dwa kwartaty, w tym ostatni zaraportowany, pokazujg ze spotce udaje
sie utrzymac efektywnosé kosztowa, a jednoczesnie na rynek czesci zamienny wrécito ozywienie (choc¢
wedtug spoétki wartos¢ rynku w catym 2020 roku nie wzrosta). Warto zwréci¢ uwage, ze epidemia wywotuje
dwa naktadajgce sie i korzystne zjawiska dla sprzedawcy samochodowych czesci zamiennych. Z jednej
strony obawy przed kryzysem gospodarczym wywotaty mniejszg skionnos¢ do duzych wydatkéw, do
ktérych nalezg zakupy nowych samochodow, co w efekcie przetozylo sie na wysokie ujemne dynamiki
rejestracji nowych pojazdoéw (spadek o 23% rejestracji samochodéw osobowych w 2020r. w catej UE). Z
drugiej - epidemia stanowi czynnik zachecajgcy do korzystania z transportu indywidualnego, a do tego
wypoczynek w wiekszym stopniu realizowany byt (i w biezgcym roku tez bedzie) z wykorzystaniem
wiasnych samochoddéw. Jednoczeénie liczgce $rednio 14 lat samochody w Polsce nie sg w stanie
funkcjonowaé bez regularnych wizyt w warsztatach i jezeli jakie$ z nich w zesztym roku zostaty dotozone,
to w tym bedg musiaty by¢ zrealizowane. W dodatku ogdlna niepewnos¢ przetozyta sie na brak wojny
cenowej, dzieki czemu zmiany kurséw walut sg natychmiast przektadane na podwyzki cen. Co wiecej
rosngce ceny przektadajg sie na pozytywne przeszacowania warto$ci magazynu. Zarzad zwraca uwage,
ze jako jeden z najwiekszych podmiotéw na tymi rynku, majacy silng pozycje gotowkowg posiada
relatywnie duzy stan magazynu. Na rozpoczynajgcy sie wtasnie sezon wiosenny spoétka zatowarowywata
sie od pot roku. Z tego powodu skorzysta na ostatnim silnym ostabieniu ztotego i jednoczesnie nie widzi
zagrozen zwigzanych z niedawnym problemem logistycznym na Kanale Sueskim.

O Jako podstawowe przyczyny wysokiej marzowosci sprzedazy spotka wymienia: 1) dyscyplina kosztowa, 2)
zarzgdzanie cenami w otoczeniu duzej zmiennosci wartosci PLN do walut obcych, 3) wysoki udziat w sprzedazy
marek wtasnych cechujacych sie wyzszymi marzami, 4) rosnacy udziat sprzedazy eksportowej, réowniez cechujgcej
sie wyzszg marzowos$cia.

O W 4Q20 sprzedaz w Polsce wzrosta o 12% r/r, zagraniczna wzrosta 30% r/r. Wysokie dynamiki sprzedazy
utrzymujg sie w 1Q21. W styczniu sprzedaz Grupy wzrosta o 14,0%, a w lutym o 15,8%

O Spodtka szczuje, ze w ofercie ma juz 90% znaczacych marek czesci samochodowych. Obecnie koncentruje sie na
rozwojem marek wiasnych.

O Zarzad dostrzega nadzwyczajnos¢ biezacego poziomu marzy na sprzedazy brutto. Nie widzi jednak sygnatow
dziatan konkurenciji, ktére mogtyby spowodowacé jej obnizenie. Natomiast szacuje, ze gdyby do tego doszio, to
maksymalny poziom o jaki ta marza mogtaby si¢ obnizy¢ to 1,5 pkt. %.

O Odnosnie nadwyzek pienieznych, zarzgd zwraca uwage ze spoétka otrzymuje bardzo korzystne warunki skonta od
dostawcéw. Dodatkowo przygotowuje sie do inwestycji w nowy magazyn. Z tych powodoéw preferuje przeznaczyé
realizowane w ostatnich kwartatach wyzsze przeptywy pieniezne na ten cele, a nie na wyzszg dywidende.

Auto Partner - wyniki kwartalne i roczne (min PLN)
49'18 1919 2q'19 3q'19 4q'19 1q'20 2q'20 3q'20 49’20  r/ri 2019r. 2020r. rir

Przychody 293,9 326,7 3929 391,5 368,3 371,1 396,7 469,5 4331 18%2 1479,4 16704 13%
EBITDA 209 256 239 272 271 2477 48,6 52,8 47,7 76%§ 103,9 173,8 67%
EBIT 186 214 192 222 209 190 429 468 41,6 99%: 838 150,3 79%
marza EBIT 6,3% 6,6% 4,9% 57% 57% 51% 10,8% 10,0% 9,6% 57% 9,0%
zn 13,2 155 13,5 156 141 12,7 326 366 291 106%; 58,7 1110 89%
marzazn 45% 47% 34% 40% 38% 34% 82% 7.8% 67% | 40% 66%
CF Operacyjny 7,9 3,7 155 0,3 -4,1 37,7 748 6,6 8,9 - 153 1279 734%
CF Inw est -0,2 -21 -2,2 -3,9 -5,0 -1,2 -1,4 -4,9 -2,8 -1 13,1 -10,3 -
CF Finansow y -3,2 35 -194 36 14,2 -340 -69,0 -101 -9,3 - 1,9 -122,4 -
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Auto Partner - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatoéw (min PLN)
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wylfgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spofek, jakie byly publicznie dostepne i znane
sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnieri ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemozliwe.

Tresc raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych
instrumentdw finansowych emitentow, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientow Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



