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Atende pokazato za 4Q20 spektakularnie dobre wyniki, cho¢ bedgce w duzej mierze efektem zdarzenia
jednorazowego. Na sam koniec roku spétka sprzedata 100% udziatbw w Atende Software za 52,5 min
PLN, na czym wykazata zysk 41,2 min PLN w sprawozdaniu jednostkowym i 33,3 min PLN w
sprawozdaniu skonsolidowanym. Dla celéw poréwnawczych wynikow warto jednoczesnie przypomnieé, ze
w 4Q19 Atende dokonato sprzedazy spétki zaleznej Sputnik Software na czym wykazato w sprawozdaniu
skonsolidowanym 6,0 min PLN. W 4Q20 spétka dokonata jeszcze jednej transakcji, a mianowicie sprzedata
udziaty w Atende Medica za kwote 1,2 min PLN, na czym wykazata strate 2,6 min PLN w sprawozdaniu
jednostkowym. Spadek przychodow w 2020r. jest wiec przede wszystkim efektem sprzedazy w 4Q19
Sputnik Software (w 2019r. miato przychody w wysokosci 23,3 min PLN). Warto jednak nadmienié, ze sam
4Q20 cechowat sie juz dodatnig 25% dynamikg sprzedazy.

Wspomniane przychody ze sprzedazy spoétek zaleznych, zaréwno w 4Q20, jak i w 4Q19, zostaly
przedstawione w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych, czyli nie wptywaty na poziom zysku na
sprzedazy. Ten natomiast, mimo spadku przychodéw, wzrést w samym 4Q20 o 21% r/r, a w catym 2020r. o
8% r/r. Po odjeciu wptywu wspomnianych zdarzen jednorazowych zysk operacyjny w 4Q20 wrést o0 23% r/r,
a w catym 2020r. 0 42% r/r. Skorygowany zysku netto w 4Q20 wzrést o 19% r/r, a w catym 2020r. 65% r/r.

O Przed sprzedaniem Atende Software zostata z niej wydzielona czes$¢ oferujgca innowacyjne oprogramowanie do
inteligentnych sieci energetycznych. Zarzad ttumaczy to duzym potencjatem rozwoju tej czesci biznesu i wedtug
niego pozostata czes¢ Atende Software byta na tyle dojrzata, ze warto bylo jg spieniezy¢, by skupi¢ sie na
najbardziej perspektywicznej czesci. W ten sposob powstata spétka Atende Industries. Przychody na nig
przypadajgce w 2020r. wyniosty 2,4 min PLN, przy zysku netto 0,5 min PLN.

O Ustugi abonamentowe. Znaczny spadek przychodéw w catym 2020r. spowodowany sprzedaniem Sputnik
Software. Po wytgczeniu Sputnika z przychodéw, wzrost marzy abonamentowej w 2020r. wyniost 12% r/r.

O Przychody od operatoréw mobilnych wzrosty w 2020r. 0 17% r/r do 59,5 min PLN. Duze nadzieje spétka wigze z
rozwojem sieci 5G.

O Dobrze rozwija sie sprzedaz produktéw w technologii blockchain. Atende zawarto ponad 30 umoéw z bankami
spofdzielczymi na wdrozenia cyfrowej dokumentacji w tej technologii.

O Znaczenia dla spotki nabiera sprzedaz ustug Cloud Computing i Security IT.

O Dywidenda. Znaczng czescig $rodkéw po sprzedazy Atende Software zarzagd zamierza sie podzieli¢ z
akcjonariuszami. Zarekomendowat by na dywidende przeznaczy¢ 36,3 min PLN, czyli 1,0 PLN na akcje. Przekfada
sie to przy cenie 6,2 PLN za akcje na stope dywidendy 16,1%. Dniem dywidendy ma byé 27 maja 2021r.

O Akwizycje. Mimo wysokiej dywidendy spétka pozostawi sobie wystarczajgce Srodki na przejecia. Atende
poszukuje mniejszych spodtek, posiadajgcych produkty pasujgce, ale réwniez i uzupetniajgce biezacej oferte.
Aktualnie prowadzone sg negocjacje z kilkoma podmiotami.

Atende - wyniki kwartalne i roczne (min PLN)

49'18 1919 2q'19 3q'19 4q'19 1q'20 2q'20 3q'20 4q'20 rir] 2019r. 2020r. rir
Przychody 82,8 741 730 585 897 420 521 542 1118 25% 2953 2601 -12%
Zysknasprzedazy 23,2 17,8 168 155 279 145 181 178 338 21% 781 841 8%
marza na sprzed.  28,0% 24,0% 23,1% 2655% 31,1% 345% 34,7% 32,9% 30,2% 264% 324%  22%
EBITDA 128 57 32 40 214 25 68 60 509 138% 344 662 93%
EBIT 107 22 01 00 177 07 35 28 47,7 170% 200 533 166%
EBIT adj.* 107 22 01 00 117 07 35 28 144 23% 140 200 42%
marza EBIT adj. ~ 129% 3,0% 02% 01% 13,0% -16% 6,8% 51% 12,8% 48% 7,7%
zn 73 12 -04 -14 127 -18 31 1,8 351 177% 121 382 215%
zn adj.* 73 12 -04 -14 87 -18 31 1,8 10,3 19% 81 134  65%
_marzaznadj, _ 89% 17% -05% -24% 97% -43% 59% 33% 92% | 27% 52%
CF Operacyjny .02 30 -136 51 230 86 -106 110 160 -30% 176 250 42%
CF Inw est 29 61 27 -23 08 20 67 -15 443 - 118 474 .
CF Finansowy 28 14 39 71 126 37 08 54 54 4172 29 -

*korekta o zysk 33,3 min PLN na sprzedaZy Atende Software w 4Q20 oraz 6,0 min PLN ze sprzedazy Sputnik Software w 4Q19
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Atende - wyniki spéiek zaleznych

Przychody ze sprzedazy Zysk (strata) netto

Udzialy _ _

! 2019r. 2020 r. zmiana; 2019r. 2020 r. zmiana
Atende Softw are 100,0%§ 30,2 35,0 16%E 3,7 4,0 8%
Atende Industries 100,0% - 2,4 - - 0,5 -
Sputnik Softw are 60,0%! 233 - - 32 - -
Atende Medica 70,0%! 10,4 6,6 -36%| 04 02 -60%
Phoenix Systems 51,0%} 2,6 3,9 46%E 0,0 0,5 924%
OmniChip 55,0%! 0,9 1,9 97%! -0,3 0,0 -
TrustiT 100,0%' 4,2 48 14%| 0,2 0,1 5%
Codeshine 75,3%5 0,6 0,6 -11%) 0.1 0,3 -
A2 Customer Care 60,0% 4,0 4,7 16%| 0,6 1,3 122%

Zrédto: Atende, Notoria Serwis, Millennium DM

Atende - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartalow, po odjeciu zyskow ze
sprzedazy Atende Software i Sputnik Software (min PLN)

400 - r 14,0%
300 A1 F 10,5%
200 1 F 7,0%
100 A F 3,5%
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Zrédto: ATENDE, Notoria, MillenniumbM

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazari konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne i znane
sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnieri ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w przyszto$ci mogg okaza¢ sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemoZliwe.

Tresc raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowo$ci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac¢ bezposrednio lub pos$rednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



