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Alumetal pokazat bardzo dobre wyniki za 4Q20. Wolumeny sprzedazy byly wyzsze o 2% r/r, co w
potaczeniu ze wzrostem cen przetozyto sie na wzrost przychodéw o 10%. Za sprawg wzrostu marz
przerobowych wzrost zyskoéw byt zdecydowanie wyzszy i EBIT wzrdst 0 91%, a zysk netto 0 93%. EBITDA
w przeliczeniu na jedng tone sprzedanego metalu wyniosta 783 PLN, co jest wartoscig rekordowa.
Niezwykle korzystne warunki rynkowe zarzad ttumaczy zbiegiem kilku czynnikdéw. Po pierwsze koncerny
motoryzacyjne, mimo aktualnie duzych ujemnych statystyk rejestracji nowych samochodéw w Europie,
przewidujg nadejscie duzego odbicia popytu na samochody i przygotowujg sie do tego odbudowujgc
zapasy. Podbito to ceny stopdéw aluminium, podczas gdy nie zostato to jeszcze odzwierciedlone w cenach
ztomu. Po drugie w trakcie lock-downéw wielu konkurentéw miato problemy z utrzymaniem ciggtosci
dostaw, a cze$¢ z nich trwale ograniczyto moce produkcyjne lub je przeprofilowato. W efekcie poprawito to
postrzegania Alumetalu i jego awansu na pozycje dostawcy pierwszego wyboru. Spétka zapowiada bardzo
dobre wyniki na 1Q21, przy czym warto mie¢ na uwadze, ze w trakcie 4Q20 trwaly jeszcze prace
modernizacyjne w zakladzie Ketach, natomiast w 1Q21 osiggnieto juz peine moce produkcyjne.
Jednoczesnie spoétka podtrzymuje cel osiggniecie sprzedazy 250 tys. ton w 2022r.

Pozostate istotniejsze informacje podane na konferenciji:

O Liczba zarejestrowanych samochodéw w UE i UK spadta w 2020r. o0 23,8% r/r.

O W tkacie epidemii znacznie przyspieszyt trend elektryfikacji motoryzacji. tgczny udziat samochodéw elektrycznych i
hybrydowych w catkowitej sprzedazy samochodéw w 2020r. wyniést 22,8% (w 2019r. 8,9%).

O Po silnych wahaniach marz przerobowych w 2020r. (silny spadek marzy w 2Q i 3Q) na poczatku 2021r. wzrosty
one na rekordowe poziomy. Wedtug zarzadu jest to efekt odbudowy zapaséw przez koncerny motoryzacyjne,
ktére zamawiajg wieksze ilosci stopdéw aluminium, co podnosi ceny, a co jeszcze nie zdgzyto sie przetozy¢ na
ceny ztomu aluminiowego.

O Spotka spodziewa sie wzmozonego popytu ze strony koncerndw motoryzacyjnych przynajmniej do 3Q21.

O W 2021r. nalezy sie spodziewa¢ wyzszej efektywnej stawki CIT, poniewaz aktywa podatkowe zwigzane z
inwestycjami w Gorzycach i Nowej Soli zostaty juz wykorzystane.

O W 2020r. nie ziscity sie zapowiadane bankructwa konkurentéw europejskich. Jednak sporo z nich ograniczyto
moce produkcyjne lub je przeprofilowato. W efekcie nasilenie konkurenc;ji i tak spadto.

O Zarzad po raz kolejny starat sie rozwia¢ watpliwosci odnosnie popytu na stopy aluminium w obliczu postepujgcej
elektryfikacji motoryzacji. Zmieni sie struktura najpopularniejszych stopéw, ale zapotrzebowanie na samo
aluminiom nie spadnie. Co wiecej, wedtug spofki, rosnie presja na zwiekszanie udziatu aluminium wtérnego, czyli
odzyskiwanego ze ztomu. Oznacza to, ze popyt na produkty Alumetalu nie jest zagrozony.

O Zakonczono modernizacje zaktadu w Ketach, po ktérej wzrosty moce produkcyjne Grupy o 20 tys. ton. do 270 tys.
ton rocznie.

O Zarzad zarekomendowat wyptacenie w postaci dywidendy 45,5 min PLN, co w przeliczeniu na jedng akcje wynosi
2,92 PLN (DY = 5%). Dniem ustalenia prawa do dywidendy ma by¢ 8 czerwca.

Alumetal - wyniki kwartalne i roczne (min PLN)
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Alumetal - EBITDA na tone w PLN
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Wolumen sprzedazy w tys. ton
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wyfgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupefniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bgdz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w pefni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spofek, jakie byty publicznie dostepne i znane
sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnier: ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spétek wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemozliwe.

Tresc raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowo$ci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkdw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w cato$ci lub w czeéci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac¢ bezposrednio lub po$rednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



