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Raport dzienny

22 stycznia 2021

Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2200
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1938 U -0.77% 0.5% 9.7% 829/222 2100
WIG30 2302 | -1.74% 2.7% -6.9% 842/225 2000
mWI1G40 4123 | -1.63% 9.0% 1.9% 346/92
sWIG80 17137 | -0.83% 12.1% 34.5% 41/11 1900
WIG 57227 || -1.53% 3.8% -2.0% 1059/283 1800
WIGBANKI 5015 || -2.06% 7.4% -25.3% 160/42
1700
Gléwne indeksy swiatowe 1600
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 31176 | -0.04% 3.87% 9.92% 6.82% 1500
S&P500 3853 I 0.03% 4.50% 11.57% 16.00% 10 L~ 00
NASDAQ 13531 I 0.55% 5.64% 17.60% 44.19%
DAX 13907 || -0.11% 3.64% 10.87% 2.89% 0 O 6 b o 0 oo oo ococooo o< - - 1300
RTSI$ 1432 || -2.15% 599%  23.98% -11.19% § 8§88 ggegFayygggygygss
XU100 1539 || -0.84%  951%  28.39%  25.34% EgmPo3rcggamo=9 =& ¥ @83y
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8021.5 || -0.29% 2.2% 14.7% 30.2% Polska 0.11% -0.07% 0.06% 0.36% 1.18%
Ropa (USD/bbl) 55.4 | -1.21% 10.5% 27.8% -4.7% Wegry 0.34% 0.41% 0.68% 1.47% 2.35%
. , . -1.66% 1.3% 3.2% 43.0% Niemcy -0.59% -0.62% -0.70% -0.70% -0.50%
Ztoto (USD/OZ) 1861.4 || -0.46% 0.0% -2.2% 19.4% USA 0.07% 0.10% 0.12% 0.45% 1.11%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™ 3M 1Y 1D 1D
USD/PLN 3.7319 |  0.13% 0.8% -3.6% -2.3% PKN ORLEN 60.12 « 0.00% DINO POLSKA  260.00 < 0.00%
EUR/PLN 45371 ) 0.09% 0.7% -0.8% 71% PKOBP 29.95 ~ 0.00% ALLEGRO 73.13 «~ 0.00%
EUR/USD 1.2158 ||  -0.05% 0.0% 2.9% 9.6%
USD/HUF 293.79 {}  0.15% -1.3% -4.7% -3.1% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek CD PROJEKT 25320 «  0.00% 5.4% 71% 58/15
Enter Air Pozyczka ptynnosciowa od PFR JSW 31.32 « 0.00% 24.4% 6.9% 57/15
FerroDecyzja UOKIK w sprawie przejecia Termetu KGHM 192.65 ~ 0.00% 6.4% 5.9% 49/13
Energa Zamiar budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 100 MW PKOBP 29.95 «  0.00% 4.9% 5.7% 47/12
Asbis Przychody za grudzien 2020r.
Kernel Sprzedaz oleju w IV kw. 2020r. Wydarzenia w spotkach
Alior Utrzymanie ratingéw przez Standard & Poor's Spotka Wydarzenie
ZE PAK Decyzja WSA w sprawie odstepstw od BAT PRAIRIE 2wy czajne walne zgromadzenie
Quercus TFI Rozpoczecie book-buildingu przed emisjg akcji
CD Projekt Plan utrzymywania do 50% nadwyzek gotéwkowych w pap. dtuznych
PGO TDJ podniést cene w wezwaniu do 1,45 zt za akcje
Pharmena Rozpoczegcie drugiego badania przedklinicznego 1-MNA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:30 Indeks PMI dla przemy stu wst. GER 57.5 58.3
09:30 Indeks PMI dla ustug wst. GER 453 47.0
10:00 Produkcja budowlano-montazowa (r/r) PL -2.2% -4.9%
14:30 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL  -2.3% -5.3%
15:45 Indeks PMI dla przemy stu wst. us 56.5 57.1

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Enter Air

Pozyczka ptynnosciowa od PFR

Polski Fundusz Rozwoju przyznat spétce zaleznej Enter Air pozyczke ptynnosciowg w kwocie 287 min zt.
Uzyskane srodki postuzg poprawie biezgcej ptynnosci grupy. Jak podano, uruchomienie pozyczki nastgpi
po wynegocjowaniu i podpisaniu umowy pozyczki oraz po spetnieniu warunkéw w niej zawartych. Zarzad
spotki spodziewa sig, ze zakonczenie negocjacji z PFR i podpisanie umowy pozyczki nastgpi w styczniu,
a jej uruchomienie w lutym 2021 r. Pozyczka zostata przyznana w ramach programu rzgdowego Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm.

Ferro

Decyzja UOKIiK w sprawie przejecia Termetu

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie
koncentracji, polegajgcej na nabyciu przez Ferro wigkszosciowego pakietu akcji stanowigcych okoto
70,65% ogdtu akeji w kapitale zaktadowym Termet S.A. z siedzibg w Swiebodzicach i przejeciu kontroli
nad tym podmiotem.

Energa

Zamiar budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 100 MW

Grupa Energa planuje realizacje nowej farmy fotowoltaicznej PV Mitra o0 mocy ok. 100 MW. Inwestycja
ma powsta¢ na poeksploatacyjnych terenach kopalni Adamoéw w gminie Przykona w Wielkopolsce. Jak
podano, instalacja bedzie elementem powstajgcego Centrum OZE Energa, ktérego fgczny potencjat w
roznych zroédtach odnawialnych wynosi ok. 160 MW. Spétka poinformowata, ze projekt PV Mitra znajduje
sie w fazie prac planistycznych. Trwajg réwniez dziatania zmierzajgce do uzyskania kompletu decyzji
administracyjnych, w tym uzyskania warunkéw przylgczeniowych i pozwolenia na budowe. Spotka
szacuje, ze ich pozyskanie bedzie mozliwe w 2021 roku. Na terenie gminy Przykona dziata uruchomiona
w lipcu 2020 r. Farma Wiatrowa Przykona o mocy 31 MW. Obok niej powsta¢ ma farma fotowoltaiczna
PV Gryf o mocy 20 MW. Obecnie Energa OZE zarzadza dwiema komercyjnymi farmami fotowoltaicznymi
— PV Delta o mocy zainstalowanej 1,63 MW oraz PV Czernikowo 3,77 MW. Przez trzy pierwsze kwartaty
ubiegtego roku te aktywa wyprodukowaty ok. 5 GWh energii elektryczne;j.

Asbis

Przychody za grudzien 2020r.

Przychody Asbisu w grudniu wzrosty rok do roku o 29% do 343 min USD. W grudniu wszystkie linie
produktowe grupy odnotowaty wysokie wzrosty sprzedazy. Produktami, ktére w najwiekszym stopniu
wptynely na wzrost przychodéw byly smartfony, procesory oraz akcesoria. Z szacunkowych danych
spotki wynika, ze w 2020 roku przychody wyniosty ok. 2,37 mld USD. Prognoza Asbisu zaktadata 2-2,2
mld USD przychodow.

Kernel

Sprzedaz oleju w IV kw. 2020r.

Kernel Holding sprzedat 425,3 tys. ton oleju w drugim kwartale roku obrotowego 2020/21, co oznacza
wzrost o 23% rok do roku. Butelkowany olej stonecznikowy stanowit 9,1% tgcznej sprzedazy. W
pierwszym potroczu roku obrotowego Kernela (lipiec-grudzien) sprzedaz oleju wzrosta o 11% wobec
analogicznego okresu 2019 roku i wyniosta 721,6 tys. ton. Od pazdziernika do grudnia spétka
przetworzyta rekordowe 1,001 min ton nasion roslin oleistych, o 5% wiecej niz przed rokiem. Od lipca
byto to 1,66 min ton, co réwniez oznacza wzrost o 5% r/r. Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez
spotke wzrost w drugim kwartale roku finansowego o 6% i wynidst 2,395 min ton. W pierwszym poétroczu
2020/2021 byto to 4,52 min ton, o 16% wiecej rok do roku.

Alior

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Utrzymanie ratingéw przez Standard & Poor's
Agencja Standard & Poor’s Global Ratings potwierdzita wszystkie oceny ratingowe Alior Banku. Rating
dtugoterminowy Alior Banku "Long-Term Issuer Credit Rating" jest na poziomie "BB" z perspektywg
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negatywna, z kolei rating krétkoterminowy "Short-Term Issuer Credit Rating" jest na poziomie "B".

ZE PAK

Decyzja WSA w sprawie odstepstw od BAT

Zespot  Elektrowni  Patnéw-Adamow-Konin  otrzymat  Postanowienie  Wojewddzkiego  Sadu
Administracyjnego w Warszawie, w sprawie wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji Ministra
Klimatu, utrzymujgcej w mocy decyzje Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego w sprawie
dostosowania pozwolenia zintegrowanego dla bloku energetycznego o mocy 474 MW (dawna
Elektrownia Patnéw II) do wymagan konkluzji BAT. Wyzej przytoczona decyzja udzielata spotce
czasowego odstepstwa od granicznych wielkosci emisji okre$lonych w Decyzji Wykonawczej Komisiji,
ustanawiajgcej konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych
obiektow energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE, w
zakresie emisji tlenkow azotu, pytu, rteci i dwutlenku siarki do powietrza.

Quercus TFI

Rozpoczecie book-buildingu przed emisja akcji

Quercus TFI rozpoczyna proces budowy ksiggi popytu przed emisja akcji serii D z wytgczeniem prawa
poboru dotyczasowych akcjonariuszy, ale z zachowaniem ich prawa pierwszenstwa. Zgode na emisje
wyrazito walne zgromadzenie pod koniec sierpnia 2020 roku. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona po
zakonczeniu book-buildingu w dniu 26 stycznia. Z uwagi na ograniczony charakter subskrypcji informacje
na temat warunkéw objecia, zasad alokacji, szczegdtowych terminéw subskrypcji i poszczegdlnych
czynnosci wymaganych w ramach oferty akcji wystarczajgce do podjecia decyzji o subskrypcji akciji
zostang przekazane jedynie wybranym inwestorom, do ktérych zostanie skierowana indywidualna oferta
objecia akcji.

CD Projekt

Plan utrzymywania do 50% nadwyzek gotéwkowych w papierach diuznych

CD Projekt podjgt decyzje dotyczgcg zmiany dotychczas obowigzujgcej dywersyfikacji inwestyciji
biezgcych nadwyzek gotowkowych. W ramach zmienionych zatozen, spdtka zaktada mozliwosé
utrzymywania w dtuznych papierach wartosciowych nie wiecej niz 50% wartosci biezgcej srodkéw
finansowych definiowanych jako suma tacznej wartosci: srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, lokat
bankowych powyzej 3 miesiecy, obligacji Skarbu Panstwa RP, obligacji zabezpieczonych gwarancjg
Skarbu Panstwa RP oraz obligacji rzgdow panstw obcych wycenionych po kursie zawartych transakciji
zabezpieczajgcych typu forward.

PGO

TDJ podniést cene w wezwaniu do 1,45 zt za akcje

TDJ Equity Il - spdtka zalezna TDJ - podnidst cene w wezwaniu na 31,32% akcji PGO do 1,45 zt za akcje
z 1,25 zt poprzednio. W grudniu 2020 r. TDJ Equity Il ogtosit ogtosit wezwanie do sprzedazy 30 157 629
akgcji PGO, stanowigcych okoto 31,32% ogdlnej liczby gtoséw i liczby akcji w kapitale zakladowym, po
1,25 zt za akcje. Zamiarem TDJ jest wycofanie PGO z Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Pharmena

Rozpoczecie drugiego badania przedklinicznego 1-MNA

W dniu 21 stycznia 2021 r. rozpoczeto sie drugie z trzech planowanych badan przedklinicznych na
modelach zwierzecych prowadzone przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie spoétki. Badanie
obejmuje ocene 1-MNA w modelu zapalenia ptuc. Planowane badania na modelach zwierzecych majg na
celu ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-Cov-2. Ustalenie efektywne;j
dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach w
infekcji wirusem Sars-Cov-2.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
18 sty cznia '21

Wtorek
19 sty cznia '21

Sroda
20 sty cznia '21

Czwartek
21 stycznia '21

Piatek
22 sty cznia '21

PKB (CN), Produkcja
przemy stowa (CN)(JP),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Inflacja bez cen zy wnosci i
energii (PL)

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inflacja HICP fin. (GER),
Indeks insty tutu ZEW
(GER)

Inflacja PPI (GER), Inflacja
HICP (EU)

Wy nagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL),
Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Whnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

Inflacja CPI (CN), Indeks
PMI dla przemy stu wst.
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
wst.(GER)(EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
25 sty cznia '21 26 sty cznia '21 27 sty cznia '21 28 sty cznia '21 29 sty cznia '21
Produkcja przemy stowa
Stopa bezrobocia (PL), rlilsqa HICI!3 wst. (GERt), s.at. wg;éJP;,tPKB n.s.a.
Produkcja przemy stowa Indeks zaufania Zamoéwienia na dobra bez Us (z\a/\rlmlua ::owany.i \?('Sdl :)VS i (b X ) op;ER
Dane makro (PL), Indeks instytutu Ifo konsumentéw - Conference $rodkéw trans. wst. (US), (US), Wnioski o zasilek dla  bezrobocia s.a. ( )

(GER)

Wy niki spotek

Dzier dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Board (US)

Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku wst. (US)

1ZOBLOK

bezrobotny ch (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(Us)

Produkt krajowy brutto -
szacunek wstepny (PL),
Indeks Uniwersy tetu
Michigan fin. (US)

SUWARY
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



