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Raport dzienny

20 stycznia 2021

Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2200
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1980 U -2.16% 1.4% 9.1% 910/244 2100
WIG30 2338 || -1.78% 3.2% -6.8% 937/251 2000
mWI1G40 4214 I 0.40% 11.7% 3.2% 366/98
sWIG80 17274 I 0.22% 12.5% 36.4% 55/14 1900
WIG 58043 | -1.41% 4.4% -1.8% 1203/322 1800
WIGBANKI 5108 | -1.42% 10.1% -25.0% 212/56
1700
Gléwne indeksy swiatowe 1600
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 30931 I 0.38% 2.49% 9.26% 5.39% ' 1500
S&P500 3799 1 0.81% 2.41% 10.33% 14.09% 10 L~ 400
NASDAQ 13197 1] 1.53% 3.46% 14.59% 40.56%
DAX 13815 || -0.24% 1.35% 8.46% 1.96% 0 O 6 b S c oo ococoocoooo<-___C 1300
RTSI$ 1483 11 0.84% 574%  30.01% -9.93% § 8§88 gggegFaagggsggygss
XU100 1565 ] 0.53% 11.13% 29.30%  27.63% §Rgv>23gg-vosEga T%°
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 7 954.0 U -0.22% -0.4% 17.3% 26.8% Polska 0.11% -0.05% 0.08% 0.35% 1.19%
Ropa (USD/bbl) 56.3 ] 0.79% 7.8% 27.5% -4.9% Wegry 0.28% 0.42% 0.68% 1.45% 2.32%
. , . 0.83% -2.7% 3.1% 41.1% Niemcy -0.56% -0.63% -0.71% -0.72% -0.53%
Ztoto (USD/OZ) 1853.7 )] 0.59% -1.5% -2.9% 18.8% USA 0.07% 0.10% 0.13% 0.45% 1.09%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3mM 1Y 1D 1D
USD/PLN 3.7279 || -0.30% 1.6% -3.4% -2.6% DINO POLSKA  263.80 ) 0.69% ALLEGRO 75.00 || -3.59%
EUR/PLN 4.5304 || -0.04% 0.9% -0.8% 6.8% LOTOS 4272 ) 0.05% PGNIG 586 || -3.21%
EUR/USD 1.2153 ) 0.26% -0.7% 2.8% 9.6%
USD/HUF 29417 || -0.41%  -0.2% -4.4% 2.5% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek CD PROJEKT 24820 ]  -2.09% 8.5% 9.0% 82122
Bumech Zgoda UOKIK na zakup Przedsigbiorstwa Gérniczego Silesia JSW 33.10 ||  -1.58% 27.5% 8.7% 78/21
Mirbud Umowa na rozbudowe drogi wojewddzkiej Stolno - Wabrzezno PKOBP 30.24 |} -1.85% 7.3% 5.3% 48/13
PKN Orlen Uruchomienie kopali gazu na Podkarpaciu PZU 31.00 |  -3.13% -0.9% 5.3% 48/13
Comp Przekroczenie progu 5% w kapitale
Mercator Umowa z Re:use i Helsingborg na dostawe rekawic za 153 min zt Wydarzenia w spotkach
Mercator Dalsze wzrosty cen rekawic i stabilizacja cen lateksu Spotka Wydarzenie
OTLOG Nadzwy czajne walne zgromadzenie

PGNIG, Grupa Lotos Koncesje na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.
. o . . . PEMANAGER  Zakonczenie zapiséw w wezwaniu po cenie 17,65 PLN za akcje
Alumetal Poland Spoétka zrealizuje inwestycje w Nowej Soli za ok. 78 min zt
POLNORD Zakonczenie zapiséw w wezwaniu po cenie 3,55 PLN za akcje
Energetyka Wzrost zapotrzebowania na energie i gaz

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU -0.3% -0.3%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Bumech

Zgoda UOKIK na zakup Przedsiebiorstwa Gorniczego Silesia

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw po przeprowadzeniu postepowania
antymonopolowego wszczetego na wniosek Bumechu wydat zgode na dokonanie koncentraciji
polegajacej na przejeciu przez Bumech kontroli nad Przedsigbiorstwem Goérniczym "Silesia" Sp. z o.0.
Decyzja w catosci uwzglednia zgdanie spotki.

Mirbud

Umowa na rozbudowe drogi wojewodzkiej Stolno - Wabrzezno

Konsorcjum firm, w sktad ktérego wchodzg firma Kobylarnia (Lider Konsorcjum) oraz Mirbud (Partner
Konsorcjum), podpisato umowe z Wojewddztwem Kujawsko-Pomorskim - Zarzagdem Drég Wojewddzkich
w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy jest wykonanie zadania pn. "Rozbudowa drogi wojewodzkiej nr 548
Stolno - Wabrzezno km 0+005 do km 29+619 z wytgczeniem wezta autostradowego w m. Lisewo od km
14+144 do km 15+146. Czes¢ 1 - etap | od km 0+005 do km 14+144". Warto$¢ umowy wynosi 68,8 min
zt brutto. Termin zakonczenia prac przewidziano na 18 miesiecy od daty zawarcia umowy. Do terminu
wykonania zamdéwienia nie wlicza sie okresu zimowego tj. od 15-go grudnia 2021 r. do 15-go marca 2022
roku.

PKN Orlen

Uruchomienie kopali gazu na Podkarpaciu

Grupa Orlen uruchomita na Podkarpaciu pierwszg witasng kopalnie¢ gazu ziemnego Bystrowice. W tym
roku planowane sg kolejne odwierty poszukiwawcze. Jak podano, do systemu przesytowego z nowego
ztoza trafito ponad 2 min m3 surowca. Ztoze gazu ziemnego Bystrowice zostato odkryte w pazdzierniku
2018 roku.

Comp

Przekroczenie progu 5% w kapitale

Prezes zarzadu Comp, pan Robert Tomaszewski, po zakupie przez spétke od niego zalezng CE
Management Group (w ktdrej posiada 56,52% kapitatu), przekroczyt prog 5% udziatu w kapitale Compu.
Obecnie posiada tgcznie bezposrednio i posrednio 303.719 akcji Comp, stanowigcych 5,13% kapitatu
zaktadowego.

Mercator

Umowa z Re:use i Helsingborg na dostawe rekawic za 153 min z}

Mercator Medical Thailand (MMT), spotka zalezna Mercator Medical, zawart z Re:use i Helsingborg AB
ramowg umowe regulujgcg warunki dostaw rekawic o tgcznej wartosci 152 666 332,63 zt. Dostawy, do
ktérych odnosi sie umowa realizowane bedg do grudnia 2021 r. tgczna warto$¢ wszystkich umoéw
zawartych przez podmioty z grupy Mercatora z odbiorcg i podmiotami powigzanymi z odbiorcg w okresie
ostatnich 12 miesiecy uwzgledniajac rowniez powyzszg umowe, wynosi w przeliczeniu na ztote ok. 180
934 tys. zt.

Mercator

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Dalsze wzrosty cen rekawic i stabilizacja cen lateksu

Mercator Medical obserwuje na poczatku roku dalsze wzrosty cen rekawic i ocenia, ze wyniki w 2021
roku pozostang pod bardzo silnym wplywem pandemii. Spétka nie notuje juz wzrostéw cen lateksu, co
byto widoczne w czwartym kwartale. Wedtug prezesa Zynowskiego bardzo silny trend przewagi popytu
nad podazg nadal sie utrzymuje, ceny rekawic sg nadal bardzo wysokie, a czasy dostaw sg ditugie i ta
goraczka zwigzana z pandemig i przekladajgca sie na nasz biznes i wyniki nawet w najmniejszym
stopniu nie zaczeta ustepowac. Zarzad nie zgadza sie z zatozeniem, ze ceny rekawic bedg spada¢ od
pierwszego kwartatu. Spdétka nie widzi na razie sygnatdw odwrdcenia wzrostowego trendu cen, a
zdaniem prezesa, jezeli ceny zaczng spadac¢, to powoli. Nie moze by¢ mowy o drastycznym spadku cen
Z miesigca na miesigc czy nawet z kwartatu na kwartat. Bierze sie to stad, ze $wiat w 2021 ani pewnie w
2022 roku nie zostanie caty zaszczepiony i popyt na $rodki jednorazowego uzycia do ochrony osobistej
bedzie zwiekszony jeszcze przez diugi czas. Dodatkowo pandemia wywotata masowg zmiane procedur
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zaréwno medycznych, jak i tych zwigzanych z obszarami BHP czy zwyczajéw prywatnych. Swiat po
pandemii bedzie inaczej wygladat z naszego punktu widzenia.

PGNIG, Grupa Lotos

Koncesje na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

PGNIG otrzymat cztery, a Grupa Lotos trzy nowe koncesje na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.
Przyznato je w ramach corocznej rundy koncesyjnej (APA 2020) norweskie Ministerstwo Ropy Naftowej i
Energii. PGNiG Upstream Norway, spotka zalezna PGNIG, otrzymat koncesje PL146B (bedzie tam mie¢
22,2% udziatéw, a Aker BP ASA 77,8%), koncesje PL1088 (rowniez z Aker BP ASA, w tych samych
proporcjach), koncesje PL1123 (ConocoPhillips Scandinavia 40% jako operator oraz Aker BP i PGNIG
Upstream Norway po 30%) oraz koncesje PL1124 (Aker BP ASA 23,835% jako operator, Equinor Energy
36,165%, Wintershall Dea Norge 28,0825%, PGNiG Upstream Norway 11,9175%). Dwie z nowo
otrzymanych koncesji - PL1123 i PL1124 - znajdujg sie w poblizu zloza Skarv na Morzu Norweskim,
natomiast koncesje PL1088 i PL146B - w poblizu ztoza King Lear na Morzu Pdtnocnym. Lotos
Exploration and Production Norge zgodnie z decyzjg norweskiego Ministerstwa Ropy Naftowej i Energii
ma otrzyma¢ 50% udziatbw w koncesji PL1098 (wspodlnie z Sval Energi jako operatorem), 30 % w
koncesji PL1099 (wspdlnie z Aker BP ASA 40% jako operator i Lundin Energy Norway (30%), a takze
20% w koncesji PL1091 (wspdlnie z Lundin Energy Norway jako operator 40%, Petero oraz KUFPEC
Norway po 20%).

Alumetal Poland

Spotka zrealizuje inwestycje w Nowej Soli za ok. 78 min zt

Rada nadzorcza Alumetalu zaakceptowata realizacje przedsiewziecia: "Rozbudowa wydziatu
automatycznego przetwarzania surowcow ztomowych w Nowej Soli" i wyrazita zgode na poniesienie
przez spotke zalezng - Alumetal Poland - wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci 78 min zt. Projekt
zakltada rozbudowe zdolnosci produkcyjnych zaktadu w Nowej Soli w zakresie automatycznego
przygotowywania surowcéw ztomowych, a jego celem jest zwiekszenie efektywnosci operacyjnej grupy
Alumetal. Zasadnicza faza inwestycji ma by¢ realizowana w latach 2021-2022 i bedzie finansowana ze
Srodkéw wiasnych spotki zaleznej. Alumetal Poland otrzymata decyzje od Kostrzynsko-Stubickiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej o udzieleniu wsparcia na realizacje w/w przedsiewziecia w formie
zwolnienia z podatku dochodowego od os6b prawnych w wysokosci do 35% kwalifikowanych wydatkéw
inwestycyjnych w ramach programu Polska Strefa Inwestycji.

Energetyka

Wzrost zapotrzebowania na energie i gaz

Srednie zapotrzebowanie na prad w 2 tygodniu tego roku wzrosto w kraju o 9,4 proc. rdr - podat Polski
Fundusz Rozwoju. W Polsce zuzycie energii elektrycznej, po pierwszych dwdch tygodniach roku, jest o
10,8% wyzsze niz rok temu. PGNiG notuje w ostatnich dniach znaczacy wzrost zuzycia gazu ziemnego.
Wedtug wstepnych danych, minionej tzw. doby gazowej (18/19 stycznia) spétka dostarczyta rekordowe
ok. 81 min m szesc. (911 GWh) gazu. Jak podano w informacji prasowej, zwiekszone zapotrzebowanie
na gaz wynika ze znacznego spadku temperatur w Polsce i wzrostu zapotrzebowania na ogrzewanie
wsrod odbiorcéw indywidualnych. Dodatkowo, wysokie pozostaje takze zuzycie gazu przez odbiorcow
przemystowych.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
18 sty cznia '21

Wtorek
19 sty cznia '21

Sroda
20 sty cznia '21

Czwartek
21 stycznia '21

Piatek
22 sty cznia '21

PKB (CN), Produkcja
przemy stowa (CN)(JP),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Inflacja bez cen zy wnosci i
energii (PL)

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inflacja HICP fin. (GER),
Indeks insty tutu ZEW
(GER)

Inflacja PPI (GER), Inflacja
HICP (EU)

Wy nagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL),
Pozwolenia na budowe
domoéw (US), Whnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(us)

Inflacja CPI (CN), Indeks
PMI dla przemy stu wst.
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
wst.(GER)(EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL)

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
25 sty cznia '21 26 sty cznia '21 27 sty cznia '21 28 sty cznia '21 29 sty cznia '21
Produkcja przemy stowa
Stopa bezrobocia (PL), rlilsqa HICI!3 wst. (GERt), s.at. wg;éJP;,tPKB n.s.a.
Produkcja przemy stowa Indeks zaufania Zamoéwienia na dobra bez Us (z\a/\rlmlua ::owany.i \?('Sdl :)VS i (b X ) op;ER
Dane makro (PL), Indeks instytutu Ifo konsumentéw - Conference $rodkéw trans. wst. (US), (US), Wnioski o zasilek dla  bezrobocia s.a. ( )

(GER)

Wy niki spotek

Dzier dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Board (US)

Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku wst. (US)

1ZOBLOK

bezrobotny ch (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(Us)

Produkt krajowy brutto -
szacunek wstepny (PL),
Indeks Uniwersy tetu
Michigan fin. (US)

SUWARY
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



