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Gltowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2200
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2074 I 3.23% 5.3% 2.0%  1379/374 2100
WIG30 2426 I 3.37% 7.0% -0.7% 1329/361 2000
mWI1G40 4152 I 1.90% 7.6% 3.3% 587/159
sWIG80 17004 I 1.86% 10.7% 38.3% 86/23 1900
WIG 59688 1 2.86% 6.6% 3.6% 1712/465 1800
WIGBANKI 5176 1 6.52% 10.6% -22.8% 282/76
1700
Gléwne indeksy swiatowe 1600
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 31041 {1 0.69%  2.87%  9.20% 7.99% T 1500
S&P500 3804 11 1.48% 2.74% 10.36% 16.93% 10 L~ 400
NASDAQ 13067 11 2.56% 3.85% 14.42% 43.14%
DAX 13968 1| 0.55% 5.19% 7.10% 4.87% 0 O 6 0 0 0 0 oo o o0oocooo0o oo 1300
RTSI$ 1451 | 0.99% 6.00% 26.84% -7.48% § 88883 ggggegygagyssggsgssy
XU100 1522 I 1.12%  13.61%  32.31%  34.86% S2fQyR/ PSS e@sINN~s@2EaR "
Surowce Rentownosé skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8179.0 | 1.76% 6.1% 22.5% 33.0% Polska 0.11% -0.10% 0.05% 0.40% 1.24%
Ropa (USD/bbl) 54.8 }  0.77% 12.3% 23.4% -8.0% Wegry 0.28% 0.39% 0.64% 1.37% 1.99%
. , . -0.07% 9.8% 13.8% 48.5% Niemcy -0.63% -0.66% -0.70% -0.73% -0.52%
Ztoto (USD/OZ) 1907.7 | -0.18% 1.9% 1.2% 22.1% USA 0.08% 0.11% 0.14% 0.46% 1.08%
Waluty Wygrani/Przegrani
1D ™M 3mM 1Y 1D 1D
USD/PLN 3.6808 || -0.07% 0.2% -3.6% -3.3% KGHM 21590 | 9.62% CD PROJEKT 248.00 || -6.66%
EUR/PLN 45136 || -0.10% 1.4% 0.5% 6.7% SANTANDER 200.00 | 7.64% ALLEGRO 82.93 || -3.56%
EUR/USD 1.2263 || -0.02% 1.2% 4.3% 10.3%
USD/HUF 293.16 || -0.03% -1.1% -3.6% -1.4% Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
Informacje ze spétek CD PROJEKT 248.00 ||  -6.66% -37.2% 8.3% 114131
Agora Zakaz UOKIK przejecia Eurozetu KGHM 21590 )  9.62% 17.3% 7.1% 97/26
Agora Spétka odwota sie od decyzji prezesa UOKIK PKN ORLEN 62.90 1) 5.54% 4.8% 6.9% 95/26
Agora, Gremi Media Sprzedaz dziennikow w listopadzie 2020r. PKOBP 31.78 ) 7.44% 12.2% 6.4% 87/23
Auto Partner Przychody ze sprzedazy za grudzien 2020 roku
Sunex Przychody ze sprzedazy za IVQ 2020 Wydarzenia w spotkach
BNP Paribas BP Zwiekszenie rezerwy na kredyty CHF Spétka Wydarzenie
Energa Wyniki testu na utrate wartosci aktywéw trwatych ANSWEAR Debiut na Giownym Ry nku GPW
Ryvu Therapeutics Zgoda na badania | fazy SEL120 w Polsce GRUPAAZOTY Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Answear Zwigkszenie przychodéw o 37% w IV kw. AILLERON Nadzwy czajne walne zgromadzenie
POLNORD Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Atal Przekazania lokali w IV kwartale
Develia Sprzedaz i przekazania lokali w IV kwartale
Inpro Sprzedaz i przekazania lokali w IV kwartale Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Stopa bezrobocia EU 8.5% 8.4%
14:30 Stopa bezrobocia UsS 6.7% 6.7%
14:30 Ptaca godzinowa (r/r) US 4.4% 4.4%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Agora

Zakaz UOKIK przejecia Eurozetu

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw zakazat przejecia spotki Eurozet przez Agore.
Zdaniem urzedu, w wyniku koncentracji powstataby silna grupa radiowa, moggca ogranicza¢ konkurencje
na rynku reklamy radiowej oraz rozpowszechniania programéw radiowych. UOKIK wskazat, ze w
przypadku rynkéw lokalnych po dokonaniu koncentracji w rekach Agory pozostawatoby ponad 40%
czestotliwosci radiowych w Poznaniu, Opolu i Aglomeracji Slgskiej. Ponadto na niektérych z rynkéw
lokalnych reklamy radiowej procentowy udziat potgczonego podmiotu bytby bardzo wysoki, np. w Legnicy
ksztaltowat sie na poziomie 80-100%, w Poznaniu na poziomie 40-50%, w Zielonej Gorze na poziomie
30-40% (zsumowane udziaty z 2019 r.). Decyzja UOKIK jest nieprawomocna i przystuguje od niej
odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Agora

Spotka odwota sie od decyzji prezesa UOKIK

Agora nie zgadza sie decyzjg prezesa UOKIiK o zakazie przejecia spotki Eurozet i odwota sie od niej do
Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Zdaniem spdtki decyzja zostata wydana z naruszeniem
przepisow antymonopolowych oraz postepowania administracyjnego. Wedtug Agory nie uwzglednia ona
materialu dowodowego, w szczegolnosci przedstawionych przez spotke analiz ekonomicznych. W
zwigzku z tym Agora podejmie wszelkie przewidziane prawem dziatania w tej sprawie. Decyzja Prezesa
UOKIK jest nieprawomocna i spotka skorzysta z przystugujgcego jej odwotania od decyzji do Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie miesigca od dnia jej doreczenia. Wedtug Agory wnioski,
ktére wyciagnat Prezes Chréstny z analizy rynku sg absurdalne. Pod pretekstem ochrony rynku przed
'sytuacja zblizong do duopolu’, Prezes chroni sytuacje zblizong do monopolu. Ignoruje tym samym
argumenty reklamodawcow wskazujgce na korzystne efekty z pojawienia sie nowej oferty Agory i
zwigkszenia presji na rynkowego hegemona (RMF FM).

Agora, Gremi Media

Sprzedaz dziennikéw w listopadzie 2020r.

Wedtug danych Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy rozpowszechnianie ptatne ogélnopolskich dziennikéw
(bez danych o sprzedazy ptatnych subskrypcji cyfrowych) w listopadzie 2020 roku spadfo rdr o 18,7% do
460,4 tys. sztuk. W ujeciu mdm sprzedaz spadta o 0,7%. Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej"
tradycyjnymi kanatami, w listopadzie zmniejszyto sie rok do roku o 29,5% do 66 tys. sztuk. W poréwnaniu
z pazdziernikiem "Wyborcza" zanotowata spadek o 0,6%. Sprzedaz "Rzeczpospolitej" w listopadzie
wyniosta 40,7 tys. sztuk, co oznacza spadek rdr 0 5% i mdm o 0,6%.

Auto Partner

Przychody ze sprzedazy za grudzien 2020 roku

Szacowane miesieczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Auto Partner za miesigc
grudzien 2020 roku wyniosty 131 209 tys. zi, co w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku, w
ktérym przychody wyniosty 105 478 tys. zt, stanowi wzrost sprzedazy Grupy o 24,39%. Spédtka szacuje,
ze W ujeciu narastajgcym za okres od stycznia do grudnia 2020 r. wstepne (niezweryfikowane przez
biegtego rewidenta) przychody Grupy Auto Partner wyniosg 1 669 650 tys. zi, co w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2019 roku stanowi ich wzrost o0 12,86%

Sunex

Przychody ze sprzedazy za IVQ 2020

Poziom przychodéw ze sprzedazy zrealizowany przez Sunex w IV kwartale 2020 roku wyniést 17.659
tys. PLN i jest wyzszy od przychodéw ze sprzedazy w IV kwartale 2019 roku o 34,9 %. Narastajgco za 4
kwartaty roku 2020 przychéd ze sprzedazy wyniost 84.669 tys. PLN i przekracza przychod
wygenerowany w tym okresie w roku 2019 roku o 36,1 %. Ostateczna wartos¢ przychodu ze sprzedazy
za IV kwartat 2020 roku moze sie nieznacznie zmniejszy¢é po wystawieniu rabatéw z tytutu terminowej
ptatnosci za dostarczone towary.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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BNP Paribas BP

Zwiekszenie rezerwy na kredyty CHF

BNP Paribas Bank Polska zdecydowat o zwiekszeniu rezerwy na kredyty mieszkaniowe w CHF o 101,7
min zt, do 200,3 min zt. Wzrost rezerwy obcigzy wynik czwartego kwartatu 2020 r. Wedlug banku w
sytuacji braku jednolitej linii orzeczniczej wzrost wartoéci rezerwy jest skutkiem zwiekszenia liczby
postepowan w toku oraz aktualizacji zatozerh i parametrow stosowanego przez bank modelu. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2020 r. bank byt pozwanym w 644 postepowaniach sgdowych, co oznacza przyrost
w |V kwartale 2020 r. o 155 spraw.

Energa

Wyniki testu na utrate wartosci aktywow trwatych

W wyniku przeprowadzenia testéw na utrate warto$ci aktywow trwatych oraz na utrate wartosci udziatéw
w spotkach zaleznych stwierdzono wzrost wartosci odzyskiwalnej niektérych aktywow trwatych Grupy
gtéwnie aktywoéw wytworczych konwencjonalnych i CHP, dzieki czemu mozliwe stalo sie odwrdcenie
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywow na taczng kwote 150 min zt. Jednoczeénie stwierdzono
konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych innych aktywéw trwatych Grupy w tgcznej wysokosci 18
min zt. Ponadto, w efekcie przeprowadzonych testow na utrate wartosci udziatéw w spétkach zaleznych
posiadanych przez Energa SA, taczny wynik dokonanych i odwréconych odpiséw aktualizujgcych wynidst
-13 min zi. Szacowany fgczny wptyw powyzszych zdarzen na skonsolidowany wynik netto Grupy Energa
za 2020 rok wynosi +133 min zt, a na jednostkowy wynik netto Energa SA za 2020 rok -10 min zt.
Powyzsze zdarzenia majg charakter niegotdéwkowy. Wplyna one na wynik netto Grupy Energa i Energa
SA bez wplywu na wynik EBITDA.

Ryvu Therapeutics

Zgoda na badania | fazy SEL120 w Polsce

Ryvu Therapeutics otrzymato od Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i
Produktéow Biobojczych (URPL) oraz od Niezaleznej Komisji Bioetycznej zgody na przeprowadzenie
badania fazy | SEL120 (RVU120), selektywnego inhibitora kinazy CDK8/CDK19, u pacjentdw z ostrg
biataczkg szpikowg (AML) oraz zespotem mielodysplastycznym wysokiego ryzyka (HRMDS) w
osrodkach klinicznych Polsce. W nastepstwie uzyskania wyzej wymienionych pozwolen, spétka moze
rozszerzy¢ trwajgce juz w Stanach Zjednoczonych badania kliniczne o o$rodki onkologiczne w Polsce.
Celem prowadzonego badania fazy | u pacjentéw z AML lub HRMDS jest ocena bezpieczenstwa i
tolerancji zwigzku SEL120 (RVU120), jak réwniez okreslenie rekomendowanej dawki w fazie Il (RP2D).
RVU120 (SEL120) jest odkrytym i rozwinietym przez spotke, selektywnym inhibitorem kinazy CDK8/
CDK19, ktéry wykazat skutecznos¢ dziatania w wielu rodzajach guzéw litych, a takze w nowotworach
hematologicznych, zaréwno w modelach in vitro jak i in vivo. Obecnie trwajg badania fazy | (first-in-
human) dla RvU120 (SEL120) w nawrotowej lub opornej na leczenie ostrej biataczce szpikowej (AML)
lub zespole mielodysplastycznym wysokiego ryzyka (HRMDS) w szesciu osrodkach w Stanach
Zjednoczonych, w ktérych ma miejsce rekrutacja pacjentow.

Answear

Zwiekszenie przychodéw o 37% w IV kw.

Przychody spotki Answear com wedtug sprawozdawczosci MSSF wzrosty w czwartym kwartale 2020
roku o 37%, do 144 min zt. Przychody za caly zeszty rok sg wyzsze r/r o 31% i siegajg 408 min z.
Sprzedaz online w czwartym kwartale 2020 roku wzrosta o 42%, do 159 min zi, a za caly 2020 rok
wyniosta 433 min zi, co oznacza wzrost r/r o 33%. Spdlka wyjasnia, ze przychody wedtug
sprawozdawczosci MSSF obejmujag przychody ze sprzedazy towarédw zakupionych na rachunek wtasny i
ustug, czyli gtdwnie prowizje z tytulu sprzedazy komisowej, prowizje za prowadzenie sklepu
wearmedicine oraz optaty klientdw za transport przesytek ponizej progu darmowej dostawy. Przychody
ze sprzedazy sg pomniejszone o rezerwy na spodziewane w kolejnym okresie zwroty dotyczace
sprzedazy z raportowanego okresu oraz rezerwy na program lojalnosciowy dla klientéw.

Atal

Przekazania lokali w IV kwartale
Spotka poinformowata, ze w IV kwartale przekazata i rozpozna w wynikach 1219 mieszkan (przed rokiem
671), a w catym 2020 roku 3002 mieszkan (przed rokiem 1765).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Develia Sprzedaz i przekazania lokali w IV kwartale
Spétka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 580 lokali (przed rokiem 582), a w catym 2020 roku
1361 lokali (przed rokiem 1510). Jednoczes$nie w IV kwartale przekazano i rozpoznano w wynikach 407
mieszkan (przed rokiem 186), a w catym 2020 roku 1153 mieszkan (przed rokiem 1964).

Inpro Sprzedaz i przekazania lokali w IV kwartale

Spétka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 161 lokali (przed rokiem 185), a w catym 2020 roku
635 lokali (przed rokiem 769). Jednoczesnie w IV kwartale przekazano i rozpoznano w wynikach 455
mieszkan (przed rokiem 569), a w catym 2020 roku 872 mieszkan (przed rokiem 569).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
4 sty cznia '21 5 sty cznia '21 6 stycznia '21 7 stycznia '21 8 sty cznia '21
Indeks PMI dla ustug fin. PR .
GER)(EU)(US), Inflaca Zamowienia w przemy $le
L“CP . GE"2 Rabort (GER), Inflacja CPI wst.
Indeks PMI di " Stopa bezrobocia ADP LVJVZ (Z ,)’, alpo (PL), Inflacja HICP - dane Produkcja przemy stowa
Dane makro : erP oL éEpézeé“UySU“S 5.2.(GER), Indeks ISMdla (b ) a(:z‘,"”":”'a M@ szacunkowe (EU), Wnioski s.a. (GER), Stopa
in. (JP)PLY JEUXUS) przemy stu (US) fi: re:JSez;rc:n ::IN n:an:. o zasitek dla bezrobotnych bezrobocia (EU)(US)
- (US), Zaméwieniana ;o ks 1SM dla ustug
dobra trwatego uzy tku fin. us)
(us)
Wy niki spotek
Dzien dy widendy LIVECHAT KERNEL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
11 sty cznia '21 12 sty cznia '21 13 sty cznia '21 14 sty cznia '21 15 sty cznia '21

Inflacja CPI fin. (PL),

makroProdukcja Szacunki rocznej dy namiki  Inflacja PPI (US), Sprzedaz
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Inne
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



