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FAKTORING

KONSTRUKCJE HYBRYDOWE

— EFEKTYWNE ROZWIAZANIA W FAKTORINGU

Wg Krajowego Rejestru Diugéw bezposrednio po wy-
buchu pandemii 63% przedsigbiorcow z sektora MSP
przyznawalo, ze zwigkszyly si¢ ich problemy z termino-
wym regulowaniem ptatnosci przez kontrahentéw, 27%
respondentéw nie ukrywato, ze pomimo posiadania srod-
koéw nie sptacali swoich zobowiazan, trzymajac pieniadze
na ,,czarna godzing”’, a 65% ankietowanych podejrzewata,
Ze tak samo postepuja ich kontrahenci.'

Problem ptynnosci firmy moze wystapi¢ jednak nie tylko w przy-
padku tak drastycznych zdarzen jak lockdown, ale praktycznie
w  kazdych okolicznosciach gospodarczych. W takiej sytuadji
podstawowa kwestia jest zapewnienie przedsiebiorstwu efek-
tywnego zarzadzania finansami, w tym zarzadzania naleznosciami
i zobowigzaniami.

Faktoring odwrotny i faktoring klasyczny jako jeden proces

Cechg konstrukgji hybrydowych jest potaczenie kilku produktow
w jeden proces realizowany w jednym banku. Rozwigzanie takie
skierowane jest do przedsigbiorstw, ktérych specyfika wymaga
specjalnego podejécia do regulowania termindéw rozliczeh z do-
stawcami i / lub odbiorcami czy tych, ktére oczekuja czego$ wiecej
niz tylko dostepu do gotéwki.

Konstrukcja hybrydowa to potfaczenie faktoringu odwrotnego
i faktoringu klasycznego w jeden proces. W ramach fakto-
ringu odwrotnego Bank sptaca zobowiazania przedsiebiorcy
wobec jego dostawcow i finansuje je do czasu kiedy przedsie-
biorca dostarczy towar do swoich klientéw. Po zrealizowaniu
dostawy i wystawieniu faktur sprzedazowych Bank finansuje je
w ramach faktoringu klasycznego, a wyptacone zaliczki prze-
znacza na spfate faktoringu odwrotnego (ewentualna nad-
wyzka przekazywana jest na rachunek przedsiebiorcy). Zatem
zrodiem splaty faktoringu odwrotnego jest faktoring klasycz-
ny, co oznacza, ze w takich konstrukcjach kwota naleznosci
przedsiebiorcy od odbiorcéw powinna pokrywaé kwote sfi-
nansowanych przez Bank zobowiazah przedsiebiorcy wobec
dostawcow.

Takie taczenie produktow finansowych zwieksza ich efektywnos¢.
Przy dobrze utozonym procesie wartoscia dodana konstrukgji
hybrydowej jest to, ze Bank nie bedzie zadal dodatkowych za-
bezpieczeh do transakgji faktoringu odwrotnego, a sama trans-

Wybierz szybszy
przeptyw informacji

Zintegruj swoj system finansowo-ksiegowy

akcja nie wymaga angazowania $rodkéw wiasnych. Ponadto
w przypadku faktoringu odwrotnego Faktor moze uregulowaé
pfatno$¢ do dostawcy przed terminem pfatnosci w zamian za
skonto, ktérego wysoko$¢ zazwyczaj pozwala pokry¢ koszt fi-
nansowania tej wierzytelnosci. Konstrukcie tego typu moga by¢
rozwijane o kolejne ustugi np. w przypadku importeréw moze-
my polaczy¢ faktoring z akredytywami zabezpieczajacymi pfat-
nos¢. Finalna konstrukcja pozwoli finansowac operacje handlo-
we klienta od momentu zlozenia przez niego zamowienia az do
chwili sptaty przez odbiorce kohcowego.

Ustugi faktoringowe w czasach pracy zdalnej

Sposéb komunikacji z Bankiem zmienit sie tak, jak zmienit sie spo-
séb komunikacji w innych dziedzinach i obszarach. Obecnie caty
proces praktycznie od nawiazania wspotpracy i podpisania umowy
do biezacej obstugi moze odbywac sie zdalnie.

Przyspieszyt takze proces automatyzacji i digitalizacji procesow.
Zdaniem firm, idealny faktoring powinien dziata¢ niejako w tle,
a liczba czynnosci po stronie firmy powinna by¢ ograniczona do
niezbednego minimum. Odpowiedzia na to zapotrzebowanie jest
rozwiazanie, ktére umozliwia komunikacje pomiedzy systemem
finansowo-ksiegowym Klienta a systemem faktoringowym za po-
moca ustug sieciowych (web-services).

Wysylanie i autoryzacja faktur, a takze pobieranie danych o roz-
liczeniach odbywaja sie automatycznie z poziomu systemu fi-
nansowo-ksiegowego firmy, bez koniecznosci wprowadzania/
importu/eksportu plikéw zawierajacych te dane, a firma ma
bezposredni dostep do aktualnych rozliczer z kontrahentami.To
rozwigzanie pozwala na ograniczenie kosztoéw i czasochtonno-
Sci obstugi operacyjnej, a takze na eliminacje btedow i pomytek
w procesie wymiany danych, przy zachowaniu wysokiego pozio-
mu bezpieczenstwa.

Ewelina Zielonka
Departament Faktoringu
i Finansowania Handlu
Bank Millennium

" Ankieta IMAS International na zlecenie Krajowego Rejestru Diu-
gow, marzec 2020
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@% PAKIET SLIM VAT 2

| czerwca br. wptynat do Sejmu rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o po-
datku od towardw i ustug oraz ustawy — Prawo bankowe — druk sejmowy nr 1236
(tzw. pakiet SLIM VAT 2).

PFOjekt przewiduje uproszczenia rozliczen przez podatnikéw VAT, m.in.:

* korekty in minus w przypadku importu ustug, wewnatrzwspoélnotowego nabycia

towardw oraz dostawy towardw, dla ktérej zgodnie z art. 17 ust. | pkt 5 ustawy

o VAT podatnikiem jest ich nabywca, beda rea\izowane W nastepujacy sposob:

- jezeli korekta spowodowana jest przyczynami powstatymi juz na etapie zawarcia
danej transakgji (np. btednie okresdlona cena, ilos¢), to korekta bedzie rozliczana
za miesiac, w ktorym rozliczona zostata pierwotna transakcja (korekta wsteczna);

- jezeli korekta jest spowodowana przyczynami zaistniatymi po dokonaniu trans-
akgji (np. udzielono dodatkowego rabatu), korekta powinna by¢ dokonana ,,na
biezaco”, w rozliczeniu za miesiac, w ktorym zaistniala przyczyna obnizenia
podstawy opodatkowania;

- korekta wsteczna nie bedzie dotyczyla sytuacji, gdy warunki transakgji od po-
czatku przewiduja mozliwos¢ korekty, ale fakt jej wystapienia jest uzalezniony
od spetnienia dodatkowych warunkéw ustalonych przez strony. W takim przy-
padku tj. jesli korekta byta mozliwa do przewidzenia w momencie wystawienia
faktury pierwotnej, ale uzalezniona spetnieniem dodatkowego warunku — ko-
rekta bedzie nastepowad w rozliczeniu za okres, w ktérym ziszcza sie dodatko-
we warunki (korekta ,na biezaco™);

» o$wiadczenia o wyborze opcji opodatkowania VAT dostawy budynku, budowli
lub ich czesci nie beda musiaty by¢ sktadane do urzedu skarbowego przed transak-
cja — wystarczajace bedzie zlozenie przez strony takiego o$wiadczenia w umowie
sprzedazy danej nieruchomosci (akcie notarialnym);

* w zwiazku z realizacja wyroku TSUE z dnia 18 marca 2021 r. w sprawie C-895/19 A
odstapiono od warunku do skorzystania z prawa do odliczenia VAT naliczonego
polegajacego na wykazaniu w deklaracji podatku VAT naleznego z tytutu we-
whnatrzwspdlnotowego nabycia towardw, dostawy towardw, dla ktérej podat-
nikiem jest ich nabyweca, importu ustug w terminie trzech miesiecy od uptywu
miesigca, w ktorym w odniesieniu do nabytych towaréw powstat obowiazek po-
datkowy;

* wprowadzona zostanie mozliwos¢ przekazywania $rodkéw miedzy rachunkami

VAT w réznych bankach;

rachunek VAT (RVAT) bedzie mogt by¢ obciazany takze z tytutu skiadki na ubez-

pieczenie rolnikéw (KRUS);

* doprecyzowano przepisy dotyczace uwalniania srodkéw z RVAT w sytuacji, gdy
postanowienie naczelnika US w sprawie uwolnienia srodkéw z RVAT jest na wyz-
sza kwote niz aktualne saldo na RVAT (zasada bedzie, ze Bank uwolni jednorazo-
wo kwote do wysokosci salda na RVAT bez dalszego obcigzania pojawiajacych sie
osadéw na RVAT az do wykorzystania kwoty limitu uwolnienia z postanowienia
naczelnika US);

* uregulowana zostanie kwestia uwalniania Srodkéw przeksiegowanych z zamyka-
nego rachunku VAT na tzw. rachunek techniczny (uwolnienie odbywac sie bedzie
réowniez za zgoda naczelnika US).

Projekt jest po | czytaniu na posiedzeniu Sejmu. Ustawa ma wejs¢ w zycie z dniem
| pazdziernika 2021 r, z wyj. przepiséw dotyczacych obciazania RVAT réwniez
sktadkami na KRUS, ktére wejda w zycie | stycznia 2022 r.
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W ZYCIE NOWYCH PRZEPISOW DOTYCZACYCH
ZASAD POBORU PODATKU U ZRODEA

Rzadowe Centrum Legislacji opublikowalo projekty rozporzadzen Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej (MF) z dnia 10 czerwca br. odraczajacych wejscie w zycie
nowego systemu poboru podatku u zrédta, wprowadzonego ustawa z dnia 23 pazdzierni-
ka 2018 r. 0 zmianie usta[lJwy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawy o po-
datku dochodowym od 0séb prawnych, ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U.z 2018 r. poz. 2193) do dnia 31 grudnia 2021 r.

Réwnolegle MF pracuje nad nowymi przepisami ustaw o podatku dochodowym, ktére
zastapig odraczane cyklicznie od ponad 2 lat ww. przepisy. Odpowiedni projekt prawdo-
podobnie zostanie opublikowany do konsultacji spotecznych po wakacjach.

o—o VVSPARCIE MILLENNIUM

LEASING DZIEK]
GWARANCJOM BGK

Millennium Leasing jest druga w Pol-
sce firma leasingowa, ktéra podpisata
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
(BGK) umowe dotyczaca oferowania
mozliwosci objecia gwarancjami BGK
umow Ieasingu, zawieranych z firmami
z sektora MSP Dzieki temu zwieksza
sie dostepnos¢ kapitatu dla firm oraz
ich mozliwosci inwestowania, co jest
kolejnym istotnym wsparciem we
wciagz trudnych dla przedsiebiorcow
warunkach rynkowych.

— Od poczqtku pandemii wspieramy
firmy w tym trudnym dla nich okresie.
Wiemy, ze cze$¢ z nich znalazia sie dzi$
w ciezkiej sytuacji. Uwazamy, ze naszym
obowiqzkiem jest zapewni¢ klientom
dostep do wszystkich programéw po-
mocowych, ktére zostaly zorganizowane
w zwiqzku z pandemiq. Z tego powo-
du jako pierwsi na rynku zawarlismy
porozumienie z ARP Leasing dotyczqce
wsparcia firm transportowych, a obec-
nie — zawieramy umowe z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, ktéra pozwoli
poszerzy¢ dostepnos¢ finansowania in-
westycji naszych klientéw, albo poprawic
atrakcyjnos¢ oferty — powiedzial Mar-
cin Balicki, Prezes Zarzadu Millen-
nium Leasing.

Dzieki umowie zawarte] pomiedzy
Millennium Leasing i BGK, cze$¢ przed-
siebiorcéw bedzie mogta skorzystac
z finansowania na korzystniejszych wa-
runkach m.in. w zakresie marzy, kwoty
finansowania, okresu trwania umowy
czy wymaganych zabezpieczeh. Warto
podkredli¢, ze gwarancja BGK moze
obja¢ do 80 proc. transakgji leasingo-
wej, przy maksymalnym okresie finan-
sowania wynoszacym 10 lat.

Udzielenie finansowania w drodze le-
asingu bedzie oznaczalo skorzystanie
ze wsparcia instrumentu gwarancyj-
nego — Paneuropejskiego Funduszu
Gwarancyjnego wdrazanego przez
Europejski ~ Fundusz  Inwestycyjny,
przy wsparciu finansowym panstw
cztonkowskich, wnoszacych wkiad do
Paneuropejskiego Funduszu Gwaran-
cyjnego. Celem tego funduszu jest
ochrona gospodarki UE przed skutka-
mi pandemii SARS-CoV-2. Gwarancja
moze stanowi¢ zabezpieczenie trans-
akcji leasingowych udzielanych przez
tych leasingodawcéw, ktérym zosta-
nie udostepniony limit gwarancyjny na
podstawie umowy podpisanej z BGK.

W chwili obecnej wsparcie w doste-
pie do finansowania poprzez leasing
z mozliwoscia skorzystania z gwaran-
cji BGK moga zaoferowa¢ tylko dwie
firmy leasingowe — w tym Millennium
Leasing.
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PROGNOZY MAKROEKONOMICZNE

Inflacja w Polsce

CO DALE| ZE STOPAMI PROCENTOWYMI?

Rada Polityki Pienieznej utrzymata na czerwcowym posiedzeniu stopy procentowe na
niezmienionym poziomie, co byto decyzjq zgodna z oczekiwaniami. W szczegdlnosci
stopa referencyjna pozostata historycznie niska (0,10%). Utrzymane zostaly takze po-
zostate parametry polityki pienieznej, w szczegdlnosci kontynuowany bedzie program

odkupu obligacji Skarbu Panstwa i obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa.
Bank centralny podtrzymat tez gotowos¢ interwencji walutowych. Polityka pieniezna = — — — — — — — — — — _ _ _
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pozostaje bardzo fagodna. To wszystko w warunkach inflacji, ktéra wyraznie prze- SETS5S8s53595
kracza cel inflacyjny banku centralnego. Realna stopa referencyjna NBP wynosi minus ool oo
4,6% i jest to prawdopodobnie jedna z najnizszych realnych stép procentowych na =
Swiecie. Oznacza to, ze Rada akceptuje inflacje powyzej celu NBP, a tym samym nie-
zrealizowanie celu inflacyjnego w tym roku.

Infacja towarow Infacja ustug

Czy oznacza to, ze stopy procentowe w Polsce bedg utrzymywane na obecnym, nie- Zrédio: Macrobond
mal zerowym poziomie przez diuzszy czas! W mojej ocenie nie. Uwazam, ze perspek-
tywa rozpoczecia normalizacji polityki pienieznej zbliza sie i pierwsza podwyzka stop
procentowych moze nastapic¢ szybciej, niz wydawalo sie jeszcze kilka miesiecy temu.
Utrwalanie sie inflacji na poziomie przekraczajacym cel inflacyjny NBP, ktéremu towa-
rzyszy¢ bedzie utrwalanie wzrostu gospodarczego na wysokim poziomie, beda prze-
mawiaty za koniecznoscia zmiany retoryki banku centralnego. Dotychczasowe komen-

Inflacja w Polsce

tarze czesci cztonkow wskazujg na narastajacy dyskomfort RPP wynikajacy z rozwoju 50 ¢

procesow inflacyjnych. Wciaz jednak nie ma wiekszosci dla decyzji o normalizacji po- 40 -

lityki pienieznej. W czerwcowej wideokonferencji prezesa NBP zwrocit jednak uwage 3,0 | ~

fakt, iz w jej trakcie prof. Glapinski nie wskazywat stabilizacji stép jako bazowego 20 |

scenariusza polityki pienieznej na kolejne miesiace. To wyrazna zmiana w stosunku do 1o

poprzednich miesiecy, kiedy wyraznie sygnalizowana byta che¢ stabilizacji parametrow OYO

polityki pienieznej. Moze to wskazywac na zblizajaca sie perspektywe wyzszych stop, -IVO LS

cho¢ utrzymujaca sie niepewnos¢ co do sytuacji epidemicznej, a przez to takze Sciezki '

ozywienia utrzymuje ostrozno$¢ bankieréow centralnych. '2'0'6 === 5 =5 =
S &8 93538 g & &

Na kwestie polityki pienieznej warto patrzel przez pryzmat perspektyw inflacji, a te = =222 2% 88 8

pozostaja niekorzystne. Wedlug finalnego wyliczenia inflacja CPl wyniosta w maju g 8 8 8 88 a8 S

4,7% rlr, wobec 4,3% r/r w kwietniu. Odczyt za maj jest prawdopodobnie lokalnym — CelNBP —— Infagja CP!

szczytem inflacji CPl w tym roku, cho¢ prognozy na najblizsze miesiace sg obarczone
znacznymi ryzykami w gére. Dotycza one gtdownie cen ustug wraz z dalszym odm- ,
razaniem gospodarki (np. ceny w sitowniach, klubach fitness) oraz cen zwiazanych Zrédto: Macrobond
z rekreacja i turystyka w zblizajacym sie okresie wakacyjnym. Silny popyt moze sprzy-
ja¢ mozliwosci przedsiebiorcéw do przerzucania kosztéw zapewnienia standardéw
sanitarnych oraz zwiekszenia marz po dtugim okresie braku / niskich przychodach.
Dodatkowo waskie gardta w fancuchach dostaw i zaburzenia w dostawach czesci ma-
terialéw i podzespotdw tworzg presje na wzrost cen podzespotdw, co w warunkach
silnego popytu moze by¢ przerzucane na konsumentéw. Ryzyko utrzymania sie pod- 60 ;

Inflacja w USA i strefie euro

wyzszonej inflacji przez diuzszy czas rosnie. Kolejne dane makroekonomiczne, a takze 50 |
prognozy wskazujace na realizacje takiego scenariusza moga skioni¢ bank centralny 4'0 |
do podwyzki stop nawet w tym roku. Weryfikacja tych czynnikéw bedzie mozliwa '
jesienia tego roku. 301
2,0 -
Niepewnos¢ co do Sciezki inflacji, a takze stép procentowych obarczona jest niepew- 1.0 1
noscia, niemniej wydaje sig, iz niemal zerowe stopy procentowe utrzymaja sie w Pol- 00 N
sce, ale takze w innych krajach naszego regionu, krécej niz wydawato sie na poczatku -0 _ _ _ _ _
kryzysu. Banki centralne Czech i Wegier juz w ostatnich tygodniach sygnalizowaty LEIK22R22LS
NNy - . 3883585 =388
mozliwo$¢ podwyzek stop procentowych. EN® %R EG g o
SS8282s8¢8¢8

Grzegorz Maliszewski
Gtéwny Ekonomista
Bank Millennium

Infacja CPI w USA
Infacja CPI w strefie euro

Zrbdto: Macrobond

Niniejsza informacja jest PUBLIKAC)JA HANDLOWA, i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwiséw informacyjnych, wytacznie w celach informacyjnych i w zadnym
wypadku nie mozna jej traktowac jako gwarancji ani obietnicy osiagniecia takich samych lub podobnych wynikéw w przyszioéci. Publikacja nie stanowi (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, doradztwa inwestycyjnego,
oferty ani tez nie spefnia definicji badar inwestycyjnych i nie stanowi tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgji na instrumentach finansowych w niej przedstawionych.
Niniejsza publikacja zawiera stanowisko Banku wyrazone na podstawie wiasnej oceny istotnych dla Banku faktéw i stosownych przepiséw prawa. Bank dotozyt nalezytej starannoci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje
byly rzetelne i oparte na miarodajnych zrédtach, jednakze nie moze zagwarantowa¢ rzetelnosci, kompletnosci ani aktualnosci informacji pozyskanych ze Zrédet pochodzacych spoza Banku. Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody powstale w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji, w szczegdlnosci w zakresie podejmowania na ich podstawie decyzji inwestycyjnych.
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Tradycyjna bankowos$¢ w nowoczesnym wydaniu
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