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Perspektywy wzrostu gospodarczego, inflacji i stop procentowych




BANKOWOSC TRANSAKCYJNA

CYBERBEZPIECZENSTWO

FINANSOWE W FIRMIE

Pandemia przyspieszyta procesy cyfryzacji, sprawiajac, ze

okreslenie ,,globalna wioska” nabrato nowego znaczenia.

W biznesie coraz swobodniej kontaktujemy si¢ poprzez

poczte elektroniczng, SMS-y, i komunikatory internetowe.

W tym strumieniu informacji tatwo nie zauwazyc, ze z po-
zoru niewinna oferta biznesowa czy link zawiera niebez-
pieczna zawartosc.

Jak dziatajaq cyberprzestepcy

Przestepca, aby dokona¢ skutecznej kradziezy, musi namierzy¢ ofiare,
sprawic by nie byla $wiadoma przestepstwa lub zauwazyla je jak naj-
pozniej i zatrzec za sobg Slady. Internet daje wszystkie te mozliwosci.
Jest fatwo dostepnym Zrédiem informacji o potencjalnych ofiarach,
umozliwia ich namierzenie nawet na duza odleglo$¢, anonimowa
komunikacje oraz atak bez fizycznej obecnosci. Przedsiebiorcy i ich
biznesy to atrakcyjne cele dla przestepcéw ze wzgledu na potencjat
finansowy, dla ktérego warto przygotowacé indywidualny plan kradzie-
Zy, wymuszenia okupu lub wyprowadzenia fatwego do spieniezenia
towaru. Po namierzeniu celu przestepcy szukaja stabego punktu w za-
bezpieczeniach technicznych lub pracujacych dla firmy ludziach.

Inteligentny atak

Drzisiejsi przestepcy, nie zastosuja w pierwszym kroku masowej wysytki
maili na ,,chybittrafit’, bo sploszyliby w ten sposéb potencjalne ofiary.
Raczej wysla atrakcyjne wiadomosci do wyselekcjonowanej grupy od-
biorcow i poczatkowo nic sie nie wydarzy. Ofiary, nawet podejrzewajac,
ze popelnity blad Klikajac w podejrzany link, po upewnieniu sie, ze nic
sie nie stato, nie poinformuja komadrek bezpieczenstwa o podejrzanym
zdarzeniu. Atak nastapi w momencie dogodnym dla przestepcéw i do-
prowadzi do bezposredniego wyprowadzenia srodkéw finansowych
lub wymuszenia okupu po zablokowaniu dziatalnosci firmy. Bezposred-
nie wyprowadzenie srodkéw nie zawsze musi oznaczaé przefamanie
zabezpieczen technicznych, ale zawsze oznacza za malg ostroznos¢
cztowieka. Uzywajac socjotechniki mozna tez doprowadzi¢ ofiare do
tego, aby sama przelala Srodki w miejsce wybrane przez atakujacych.
W atmosferze pospiechu i koniecznosci dziatania tworzona jest wia-
rygodna historia o trudnosciach, ktére maja spowodowac dokonanie
platnosci na catkiem nowy rachunek. Taka klasyczna historia jest zmiana
rachunku kontrahenta, uwiarygodniona podaniem szczegdtéw faktury,
ktore wezedniej pozyskano atakujac naszego kontrahenta.

Ztosliwe oprogramowanie
Bezposredni atak wymaga zainstalowania zlo$liwego oprogramo-
wania, ktére pozyska kluczowe informacje lub przeskanuje i zaszy-

Wybierz szybszy
przeptyw informacji

Zintegruj swoj system finansowo-ksiegowy

fruje przestrzenie dyskowe pozostawiajac list z zadaniem okupu.
Takie oprogramowanie wczedniej , wstrzykiwalo sie”, gdy ofiary
trafiaty na atrakcyjne dla nich strony internetowe. Aktualnie wyko-
rzystuje sie wiadomosci wysylane do wytypowanej grupy odbior-
codw z wykorzystaniem socjotechnicznych metod oddziatywania.
Moga to by¢ zwykte e-maile, ktorych nadawca wydaje sie by¢ zna-
na nam osoba lub tez wiadomosci w mediach spotecznosciowych
od znajomych, ktérym przejeto konta. Uwiarygodnienie moze by¢
réwniez sytuacyjne.Wystawiamy przedmiot na aukcje i okazuje sie,
ze konieczna jest doplata. W pospiechu nie zauwazamy, ze adres
e-mail nadawcy rézni sie jedna, nieznaczaca wydawaloby sie, litera.

Jak przetrwac

Oprécz doskonalenia wiasnych zabezpieczeh technicznych warto
przestrzega¢ waznych zasad, takich jak m.in. podnoszenie $wiado-
moéci wiasnych uzytkownikéw, regularne wykonywanie kopii bezpie-
czehstwa systemdw na nosnikach zewnetrznych, weryfikacja stanu
zabezpieczen i plandw reagowania na wypadek ich przetamania. Ten
ostatni element ma najwieksze znaczenie, bo czas reakgji na zdarzenie
jest kluczowy dla zminimalizowania jego skutkéw. Przy wielkokwo-
towych transakcjach nalezy zacza¢ od wprowadzenia odpowiednich
procedur wewnetrznych wykonywania platnosci oraz dostepéw do
systemow, ktére nalezy ogranicza¢ do niezbednego minimum. Nalezy
stale podnosi¢ wiedze swoja i pracownikéw. Inwestycje w rozwia-
zania zabezpieczajace IT to element, ktdry musi iS¢ w parze z analiza
rozwigzan i rekomendacji instytucji finansowych wsp&tpracujacych
z firma. Musimy wybra¢ partnera, ktory bedzie sie troszczyt o bez-
pieczenstwo naszych transakgji i srodkéw oraz o to czy $wiadomie
i z nalezyta rozwaga nimi dysponujemy.

Bank Millennium oferuje rozwiazania dajace pewnos¢ bezpiecznego
dostepu do systemdw bankowosci elektronicznej przy jednoczesnej
automatyzacji proceséw finansowych oraz unikalne urzadzania za-
bezpieczajace proces logowania i autoryzacji transakcji. Automaty-
zacja procesdw z nadwyzka rownowazy nieco wiekszy wysitek wio-
zony w proces logowania. Tak jak w przypadku ustugi Millenet Link,
ktéra ogranicza koszty wspoipracy, podnosi poziom bezpieczenstwa
przez skrocenie Sciezki przetwarzania transakcji oraz przyspiesza ak-
tualizacje informacji o stanie rozliczeh z kontrahentami. Informacja
dostarczana jest w czasie rzeczywistym, co daje pelny obraz i kon-
trole finanséw firmy.
Grzegorz Makal
Departament Bankowosci Elektronicznej
Bank Millennium

z Millenetem, by lepiej zarzadza¢ przeptywem danych

Informator Banku Millennium
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SLIMVAT 2 - KOLEJNY PAKIET

UPROSZCZEN W VAT

W dniu 18 lutego 202 r. Ministerstwo Finanséw przedstawito projekt kolejnych
zmian w podatku od towardw i ustug tzw. SLIM VAT 2. Pakiet zawiera |5 rozwiazan,
ktére maja na celu uproszczenie procedury fakturowania, zmniejszenie formalnosci
oraz poprawe plynnosci finansowej przedsiebiorcow.

Zdrowych

Zgodnie z zalozeniami projektu, prostsze fakturowanie ma polega¢ m.in. na:

* zniesieniu ograniczen w wystawianiu zbiorczych faktur korygujacych,

* likwidacji instytucji duplikatu faktur,

* wydiuzeniu do 60 dni terminu na wystawienie faktury przed dostawa towaru,
wykonaniem ustugi czy otrzymaniem zaliczki,

» braku obowiazku wskazywania przyczyny korekty i oznaczania faktur koryguja- .

cych wyrazami , faktura korygujgca” lub , korekta”. | SpOl(OJ nych

SLIM VAT 2 zaktada réwniez utatwienia w zakresie prawa do odliczania VAT nali-
czonego ,,po terminie” — odliczenia tego mozna bedzie dokonac nie tylko w drodze
korekty okresu, w ktérym powstalo prawo do odliczenia, ale takze w ramach ko-
rekty jednego z trzech nastepnych okreséw rozliczeniowych (dwdch —w przypadku
podatnikéw rozliczajacych sie kwartalnie).

/

Planowane jest uproszczenie zasad odliczania podatku naliczonego z tytutu importu SWl a-t

ustug oraz uregulowanie zasady ujmowania korekt in minus w przypadku importu

ustug, oraz WNT:

* na biezaco gdy korekte spowoduja przyczyny zaistniate po dokonaniu trans-
akgji,

* wstecz (w deklaracji podatkowej za okres, w ktérym wykazano pierwotng trans-
akcje) gdy korekte spowoduja przyczyny powstate juz na etapie zawarcia danej :
transakgji. Wle”(aﬂOCHYCh

Przewidziano réwniez prostszy sposéb wyboru opcji opodatkowania VAT w ob-

rocie nieruchomosciami, poprzez ztozenie o$wiadczenia o rezygnacji ze zwol-

nienia od VAT dostawy budynku, budowli lub ich czesci bezposrednio w akcie
notarialnym.

W zakresie mechanizmu podzielonej ptatnosci wreszcie bedzie mozna przekazywac Z>/CZ>/
Srodki miedzy rachunkami VAT podatnika prowadzonymi w réznych bankach oraz
regulowac zobowigzania wobec KRUS z tych Srodkéw.

Na poprawe ptynnosci finansowej firm ma wptyna¢ takze wydtuzenie z 2 do 3 lat
okresu skorzystania z tzw. ulgi na zte dtugi oraz zmniejszenie liczby warunkéw umoz-
liwiajacych skorzystanie z tej ulgi.

Wigkszosé¢ zawartych w pakiecie SLIM VAT 2 rozwiazan ma wej$¢ w zycie | paz- Bank M l | |enn ium
dziernika 2021 r, pozostate | stycznia 2022 .

§ , PODATEK" :
OD SMARTFONOW

W Ministerstwie Kultury i Dziedzictwa Narodowego trwaja prace nad rozszerze-
niem tzw. oplaty reprograficznej na sprzet elektroniczny. Przedmiotowa opfata juz
obowiazuje w Polsce i wynosi od | do 3 procent. Podstawa jej pobierania jest art.
20 ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Teraz ma zostac rozszerzona
na nowe kategorie produktéw m.in. smartfony, tablety, laptopy i telewizory z funk-

Cja smart.

Jak podkresla resort kultury opfata reprograficzna to nie podatek - nie wptywa do
budzetu panstwa ani samorzadéw terytorialnych. Czes¢ Srodkéw z tytutu oplaty repro-
graficznej (od 30 do 49 procent) ma trafia¢ do nowo utworzonego Funduszu Wsparcia
Artystow Zawodowych. Pozostate $rodki maja trafi¢ do stowarzyszen reprezentuja-
cych twércow.

Prace nad projektem trwaja i nie wiadomo jeszcze kiedy finalnie projekt znajdzie sie
w Sejmie.

kwiecien 202 |



PROGNOZY MAKROEKONOMICZNE

A7 PERSPEKTYWY WZROSTU GOSPODARCZEGO, Prognozy OECD dotyczace wzrostu
oll  INFLAC) | STOP PROCENTOWYCH PKB w 2021 r.

Na rynkach finansowych zapanowat optymizm. Postep w programie szczepien, a przede wszystkim
uchwalenie kolejnego programu fiskalnego w USA, wartego 1,9 biliona USD, nasila oczekiwania na
szybsze wyjécie gospodarki z kryzysu wywolanego pandemia koronawirusa. Znalazlo to odzwier-
ciedlenie w najnowszych prognozach OECD (Organizacja Wspdipracy Gospodarczej i Rozwoju),
ktéra aktualnie spodziewa sig, ze gospodarka USA wzrosnie w tym roku o 6,5%, tj. 3,3 pkt. proc.
wiecej niz w grudniowej rundzie prognoz. W gére zrewidowano takze prognozy dla Wielkiej Bry-
tanii, Kanady, strefy euro. Gospodarka globalna jako calo$¢ urosnie w ocenie OECD o 5,6% wobec
spadku o 3,4% w roku 2020. Co ciekawe wiele gospodarek odrobi straty wywotane pandemia
w 2022 roku, a niektére juz w 2021. Pozytywnie rysuja sie takze perspektywy polskiej gospodarki,
ktéra w tym roku ma szanse urosna¢ w tempie ponad 4%, a w przysztym roku o ponad 5%. Per-
spektywy gospodarcze sg optymistyczne, choc wcigz pandemia pozostaje giownym ryzykiem dla
gospodarki. Wydaje sie jednak, ze gospodarki dostosowuija sie do funkcjonowania w warunkach
pandemii, a najsilniej jej skutki odczuwaja gldwnie branze dotkniete obostrzeniami.
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Strefa Euro

Zrédio: OECD, Bank Millennium
W $lad za poprawa perspektyw wzrostu gospodarczego nasilaja sie obawy o inflacje. Tym
bardziej ze dane dla strefy euro wskazaly na jej wyrazne przyspieszenie na poczatku tego roku.
Inflacja konsumencka w strefie euro mierzona indeksem HICP wyniosta w styczniu br. 0,9% r/r,
a jeszcze w grudniu 2020 r. wskaznik ten byt ujemny. Przyspieszyta takze inflacja w USA, ktéra
w lutym wyniosta 1,7% r/r wobec 1,4% r/r w styczniu i byta najwyzsza od poczatku pandemii.
Nasilenie inflacji wynika w duzej mierze z rosnacych cen energii powiazanych ze wzrostem cen 5 -
m.in. ropy naftowej na rynkach miedzynarodowych. Wskaznik inflacji bazowej, po wytaczeniu
cen zywnosci i energii obnizyt sie w USA do 1,3% r/r z 1,4% r/r i byt najnizszy od 8 miesiecy.
Dowodzi to, iz wzrost inflacji ma w duzej mierze charakter podazowy. W Polsce dodatkowo 34
w kierunku wyzszej inflacji dziataja ceny regulowane - wywozu $mieci, energii.

Inflacja w Polsce

2 4
W najblizszych miesigcach ceny surowcow beda podwyzszaly inflacje. Ceny ropy naftowej |
Brent sg obecnie o ponad /4 wyzsze niz na poczatku tego roku i niemal 3-krotnie wyzsze niz
w kwietniu ubiegtego roku. W $lad za oczekiwanym ozywieniem gospodarczym rosng tez 0
ceny metali przemystowych. Znacznie wyzsze niz przed rokiem sg takze ceny frachtu z Chin =S § LLARE § LI
do Europy i USA. Istnieje réwniez ryzyko, ze w kierunku wyzszej inflacji dziata¢ bedzie silna SSSo999 § § § § § §
stymulacja fiskalna i monetarna, ktorej skutki ujawnic sie moga po zniesieniu obostrzen, czemu
towarzyszy¢ bedzie zapewne silne odbicie popytu konsumpcyjnego. CPI

—— CPI'po wylaczeniu cen administrowanych

Zlozenie scenariusza przyspieszenia wzrostu gospodarczego oraz nasilenia presji inflacyjnej urucho- ; . Y .
—— CPI po wylaczeniu cen zywnosci i energii

mito oczekiwania na zaciesnienie polityki pienieznej i podwyzki stop procentowych. Na poczatku
marca tego roku rynki finansowe wycenialy podwyzke stop procentowych w Polsce w perspekty-
wie roku. Podobne trendy widoczne byly takze na rynkach globalnych, co znalazto odzwierciedlenie
takze we wzroscie rentownosci obligacji. W mojej ocenie oczekiwania na rychte podwyzki stop
procentowych sa zbyt agresywne. Jeszcze przez diuzszy czas polityka pieniezna pozostanie fagod-
na. Cho¢ nalezy przy tym doda¢, ze dalsze obnizki stop procentowych sa obecnie znacznie mnie;]
prawdopodobne niz jeszcze na poczatku tego roku. Scenariusz stabilnych i bardzo niskich stép Stopa referencyjna w Polsce
procentowych potwierdzaja wyniki posiedzenia naszej RPP w marcu, a takze komentarze prezesa

NBP. Na marcowym posiedzeniu Rada Polityki Pienieznej utrzymalta stopy procentowe NBP na

Zrbdio: Macrobond

rekordowo niskim poziomie. Kontynuowany jest takze program odkupu obligacji Skarbu PaAstwa 2,01
i obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Prezes NBP Adam Glapinski w wystapieniu na 1,0 \
poczatku marca ocenit, ze prawdopodobiefnstwo podwyzek stép procentowych w Polsce do kon- 00 /\ N
ca kadencji obecnej RPP jest zerowe. Scenariusz taki Rada bedzie mgla rozwazy¢, jesli gospodar-
ka wejdzie na Sciezke szybkiego, ustabilizowanego wzrostu. W warunkach wciaz utrzymujacej sie Ui
pandemii scenariusz taki wcigz obarczony jest wysokim ryzykiem, stad wiadze monetarne powinny -2,0 4
wstrzymywac sie z sygnalizowaniem ewentualnego zaciesnienia polityki monetarnej. Szczegdlnie ze 30
niskie stopy procentowe wspierajg resort finanséw i pozwalaja utrzymac koszty finansowania dtugu 40 |
na niskim poziomie. Che¢ utrzymania fagodnych warunkéw monetarnych plynie tez z amerykan- T AT 8RYONALQYRYON
skiego FED, czy EBC. Biorac to pod uwage, oczekiwatbym utrzymania stop procentowych bankow ddddddd S S S S
centralnych na niskim poziomie przez diuzszy czas, cho¢ rynkowe stopy procentowe, szczegdlnie SSLLLILLLLLLSS
diugoterminowe moga rosnaé, dyskontujac zacie$nienie polityki pienieznej w przysztosci.
. . = Nominalma — realna
Grzegorz Maliszewski
Giowny Ekonomista
Bank Millennium Zrodio: Macrobond

Prezentacja handlowa. Niniejsza publikacja nie stanowi porady. Prognozy makroekonomiczne nie stanowia badania inwestycyjnego i nie zostaly przygotowane zgodnie z wymogami
prawnymi zapewniajacymi niezaleznoé¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlegaja jakimkolwiek zakazom w zakresie rozpowszechniania badarn inwestycyjnych. Zadna z czesci niniejszej
publikacji nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego.
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Tradycyjna bankowos$¢ w nowoczesnym wydaniu
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