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FINANSOWANIE HANDLU

AKREDYTYWA DOKUMENTOWA

| MECHANIZM PODZIELONE) PLATNOSCI (SPLIT PAYMENT)

Rozliczenia w formie akredytyw dokumentowych sa naj-
czesciej stosowane przy zawieraniu kontraktow z nowymi
dostawcami zagranicznymi, gléwnie na rynkach azjatyc-
kich, gdzie taka forma rozliczenia jest bardzo popularna.

Szerokie stosowanie akredytyw wynika z faktu, ze instrument ten
nie tylko peini funkcje rozliczajaca zakup towaru / ustugi, ale row-
niez zabezpiecza obie strony umowy i to nie tylko w przypadku
umowy z kontrahentami zagranicznymi. Ostatnio akredytywy spo-
tyka sie takze na polskim rynku w transakcjach dotyczacych lokal-
nych dostaw towaréw.VWynika to zapewne ze zwiekszonego ryzyka
handlowego wywotanego pandemia koronawirusa oraz faktu, ze in-
strument ten zabezpiecza zaréwno sprzedajacego, jak i kupujacego.

Akredytywa chroni kupujacego przed nieuzasadniong zaptata w przy-
padku, gdy otrzymany towar nie spelnia wymagan okreslonych
w kontrakcie. Jezeli dokumenty zaprezentowane przez sprzedajace-
go w ramach akredytywy sa niezgodne z jej warunkami, to kupujacy
moze ich nie zaakceptowac i wéwczas bank nie dokonuje ptatnosci.

Najczesciej zdarza sie tak, ze kupujacy; dokonujac platnosci na podstawie
dokumentéw, nie widzi jeszcze towaru. Dlatego tak wazne jest doktad-
ne ustalenie przed otwarciem akredytywy, jakie dokumenty beda pod-
stawa zrealizowania platnosci. Musza to by¢ dokumenty potwierdzajace
fakt wysytki oraz jakos¢ i ilos¢ towaru, w zaleznosci od rodzaju towaru.

Akredytywa dokumentowa doskonale zabezpiecza rowniez sprze-
dajacego przed ryzykiem odmowy przyjecia towaru lub zapfaty
przez kupujacego. Dzieje sie tak dlatego, ze zobowigzanie do za-
platy z akredytywy lezy po stronie banku otwierajacego akredyty-
we, ktéry musi zaplaci¢ za dokumenty zgodne z warunkami akre-
dytywy (,,zgodna prezentacje”) niezaleznie od decyzji kupujacego
o przyjeciu lub nieprzyjeciu towaru.

Dodatkowo sam fakt otwarcia akredytywy uwiarygadnia kupuja-
cego jako solidnego platnika w relacjach z kontrahentami.

W przypadku krajowych transakcji kupna / sprzedazy towa-
réw wrazliwych, ktore zostaty wymienione w Ustawie z dnia | |
marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (ustawa o VAT),
kontrahenci zobowiazani sa do rozliczenia transakgji handlo-
wych w ramach mechanizmu podzielonej pfatnosci (MPP),
zgodnie z postanowieniami art. 108a ust. la ustawy o VAT
(,,1a. Przy dokonywaniu pfatnosci za nabyte towary lub ustu-
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gi wymienione w zataczniku nr 15 do ustawy, udokumentowa-
ne faktura, w ktérej kwota naleznosci ogétem stanowi kwote,
o ktérej mowa w art. |9 pkt 2 ustawy z dnia 6 marca 2018 r.
- Prawo przedsiebiorcéw, podatnicy sa obowiazani zastosowac
mechanizm podzielonej platnosci”).

Skoro wiec ustawowym obowiazkiem nabywcy towaru wrazliwego
w przypadkach okreslonych powyzej jest platno$¢ MPF a realizacja
akredytywy stanowi zapfate ,,za podatnika” za nabyty przez niego
towar, to w przypadku zastosowania akredytywy dokumentowej
do rozliczenia transakcji krajowej, ptatnos¢ z akredytywy dokonana
miedzy bankami, tj. bankiem kupujacego (bankiem otwierajacym)
i bankiem sprzedajacego (bankiem beneficjenta), powinna nastapic
w ramach MPP na wniosek zleceniodawcy akredytywy.

Rozwigzanie to eliminuje dla zleceniodawcy ryzyko niewypetnienia jego
obowiazku ustawowego wynikajacego z art. 108a ust. Ia ustawy o VAT,

W celu spetnienia przepisu o obligatoryjnym MPE zleceniodawca
akredytywy (kupujacy) powinien juz na etapie zlecenia otwarcia
akredytywy wskaza¢, ze rozliczenie ma nastapi¢ w ramach MPP
i tym samym upowazni¢ bank do realizacji wszystkich platnosci
z danej akredytywy w ciezar swojego rachunku w drodze MPP
Wskazany do tego celu rachunek musi by¢ powiazany z rachun-
kiem VAT. Powyzsze instrukcje zleceniodawcy oznaczaja dla banku
otwierajacego, ze w tresci akredytywy musi umiesci¢ dodatkowy
warunek o realizacji ptatnoéci w ramach MPP.

Odpowiedzia banku beneficjenta na taki warunek w akredytywie,
jest wskazanie w instrukcjach pfatniczych wysylanych do banku
otwierajacego rachunku, ktéry ,,obstuzy” ptatnos¢ MPP (rachunku
powiazanego z rachunkiem VAT). Moze to by¢ rachunek wiasny
banku albo rachunek beneficjenta spetniajacy taka funkgcje.

Dodatkowo nalezy pamietac, ze obligatoryjny MPP dotyczy pfat-
nosci w ujeciu per pojedyncza faktura, ktérej kwota naleznosci
ogdétem (brutto) przekracza |5 tys. zt. Dlatego bank dokonujacy
platnosci z akredytywy w MPP powinien dokona¢ ptatnosci za kaz-
da fakture odrebnie, o ile zaprezentowanych zostanie kilka faktur
do zapfaty i kwota przynajmniej jednej z nich przekroczy 15 tys. zt.

Joanna Zembalska
Departament Faktoringu i Finansowania Handlu
Bank Millennium
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FLASH

ESTONSKI CIT

OD | STYCZNIA 2021 R.

30 listopada 2020 r. w Dzienniku Ustaw pod poz. 2122 opublikowano ustawe z 28
listopada 2020 . o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
niektérych innych ustaw, ktéra wprowadza estonski CIT polegajacy na odroczeniu
podatku do momentu wyptaty (dystrybucji) zysku ze spotki.

Z preferencyjnych zasad opodatkowania od | stycznia 2021 r. beda mogli korzystac
przedsiebiorcy, ktérych roczny przychdd nie przekroczy 100 min zt i ktérzy prze-
znacza zysk na inwestycje. Rozwigzanie przeznaczone jest dla spotek:

* nieposiadajacych udziatéw w innych podmiotach,

» zatrudniajacych minimum trzech pracownikéw,

» ktérych przychody pasywne nie przewyzszaja przychoddw z dziatalnosci operacyjnej,
* ponoszacych nakfady na cele inwestycyjne.

Wszystkie powyzsze kryteria musza by¢ spetnione tacznie. O wyborze opodatko-
wania estonskim CIT nalezy poinformowaé wiasciwego naczelnika urzedu skarbo-
wego w terminie do konca pierwszego miesiaca pierwszego roku podatkowego,
w ktorym podatnik ma by¢ opodatkowany wedtug nowych zasad.

Ustawa wprowadza réwniez alternatywna ulge inwestycyjna (odpis), dzieki ktérej
podatnicy maja mozliwo$¢ utworzenia specjalnego funduszu inwestycyjnego, ktory
umozliwi szybsze rozliczenie amortyzacji Srodkéw trwatych w kosztach podatkowych.

Réwnowartosé¢ odpisu na fundusz inwestycyjny powinna zosta¢ wptacona na wyod-
rebniony wytacznie w tym celu rachunek rozliczeniowy.

Klienci, ktérzy zdecyduja sie otworzy¢ w Banku Millennium wyodrebniony rachunek
na cele inwestycyjne (lub przeznaczy¢ istniejacy rachunek na ten cel), powinni o tym
fakcie poinformowac bank.

DO KONCA 2020 R WYBRANE BRANZE

WYMIENIAJA KASY REJESTRUJACE NA KASY ONLINE

Zbliza sie termin wymiany kas rejestrujacych starego typu na kasy online. Od |
stycznia 2021 r. podatnicy z branzy gastronomicznej, ustug w zakresie krotkotrwa-
tego zakwaterowania oraz sprzedazy wegla powinni uzywac kas online.

Jednoczednie podatnikom przystuguje prawo do ulgi na zakup kas online w ramach
wymiany kas starego typu. Szczegdtowe zasady odliczania od podatku kwoty wy-
danej na zakup kas rejestrujacych online zostaly przedstawione w objasnieniach
podatkowych z |l lipca 2019 .

Pierwotnie zalozony w objasnieniach podatkowych termin wymiany kas zostat wy-
dtuzony z | lipca 2020 r. na | stycznia 2021 r. na mocy Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 10 czerwca 2020 r. w sprawie przedtuzenia terminéw prowadzenia
ewidencji sprzedazy przy zastosowaniu kas rejestrujqcych z elektronicznym lub papie-
rowym zapisem kopii.

& BREXIT

I stycznia 2021 r. w Wielkiej Brytanii przestanie obowiazywac unijne prawo cel-
ne i podatkowe. Pojawia sie kontrole towaréw na granicy Unii Europejskiej z tym
krajem, zostang wprowadzone wymogi administracyjne w czasie odpraw celno-
granicznych.

W zakresie rozliczeh podatkowych zmiany wynikajace z Brexitu wystapia w szczegdlnosci
na gruncie podatku VAT i akcyzy. Wszystkie podmioty, ktore obecnie dokonujg lub planu-
ja transakcje z Wielka Brytania, powinny wzia¢ pod uwage istotne zmiany w tym zakresie.
Zwieksza sie m.in. obowiazki dokumentacyjne oraz nalezy oczekiwac, ze wydtuzeniu ule-
gnie zatatwianie spraw wynikajacych z dodatkowych formalnosci.

| BANK MILLENNIUM W TARCZY
FINANSOWE] PFR 2.0

Od stycznia 2021 r firmy z wybranych
branz, ktére znalazty sie w trudnej sytu-
acji zwiazanej z pandemia koronawirusa,
beda mogly ztozy¢ wniosek o wsparcie
w ramach Tarczy Finansowej Polskiego
Funduszu Rozwoju w bankowosci elek-
tronicznej Banku Millennium.

— Bank Millennium wiqgcza sie w wiele rzq-
dowych projektéw i réwniez w przypadku
Tarczy 2.0 udostepni swoje systemy, dzieki
ktérym moZliwe bedzie wygodne wniosko-
wanie o wsparcie oraz sprawne i szybkie
rozdystrybuowanie funduszy do firm, ktére
znalazly sie w trudnej sytuagji.Ta pomoc jest
dla nas naturalna, poniewaz dobrze rozu-
miemy naszych Klientéw oraz konsekwent-
nie wspieramy polskq gospodarke i budowe
cyfrowej administracji publicznej. Systemy
bankowe staty sie oknem na cyfrowy Swiat
polskiej administragji, Klienci z duzym zado-
woleniem korzystajq z moZliwosci, jakie daje
wspéipraca miedzy bankami a administra-
gq panstwowg — moéwi Andrzej Glinski,
Cztonek Zarzadu Banku Millennium.

Wsparcie w ramach Tarczy 2.0 kierowa-
ne bedzie do mikro, matych i $rednich
firm z prawie 40 branz identyfikowa-
nych na podstawie Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci, ktére musiaty ograniczy¢ lub
zawiesi¢ dziatalno$¢ w zwiazku z zapo-
bieganiem rozprzestrzenianiu sie wiru-
sa COVID-19. kaczna warto$¢ pomocy
w ramach Tarczy Finansowej 2.0 wyniesie
35 mild zt, z czego dla mikro i MSP trafi
ok. 10 mld zt. Rozpoczecie przyjmowania
whnioskéw planowane jest na |5 stycznia
2021 r, pod warunkiem uzyskania przez
program notyfikacji Komisji Europejskiej.

O subwencje bedg mogly starac sie firmy,
ktore w okresie kwiecien-grudzien 2020 r.
lub pazdziernik-grudzien 2020 r. odnotowa-
ty spadek obrotéw o min. 30% w stosunku
do analogicznego okresu w roku 2019. Przy
spetnieniu okreslonych warunkéw subwen-
Cja moze zosta¢ umorzona w catoéci. Pro-
gram jest rowniez przeznaczony da firm,
ktére otrzymaly subwencje z Tarczy 1.0.

Dla mikrofirm zatrudniajacych od | do
9 pracownikow, ktére osiagnety obrét
lub sume bilansowg za 2019 r. do 2 min
euro, subwencje finansowe beda wynosi¢
I8 tys. zt lub 36 tys. zt na zatrudnionego
do maksymalnej kwoty 324 tys. zt. Ich wy-
sokos¢ zalezna bedzie od liczby pracow-
nikéw i spadku obrotéw.

Dla firm zatrudniajacych do 249 pracow-
nikow, ktorych obrét za 2019 1. byt mniej-
szy lub réwny kwocie 50 min euro, a suma
bilansowa mniejsza niz 43 min euro sub-
wencje beda zalezne od prognozy kosz-
tow i przychoddw oraz straty brutto do
maksymalnej kwoty 3,5 min zt. Pokrywac
one beda 70% ich start.
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PROGNOZY MAKROEKONOMICZNE

M PERSPEKTYWY ZtOTEGO Notowania kursu EUR/PLN
odl | KRAJOWYCH OBLIGAC)
4.7
W ostatnich miesigcach zloty mierzyt sie z podwyzszong zmiennoscia powodowang zaréw- 46
no czynnikami negatywnymi (przecena waluty pod wptywem pandemii), jak i pozytywnymi 45
(umocnienie na fali informacji o szczepionce na COVID-19, porozumienie w sprawie budzetu
Unii Europejskiej). W rezultacie w 2020 roku amplituda wahan kursu EUR/PLN wyniosta 44
ponad 40 groszy i byta najwyzsza od dziewiegciu lat. 43
W roku 2021 oczekuje przede wszystkim uspokojenia wyceny ziotego w relacji do 42_‘ S Lo
euro oraz niewielkiego umocnienia w stosunku do okolic poziomu ok. 4,45 PLN ob- =4 § R X 2 § 2 I3
serwowanego pod koniec 2020 roku. Nastréj niewielkiej przeceny w potowie grudnia S S g 5 § § § § §

nalezy wiazac z rosnagcym sceptycyzmem inwestoréw w obliczu wydarzen globalnych,
przede wszystkim ponownie rozszerzanych w wielu krajach restrykcji (Niemcy, USA)
majacych ogranicza¢ rozwdj pandemii. Nie bez znaczenia sg ponadto sygnaly doty-
czace negocjacji umowy brexitowej. Nadzieje rynku na zawarcie kompromisu maleja.
Zrédiem sity ztotego beda w mojej ocenie czynniki fundamentalne, tzn. zwigzane Zrédto: Macrobond
z kondycja polskiej gospodarki. Solidne tempo odbicia gospodarczego w 2021 roku
czy nadwyzka na rachunku obrotow biezacych powinny sprzyja¢ umocnieniu polskiej
waluty. Czynnikiem nadrzednym, warunkujacym mozliwos¢ znizki pary EUR/PLN, be-
dzie jednak poprawa globalnego sentymentu inwestycyjnego wynikajaca z ustapie-
nia obaw towarzyszacych pandemii. Czynnikami ograniczajacymi zaktadane tempo
spadku kursu EUR/PLN beda rekordowo niskie stopy procentowe w Polsce, w tym
takze w ujeciu realnym, oraz komentarze Rady Polityki Pienieznej (RPP). W ocenie
RPP tempo ozywienia gospodarczego moze by¢ ograniczane przez brak wyraznego
i trwalszego dostosowania kursu ztotego do globalnego wstrzasu wywotanego pande-
mia oraz poluzowania polityki pienieznej NBP.

Stopa referencyjna NBP (%)

Fakt obnizek stop procentowych do rekordowo niskiego poziomu — ze stopa referencyjna
na poziomie 0,1% - nie oznacza automatycznego zapoczatkowania procesu ich podwyzek.
W 2021 roku nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utrzymania stop procentowych na biezacym
poziomie. Takie wnioski ptyng zaréwno z wypowiedzi wiekszosci cztonkéw RPP, jak i ko-
munikatéw Rady. Podczas ostatniego, grudniowego posiedzenia bankieréw centralnych
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dla krajowej gospodarki zasugerowano natomiast nieco mniej optymistyczny scenariusz e S g '§ § -2 % § % ? Py
niz rysowany przed nasileniem pandemii COVID-19 na jesieni 2020 roku. Moim zdaniem § % 3595958383959 §
oznacza to, ze jeszcze bardziej rosng szanse na realizacje naszego obecnego bazowe-
go scenariusza, wediug ktérego biezacy kurs polityki monetarnej bedzie utrzymywany
w nadchodzacych kwartatach, mozliwe, ze nawet do potowy 2022 roku, kiedy to konczy
sie kadencja obecnego Przewodniczacego Rady. Zrédio: Macrobond
Oczekiwana stabilizacja stop procentowych na historycznie niskim poziomie bedzie
miafa niewatpliwy wptyw na sytuacje krajowego diugu, w szczegdlnosci o krétkim
terminie zapadalno$ci. Nakfadajac na to nadptynnos¢ sektora bankowego, zakiadam,
ze dochodowo$¢ 2-latki bedzie sie utrzymywac w 2021 roku w okolicy 0,0%. Odmien- Rentownos¢ skarbowych papieréw
nie powinna sie prezentowac sytuacja diugu o |0-letnim terminie zapadalnosci. Ten wartosciowych (%)
bowiem powinien zwyzkowac¢ w rentownosci z uwagi na wysoka podaz skarbowych
papierow wartoéciowych w 2021 roku w zwiazku ze znaczacym zwiekszeniem lub 25
wzrostem deficytu budzetowego w tym okresie. Nie bez znaczenia bedzie ponadto 30
okres prawdopodobnej poprawy nastrojéw $wiatowych w przypadku ustapienia pan- 2'5
demii, co powinno zacheca¢ inwestoréw do angazowania sie w bardziej ryzykowne 2'0
aktywa anizeli diug skarbowy. I‘S
Cecha charakterystyczng przysziorocznych zmian na rynku diugu bedzie ponadto wy- 1.0
soka odpornos$¢ wyceny obligacji na potencjalny wptyw negatywnych czynnikéw ze- 05
wnetrznych. W tym miejscu warto przypomnie¢, iz udzial inwestoréw zagranicznych 00 -
w posiadaniu skarbowych papieréw wartoéciowych systematycznie maleje z kazdym S388583=5885838=
kwartatem, co sprawia, ze dominujacy wplyw na wycene diugu Skarbu Panstwa maja SZTZZTZEEE8E88ES
czynniki lokalne. S A A AN NSNS
— [0 lat — 2 lata
Mateusz Sutowicz — 5 lat
Biuro Analiz Makroekonomicznych
Bank Millennium Zrodio: Macrobond

Prezentacja handlowa. Niniejsza publikacja nie stanowi porady. Prognozy makroekonomiczne nie stanowia badania inwestycyjnego i nie zostaly przygotowane zgodnie z wymogami
prawnymi zapewniajacymi niezaleznoé¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlegaja jakimkolwiek zakazom w zakresie rozpowszechniania badarn inwestycyjnych. Zadna z czesci niniejszej
publikacji nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego.
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