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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 —mm e e e e e 1900
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm

WIG20 1840 | -1.17% 2.5% -12.5% 583/159

WIG30 2116 | -0.91% 2.2% -12.1% 537/146

mWI1G40 3718 I 0.29% 3.5% -1.6% 224/61

sWIG80 14772 I 0.07% 4.3% 27.2% 60/16

WIG 52491 || -0.75% 2.8% -6.3% 1001/273

WIGBANKI 4052 | -1.25% -3.4% -42.6% 97/26

Glowne indeksy swiatowe

1D ™ 3m 1Y 20 [+~ - e e - - 1650
Dow Jones 27778 || -0.24% 4.15% 14.75% 6.28%

S&P500 3390 1 0.23% 5.12% 15.97% 15.94% 10 1600
NASDAQ 11211 I 0.73%  6.74%  22.05%  40.09%

DAX 12882 || -0.30% -0.29% 16.31% 9.96% 0 O 6 c b ccocococcococoocooaoaoaoa 1550
RTSI$ 1312 1 021%  7.84%  11.41% 5.13% S gdffsssssssSsSSsssss

XU100 1002 1 0.58%  -8.03%  7.12%  14.65% FEeBRgR&E5"222585"" @83 R
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6567.5 | 1.88% 1.9% 23.5% 14.3% Polska 0.13% 0.07% 0.16% 0.74% 1.34%
Ropa (USD/bbl) 451 || -0.79%  4.2% 25.6% -20.9% Wegry 0.30% 0.38% 0.67% 1.52% 2.21%
Wegiel koks.(USD/t) i) Niemcy -0.54% -0.56% -0.66% -0.66% -0.46%
Ztoto (USD/OZ) 1991.8 |J -0.76% 10.0% 14.3% 32.6% USA 0.09% 0.13% 0.14% 0.28% 0.67%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)

USD/PLN 3.6639 || -0.11%  -6.0% -11.9% -6.9% CD PROJEKT 406.30 || -0.42% 9.5% 12.0% 69/19
EUR/PLN 4.3755 || -0.06% -1.8% -3.8% 0.2% KGHM 136.00 1} 0.04% 26.8% 7.1% 41/11
EUR/USD 1.1942 ) 0.05% 4.4% 9.3% 7.6% PKN ORLEN 53.62 |} -5.23% -9.6% 6.1% 35/9
USD/HUF 291.94 U -0.13% -5.2% -8.9% -0.8% DINO POLSKA 235.20 1} 0.68% 16.4% 5.8% 33/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani

Quercus TFl Warto$¢ aktyw6w na koniec wrzesnia 2 604.5 min PLN 1D 1D
VRG Przychody we wrzesniu spadty 0 5.1% rfr TAURONPE 251 ) 2.03% PKN ORLEN 53.62 |} -5.23%
Wittchen Spadek przychodéw o 22% r/r w IIl kw. DINO POLSKA 23520 f] 0.68% PGE 6.75 || -2.82%
Dino Polska 1 371 sklepéw na koniec roku

PKN Orlen Marza downstream we wrzesniu 5.4 USD/b Wydarzenia w spétkach

Budimex Szacunek zysku netto za Il kw Spotka Wydarzenie

GPW Wartos¢ obrotow we wrzesniu NOVITA Wy ptata dy widendy - 5.2 PLN na akcje
TIM Szacunek przychodéw po 3 kwartatach KRVITAMIN Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5.70 PLN  w wezwaniu
DataWalk Objecie akcji DataWalk w ramach kapitatu docelowego NORTCOAST  Dzen wy kupu przez Lactalis Polska Sp. z 0.0. po cenie 14.92 PLN

PZU Zgoda KNF dla nowej prezes
Drageus Games Data premiery gry ,Grood” na PlayStation 4

Drageus Games Data premiery gry ,Sweet Witches” na PlayStation 4

SimFabric Umowa dot. budowy centrum B+R Space Engine Lab w Katowicach
Prognozy makro

Dom Development Sprzedaz i przekazania mieszkan w |l kwartale

. . . . A Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Budimex Sprzedaz i przekazania mieszkan w Il kwartale
. o ) L. . . 10:00 PMI ustug EUR 47.6 50.5
Ronson Development Emisja obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 100 min PLN
10:30 Indeks Sentix EUR -8.0
11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EUR 2.0% 0.4%
11:00 Sprzedaz detaliczna m/m EUR 2.0% -1.3%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Quercus TFI

Wartos¢ aktywow na koniec wrzesnia 2 604.5 min PLN

Wartos¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. wyniosta 2 604.5 min PLN.
Na powyzszg wartos¢ aktywéw netto pod zarzgdzaniem skiadato sie:

-2 107.7 min PLN aktywéw dziesieciu subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO,

- 53.9 min PLN aktywéw funduszu QUERCUS Absolute Return F1Z,

- 49.6 min PLN aktywoéw funduszu QUERCUS Global Balanced Plus FIZ,

- 25.4 min PLN aktywéw funduszu Acer Aggressive FIZ,

- 126.1 min PLN aktywow funduszu QUERCUS Multistrategy FIZ,

- 15.3 min PLN aktywéw funduszu Private Equity Multifund FIZ,

- 87.1 min PLN aktywéw funduszu Alphaset FIZ,

- 139.4 min PLN aktywow portfeli instrumentéw finansowych zarzgdzanych przez Quercus TFI S.A.

VRG

Przychody we wrzesniu spadty o0 5.1% r/r

Skonsolidowane przychody VRG we wrzesniu 2020 roku wyniosty okoto 75.2 min PLN, co oznacza
spadek 0 5.1% w poréwnaniu do wrzes$nia 2019 roku. Narastajgco od poczatku roku przychody VRG
wyniosty okoto 621.7 min PLN i byty nizsze r/r o okoto 15.5%. Przychody ze sprzedazy detalicznej
zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wélczanka, Deni Cler) - wyniosty we
wrzesniu okoto 43.7 min PLN i byly nizsze r/r o okoto 9.9%. W okresie styczen-wrzesien 2020 roku
przychody tego segmentu wyniosty okoto 367.2 min PLN, co oznacza spadek r/r o okolo 20.1%.
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) - wyniosty
we wrzesniu okoto 29.7 min PLN i byly wyzsze rir o okoto 7.4%. W ujeciu narastajgcym wartos¢
przychoddéw w tym segmencie wyniosta okoto 235.8 min zt i byta nizsza o okoto 5.1% r/r. VRG podato, ze
skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta przez grupe we wrzesniu 2020 roku wyniosta okoto
51.9% i byla nizsza od marzy osiggnietej we wrzesniu 2019 roku o okoto 1.1 pp. W ujeciu narastajacym
skonsolidowana marza ze sprzedazy wyniosta okoto 48.2% i byta nizsza o 3.1 p.p. r/r. taczna
powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec wrzesnia 2020 roku wyniosta 52.6 tys. mkw. i byta
nizsza r/r o 2.2%. Spodtka zaktualizowata tez scenariusz bazowy, ktéry obecnie zaktada utrate - wskutek
pandemii - do 15% sprzedazy w 2020

Wittchen

Spadek przychodéw o 22% r/r w 11l kw.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 57.4 min PLN w Il kw. 2020 r. i byly nizsze
0 22% w skali roku. Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 53.3 min zt w Il kw., za$ ze sprzedazy
w segmencie B2B wyniosty 3.6 min PLN i byty odpowiednio nizsze o 21% r/r i nizsze o 46% r/ir. W
okresie I-11l kw. 2020 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 134,8 min zt i byty
nizsze o 25% r/r. Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 123.5 min PLN w okresie I-lll kw., za$ ze
sprzedazy w segmencie B2B wyniosty 10 min PLN i byty odpowiednio nizsze 0 24% r/r i nizsze 0 45% r/r.

Dino Polska

1 371 sklepéw na koniec roku

Dino Polska otworzyto do konca wrzesnia 2020 r. 153 nowe sklepy wobec 138 rok wczesniej. Na koniec
wrzesnia 2020 r. sie¢ liczyta 1 371 sklepow, wobec 1 113 marketow rok wczesniej. Powierzchnia
sprzedazy sklepéw Dino wyniosta 532.7 tys. m2 wobec 430.5 tys. m2 rok temu

PKN Orlen

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Marza downstream we wrze$niu 5.4 USD/b
Modelowa marza downstream PKN Orlen we wrzes$niu 2020 roku spadta do 5.4 USD z 5.7 USD

na barytce w sierpniu. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta we
wrzes$niu 1.1 USD na barytce wobec 1.2 USD na barytce w sierpniu. Sam dyferencjat
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Brent/Ural wynidst we wrzesniu 0.1 USD na barytce wobec 0.3 USD miesigc wcze$niej. delowa
marza petrochemiczna grupy PKN we wrzesniu wzrosta do 847 EUR za tone, wobec 833 EUR a
tone w sierpniu. W catym 1l kwartale 2020 roku modelowa marza downstream PKN Orlen
spadta do 5.4 USD na barytce z 7.3 USD/b w Il kwartale 2020 roku. Modelowa marza
Petrochemiczna PKN Orlen w Il kwartale 2020 roku siegneta 828 EUR za tone, a kwartat
wczesniej 846 EUR/tone.

Budimex

Szacunek zysku netto za lll kw

Grupa Budimex szacuje, ze miata w 11l kw. 2020 roku 146 mIn zt skonsolidowanego zysku
netto wobec 65 min zt przed rokiem, co oznacza wzrost r/r 0 125%. Budimex jednoczesnie
podat, ze odnotowat istotny wzrost zysku netto w segmencie deweloperskim, ktéry wynika z
wiekszej r/r liczby podpisanych aktéow notarialnych. Spotka podpisata w trzecim kwartale tego
roku 465 takich aktéw wobec 282 przed rokiem. W segmencie budowlanym grupa
odnotowata wzrost sprzedazy oraz poprawe rentownosci w poréwnaniu do trzeciego
kwartatu 2019 roku.

GPW

Wartos¢ obrotow we wrzesniu

taczna wartos¢ obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW wzrosta we wrzesniu o 30,8% r/r do
22,3 mld zt. Wartos¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen zwiekszyta sie w tym czasie o
37,6% do 22,2 mld zt. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen
wyniosta 1 mld zt, 0 31,4% wiecej niz rok wczesniej.

Na rynku NewConnect we wrzesniu odnotowano wzrost tgcznej wartosci obrotu akcjami o
644,8% r/r do poziomu 1,3 mld zt. Warto$¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecen na
rynku NewConnect wzrosta o 643,5% r/r i wyniosta 1,3 mld zt. tgczny wolumen obrotu
instrumentami pochodnymi we wrzesniu wynidst 1.224,7 tys. szt., czyli 0 48,6% wiecej niz rok
wczesniej. Wolumen obrotu kontraktami na indeksy wzrdst o 30% r/r do poziomu 579,5 tys.
szt., wolumen obrotu kontraktami na akcje wzrést o 74,5% r/r do 213,7 tys. szt., wolumen
obrotu kontraktami na waluty wzrdst o 68% r/r do 386,2 tys. szt., a wolumen obrotu opcjami
wzrdst 0 74,1% r/r do 45,3 tys. szt.

TIM

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Szacunek przychodéw po 3 kwartatach

TIM szacuje przychody ze sprzedazy towardw narastajgco po trzech kwartatach 2020 r. na
675,4 min zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. o0 14,8%.
Przychody ze sprzedazy towaréw e-commerce po dziewieciu miesigcach 2020 r. wyniosty
479,1 min zt, czyli wzrosty r/r o 16,7% i stanowity 70,9% catej sprzedazy. W analogicznym
okresie 2019 r. udziat przychoddéw ze sprzedazy towaréw e-commerce wynosit ok. 69,8%
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TIM szacuje przychody we wrzesniu 2020 r. na 84,2 min zt, 0 16,4% wiecej niz we wrzesniu
2019 r., przy czym kanat e-commerce wygenerowat 59,6 min zt - 23,3% wiecej r/r. W samym
trzecim kwartale 2020 r. przychody ze sprzedazy towaréw szacowane sg na ok. 241,2 min zt,
co oznacza wzrost o 16% r/r. Z podanych przez spétke szacunkowych raportéow wynika, ze
sprzedaz towaréw e-commerce wyniosta w trzecim kwartale 170 min z, czyli wzrosta 0 17,8%
w pordéwnaniu z trzecim kwartatem 2019 r. Udziat przychoddw ze sprzedazy online w trzecim
kwartale 2020 r. wynosit 70,5%, podczas gdy w trzecim kwartale 2019 r. wyniést 69,4%.

DataWalk Objecie akcji DataWalk w ramach kapitalu docelowego
Inwestorzy objeli tacznie 421 tys. akcji serii O emitowanych w granicach kapitatu docelowego
z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji
zostata ustalona na 154,8 zt. Z emisji akcji DataWalk pozyska blisko 65,2 min zt.

PZU Zgoda KNF dla nowej prezes

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na powofanie Beaty Koztowskiej-Chyty na
stanowisko prezesa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen. Beata Koztowska-Chyfa zostata w
marcu powotana przez rade nadzorczg PZU w sktad zarzadu spoétki. Rada powierzyta jej
woéwczas jednoczesnie petnienie funkcji prezesa PZU pod warunkiem uzyskania zgody Komisji
Nadzoru Finansowego. Koztowska-Chyta zastgpita na stanowisku prezesa Pawta Suréwke,
ktory ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji bez podania przyczyn. Zostata powotana do zarzadu
na kadencje obejmujaca lata 2020-2022. Petnita funkcje cztonka rady nadzorczej PZU, cztonka
rady nadzorczej TFI PZU i PTE PZU oraz dwukrotnie byta cztonkiem zarzadu PZU. Zasiadata
rowniez w zarzadzie PZU Zycie.

Drageus Games

Data premiery gry ,,Grood” na PlayStation 4

Zarzad Drageus Games poinformowat, iz w dniu 02.10.2020 otrzymat potwierdzenie od Sony
o ustaleniu daty wprowadzenia do sprzedazy gry ,,Grood” na konsole PlayStation 4 na dzien
23 pazdziernika 2020 roku.

Drageus Games

Data premiery gry ,,Sweet Witches” na PlayStation 4

Zarzad Drageus Games poinformowat, informuje iz w dniu 02.10.2020 otrzymat potwierdzenie od Sony o
ustaleniu daty wprowadzenia do sprzedazy gry ,Sweet Witches” na konsole PlayStation 4 na dzieh 30
pazdziernika 2020 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

SimFabric

Umowa dot. budowy centrum B+R Space Engine Lab w Katowicach

SimFabric podpisat z ASI Gaming Investment Group, reprezentowang przez Gaming
Investment Group Sp. z 0.0., umowe wstepng na budowe wtasnego Centrum Badawczo-
Rozwojowego - Space Engine Lab. Negocjacje dotyczgce warunkdéw wspétpracy, w tym
réowniez dotyczace zasad finansowania projektu majg rozpoczgé sie w IK kwartale 2020 r. Po
zakoiczonych negocjacjach rozpocznie sie wspdlna budowa centrum. Strony szacujg, ze
wartos$¢ projektu wyniesie 25 min zt, z czego 15 min zt przeznacza na infrastrukture
budowlang, a 10 min zt na wyposazenie laboratorium i koszty osobowe. Strony umowy
zaktadajg, ze otwarcie Centrum Badawczo-Rozwojowego - Space Engine Lab nastgpi do korica
2023 r. Miejscem budowy bedzie teren Game Village w Katowicach. To pierwsza w Polsce, ale
takze w tej czesci Europy, wioska gamingowa, gdzie twodrcy gier znajdg zaplecze biurowo-
technologiczne, hale z budynkami laboratoryjno-symulacyjnymi oraz budynki typu bungalow,
stanowigce zaplecze pracownicze, wypoczynkowe i baze noclegowg dla pracownikéw studiéw
deweloperskich. Centrum ma na celu prowadzenie prac badawczo-rozwojowych na rzecz
tworzenia innowacyjnych produktéw: komercyjnego symulatora badawczo-rozwojowego dla
przemystu kosmicznego oraz wtasnego systemu do digitalizacji przestrzennej i pomiaru ruchu,
a takze badania na ile sztuczna inteligencja jest w stanie tworzy¢ gry komputerowe oraz
wspomagac i automatyzowadé procesy portowania gier na konsole nowej generacji.

Dom Development

Sprzedaz i przekazania mieszkan w lll kwartale

Spoétka poinformowata, ze w Il kwartale 2020 roku sprzedata 955 lokali wobec 937 przed
rokiem i 816 w poprzednim kwartale. tacznie od poczatku roku spétka sprzedata 2626 lokale
wobec 2699 rok wczesniej. Spotka przekazata w 1l kwartale 692 lokale wobec 839 przed
rokiem i 692 w poprzednim kwartale. tgcznie od poczatku roku spdtka przekazata 1933 lokale
wobec 2494 rok wczesniej. Jak podano, na wynik finansowy za trzeci kwartat wptynety
gtéwnie przekazania w projektach: Mezzo (151 lokali), Osiedle Beauforta (76) i Spektrum (64)
w Tréjmieécie, Marina Mokotéw (58 lokali) i Pot Zerari (75) w Warszawie oraz Piekna 21 (182
lokale) we Wroctawiu.

Budimex Sprzedaz i przekazania mieszkan w lll kwartale

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Spoétka poinformowata, ze w Il kwartale 2020 roku sprzedata 383 lokali wobec 555 przed
rokiem i 275 w poprzednim kwartale. tacznie od poczatku roku spétka sprzedata 1199 lokale
wobec 1286 rok wczesniej. Spotka przekazata w Il kwartale 465 lokale wobec 282 przed
rokiem i 618 w poprzednim kwartale. £tacznie od poczatku roku spdtka przekazata 1087 lokale
wobec 1229 rok wczesniej. Poinformowano tez, ze liczba zawartych aktdw notarialnych jest
zgodna z harmonogramem przekazan zatozonym przez spétke i wyniki $wiadczg o
pozytywnych nastrojach konsumentéw.
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Ronson Development

Emisja obligacji o tacznej wartosci nominalnej 100 min PLN

Spétka poinformowata, ze wyemitowata niezabezpieczone obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej 100 min PLN. Wykup obligacji nastapi w dwdch ratach. Pierwsza rata bedzie na
koniec VI okresu odsetkowego, 2 pazdziernika 2023 roku, w wysokosci 40 proc. wartosci
nominalnej. Pozostata czes¢é zostanie zaptacona 2 kwietnia 2024 roku. Obligacje sg
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o stawke WIBOR dla
depozytéw szesciomiesiecznych i marze w wysokosci 4.3 proc. Terminy pfatnosci odsetek sg
potroczne. Spdtka podata, ze nadwyzke wptywdéw ponad 60 min PLN, po odliczeniu kosztow
emisji, przeznaczy na potrzeby refinansowania istniejgcego zadtuzenia obligacyjnego.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Wtorek

29 wrzesnia '20

Poniedziatek

28 wrzesnia '20

Sroda

30 wrzesnia '20

Czwartek Piagtek

1 pazdziernika '20 2 pazdziernika '20

Inflacja HICP, wst. (GER),

Indeks zaufania
Dane makro

konsumentéw - Conference

Board (US)

DROZAPOL, SANOK,
ENELMED, ARTIFEX,
PANOVA, REDAN,
OPENFIN

DEKPOL, PMPG, POZBUD,
NORTCOAST, POLWAX,
BBIDEV

Wy niki spotek

Dzien dy widendy PROJPRZEM, R22

Inne

Produkcja przemy stowa,
wst. (JP), Sprzedaz
detaliczna (JP), Indeks PMI
dla przemy stu, fin. (CN),
Stopa bezrobocia s.a.
(GER), Raport ADP (US),
PKB (annualizowany ), fin.
us)

ENAP, MUZA, IDEABANK,

COMPERIA, MAKARONPL,

MAXCOM, PROCHEM,
BRASTER, PGO,
ORZBIALY, ZPUE, VIVID,
SFINKS, PGSSOFT,
VISTAL, PLYWAY,
URSUS, SOLAR, PBKM,
TARCZYNSKI,
DATAWALK, VINDEXUS,
ZEPAK, RAFAKO, ZAMET,
ZASTAL, TBULL,
PAMAPOL, PBG,
SAKRBIEC

UNIMA

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczy m
(US), Zamoéwienia na dobra
bez srodkoéw trans., fin.
(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, fin. (US)

Indeks PMI dla przemy stu,
fin. (JP)(PL)(GER)(EU)
(US), Inflacja CPI, wst.
(PL), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
ISM dla przemy stu (US)

Wtorek
6 pazdziernika '20

Poniedziatek
5 pazdziernika '20

Sroda
7 pazdziernika '20

Czwartek Piatek

8 pazdziernika '20 9 pazdziernika '20

Indeks PMI dla ustug
(EU)(UK)(US), Sprzedaz
detaliczna (EU), Indeks ISM
dla ustug (US)

Zamoéwienia w przemy Sle
Dane makro
(Us)

Wy niki spotek KERNEL ONICO

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

(GER), Handel zagraniczny

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL),
Produkcja przemy stowa
(GER), Protokoét z
posiedzenia FOMC (US)

Indeks PMI dla ustug (CN),
Protokét z posiedzenia ECB
(EU), Whnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Produkcja przemy stowa
(UK), Protokoét z
posiedzenia RPP (PL)

LPP

DEBICA, SOPHARMA
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Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60
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+48 22 598 26 70
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



