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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 120 —mm - m m e e e e e e — - 1880
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1800 U -162%  18%  -157%  855/233 1860
WIG30 2066 | -1.44% 1.9% -15.4% 804/219 1840
mWI1G40 3706 | -0.18% 4.0% -1.6% 265/72 1820
sWIG80 14718 || -0.09% 2.0% 26.7% 34/9
WIG 51629 || -1.16%  2.3% 9.0%  1062/290 1800
WIGBANKI 3870 || -1.69% 0.7% -44.9% 158/43 1780
1760
Glowne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y 1740
Dow Jones 28430 U -0.78% 7.57% 11.60% 7.68% 1720
S&P500 3500 U -0.22%  7.01%  14.55% 19.61% 2 T . ~ 1 I
NASDAQ 11775 I 0.68% 9.59% 23.28% 47.88% 17e0
DAX 12945 || -0.67% 5.13% 11.72% 8.43% 0 1680
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XU100 1079 U -1.99%  -429%  0.55%  11.52% "EIEFEYTPELEIIZYTO I 2IR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6667.0 | 0.69% 2.9% 25.0% 17.2% Polska 0.13% 0.05% 0.13% 0.78% 1.43%
Ropa (USD/bbl) 458 ) 1.10% 4.4% 17.5% -18.6% Wegry 0.31% 0.40% 0.70% 1.60% 2.29%
Wegiel koks.(USD/t) i) Niemcy -0.56% -0.54% -0.67% -0.65% -0.41%
Ztoto (USD/OZ) 19855 ) 0.69% 0.5% 14.2% 30.6% USA 0.09% 0.12% 0.13% 0.27% 0.70%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6625 | -0.43% -2.5% -7.4% -7.8% CD PROJEKT 438.50 |} -1.68% 9.1% 8.8% 75120
EUR/PLN 4.3912 || -0.05% -0.5% -0.2% 0.7% PKN ORLEN 50.64 |} -3.40% -5.0% 8.0% 68/18
EUR/USD 1.1990 1) 0.39% 2.1% 7.7% 9.3% KGHM 136.85 1} 0.15% 8.6% 7.5% 64/17
USD/HUF 296.00 U -0.53% 0.8% -4.5% -1.9% PKOBP 21.57 |} -2.18% -0.8% 5.2% 44/12
Informacje ze spoétek Wygrani/Przegrani
Comp Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
APS Energia Skonsolidowane wyniki kwartalne JSW 1571 ) 2.92% PGE 6.04 || -6.07%
Unibep Skonsolidowane wyniki kwartalne CYFRPLSAT 28.76 | 2.49% TAURONPE 253 || -3.51%
Altus TFI Skonsolidowane wyniki finansowe
Bioton Skonsolidowane wyniki finansowe Wydarzenia w spoétkach
Tesgas Skonsolidowane wyniki finansowe Spoétka Wydarzenie
PGE Wstepne wyniki za | pétrocze LIVECHAT Dzien wy ptaty dywidendy - 1.28 PLN (wartos¢ po zaliczkach)
Elemental Spadek przychodéw w Il kw. 0 43%
Kruka Skup do 271 tys. akcji wkasnych po cenie 350 PLN
Quercus TFI Decyzja o emisji do 5.5 min akcji bez prawa poboru
Inter Cars Szacunkowe wyniki za | pétr. 2020
APS Energia Backlog na koniec | pétrocza
9"_)d'n° Rekomend‘aq‘a wypiaty. 0.08 zt ldywu:’lelndy na ?kc!e Prognozy makro
Sniezka Wyodrebnienie zorganizowanej czgs$ci przedsiebiorstwa
A 3 . Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Arctic Paper Spotka przeznaczy zysk za 2019 na kapitat rezerwowy
SimFabric Wydtuzenie okresu negocjacji umowy wydawniczej 09:00  Indeks PMI dia przemy siu PL 52.9 52.8
Develia Decyzja WZ o wypacie 0.1 PLN dywidendy 09:55 Indeks PMI dla przemystu, fin. GER 53.0 51.0
Atal Nabycie wtasnych obligacji serii AM celem ich umorzenia 10:00 Inflacja CPI, wst. (r/r) PL 3.0% 3.0%
Marvipol Development Decyzja WZ o wyptacie 0.17 PLN dywidendy 10:00  Indeks PMI dia przemy stu, fin. BU 51.7 51.8
16:00 Indeks ISM dla przemy stu US 545 54.2

Dom Development Decyzja WZ o wyptacie 9.5 PLN dywidendy

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Comp Skonsolidowane wyniki kwartalne
f sza(';tza(: f kw;m: zmiana r/r 1 kw. 2020 Il kw. 2019 zmiana
Przychody 111.6 147.1 -24.1% 252.9 267.5 -5.4%
EBITDA 42 25.4 -83.5% 28.0 39.8 29.7%
EBIT 6.2 15.9 - 7.2 218 -67.0%
Zysk netto 37 2.1 - 0.6 2.6 -78.3%
Marze
Marza EBITDA 3.7% 17.3% 1.1% 14.9%
Marza EBIT -5.6% 10.8% 2.9% 8.2%
Marza netto -3.3% 1.4% 0.2% 1.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
APS Energia Skonsolidowane wyniki kwartalne
f sza(';tza(: f kw;m: zmiana r/r 1 kw. 2020 Il kw. 2019 zmiana
Przychody 15.2 27.9 -45.7% 30.1 48.8 -38.3%
EBITDA 07 0.3 - 55 2.1 -
EBIT 15 11 - 71 37 -
Zysk netto -1.7 -1.6 - -7.9 -3.9 -
Marze
Marza EBITDA -4.4% 1.2% -18.3% -4.3%
Marza EBIT 9.8% -4.0% 23.7% -7.5%
Marza netto -11.2% 5.7% -26.1% -8.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Unibep Skonsolidowane wyniki kwartalne
f kw;:za; kons " kw;;ag' zmiana rir 11 kw. 2020 1 kw. 2019 zmiana
Przychody 386.6 367.2 395.0 -2.1% 733.5 724.6 1.2%
EBITDA 17.7 14.3 11.8 50.3% 293 18.6 57.6%
EBIT 13.2 10.4 7.9 68.3% 20.8 11.4 82.8%
Zysk netto 6.5 6.9 46 41.4% 97 6.5 49.5%
Marze
Marza EBITDA 46%  3.9% 3.0% 4.0% 2.6%
Marza EBIT 34%  2.8% 2.0% 2.8% 1.6%
Marza netto 1.7% 1.9% 1.2% 1.3% 0.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Altus TFI Skonsolidowane wyniki finansowe
f k""::za; f kw;;"g zmiana rir 1 kw. 2020 Il kw. 2019 zmiana
Przychody 16.8 35.5 -52.7% 32.7 81.3 -59.8%
EBITDA 35 34 2.9% 5.9 8.1 -27.2%
EBIT 3.3 3.1 6.5% 54 76 -28.9%
Zysk netto 26 1.9 36.8% 3.2 44 27.3%
Marze
Marza EBITDA 20.8% 9.6% 18.0% 10.0%
Marza EBIT 19.6% 8.7% 16.5% 9.3%
Marza netto 15.5% 5.4% 9.8% 5.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Bioton Skonsolidowane wyniki finansowe
f kw;(;tza; i kw;;i; zmiana rir 1 kw. 2020 Il kw. 2019 zmiana
Przychody 50.2 724 -30.7% 87.3 103.1 -15.3%
EBITDA 143 -89.1 - 36.4 -103.9 -
EBIT 6.4 97.4 - 20.3 -119.9 -
Zysk netto 6.8 -109.4 - 12.8 -82.4 -
Marze
Marza EBITDA 285%  -123.1% 417%  -100.8%
Marza EBIT 127%  -134.5% 233%  -116.3%
Marza netto 13.5% -151.1% 14.7% -79.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Tesgas Skonsolidowane wyniki finansowe
f sza(';tza(; f kw;a’g zmiana rir 1 kw. 2020 Il kw. 2019 zmiana
Przychody 23.0 32.0 28.1% 44.8 56.3 -20.4%
EBITDA 2.8 3.0 6.7% 5.3 3.8 39.5%
EBIT 17 2.0 -15.0% 3.2 1.9 68.4%
Zysk netto 14 16 -12.5% 25 1.1 127.3%
Marze
Marza EBITDA 12.2% 9.4% 11.8% 6.7%
Marza EBIT 7.4% 6.3% 7.1% 3.4%
Marza netto 6.1% 5.0% 5.6% 2.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

PGE Wstepne wyniki za | pétrocze
Wedtug szacunkowych danych PGE miata ok. 2 805 min PLN skonsolidowanego wyniku EBITDA w |
potowie br. w tym:

EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna: 774 min PLN,
EBITDA segmentu Cieptownictwo: 493 min PLN,
Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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EBITDA segmentu Dystrybucja: 1 127 min PLN,
EBITDA segmentu Obroét: 187 min PLN,
EBITDA segmentu Energetyka Odnawialna: 301 min PLN

Wyniki testow i na utrate wartosci aktywoéw zgodnie z wymogami MSR 36, przeprowadzonych przez PGE
wskazujg na utrate bilansowej wartosci wybranych rzeczowych aktywéw trwatych w segmencie
Energetyki Konwencjonalnej w wysokosci ok. 530 min PLN. Ponadto, wyniki testéw wskazujg na
konieczno$¢ odpisu w wysokosci ok. 482 min PLN wynikajgcego z utraty wartosci akcji posiadanych w
Polskiej Grupie Gorniczej S.AW wyniku odpiséw, skonsolidowany wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst okoto -688 min PLN. Szacunkowe zadtuzenie netto na
dzieh 30 czerwca 2020 r. wyniosto okoto 9 728 min PLN.

Elemental

Spadek przychodéw w Il kw. 0 43%

Skonsolidowane przychody Elemental Holding w drugim kwartale 2020 roku spadty kdk o ok. 43%., co
jest spowodowane rozprzestrzenianiem sie pandemii Covid-19. W segmencie SAC spadek przychodow
wyniost okoto 45% kdk, w segmencie PCB o okoto 9% kdk, w Non-Ferrous okoto 60% kdk, natomiast w
segmencie WEEE nie odnotowano spadkow przychodéw w okresie trwania pandemii COVID-19. Zarzad
uznat tez, ze wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ grupy w pierwszym kwartale 2020 byt nieznaczny
i mozna uznac¢ ten okres za referencyjny dla szacowania spadku przychodéw w pozostatych kwartatach
2020 roku.

Kruka

Skup do 271 tys. akcji wtasnych po cenie 350 PLN

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kruka zdecydowato o przeznaczeniu z zysku osiggnietego w 2019 roku
kwoty 95 min PLN na kapitat rezerwowy utworzony w celu skupu nie wiecej niz 271 tys. akcji wlasnych po
cenie 350 PLN za jedng akcje. Zarzad Kruka rekomendowat wczesniej akcjonariuszom podziat zysku w
dwodch wariantach. Oprécz skupu akcji proponowat alternatywnie przeznaczenie czesci zysku netto spotki
za 2019 rok na wyptate dywidendy w wysokosci 5 zt na jedng akcje. Zgodnie z wczesniejszymi
informacjami skup akcji witasnych powinien rozpoczg¢ sie niezwiocznie po podjeciu przez Walne
Zgromadzenie uchwaty upowazniajgcej do nabycia akcji wtasnych i powinien zakonczy¢ sie najpdzniej w
terminie do 30 listopada 2020 r.

Quercus TFI

Decyzja o emisji do 5.5 mln akcji bez prawa poboru

NWZ Quercus TFIl zdecydowato o emisji do 5.5 mIn nowych akgji serii D z wylgczeniem prawa poboru.
Celem jest pozyskanie dodatkowych srodkow finansowych na rozwdj sieci dystrybucji, konsolidacje rynku
funduszy inwestycyjnych oraz na utworzenie agenta transferowego. Quercus TFI chce z emisji pozyskac
co najmniej 22 min PLN. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez zarzad, przy zastrzezeniu, ze
wyniesie nie mniej niz 4 PLN za jedng akcje. W opinii zarzgdu obecna sytuacja rynkowa, w tym w
szczegolnosci srodowisko praktycznie zerowych stép procentowych, moze skutkowa¢ w najblizszych
miesigcach istotnym naptywem srodkéw do funduszy inwestycyjnych. Moze stanowi¢ to okazje dla
towarzystwa do zebrania znacznie wiekszych aktywdéw klientéw, niz obecnie. Zwiekszenie udziatu w
rynku wymaga jednak wzmozonego wysitku sprzedazowego, w tym rozszerzenia obecnych kanatéw
dystrybucji produktow inwestycyjnych.

Inter Cars

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunkowe wyniki za | p6tr. 2020

Wstepny szacowany zysk netto grupy kapitatowej Inter Cars w pierwszym poétroczu 2020 roku wynidst ok.
134 min zt i byt wyzszy o ok. 16% r/r. Konsensus rynkowy zakfadat, ze spoétka bedzie miata 72.3 min zt
zysku netto. Wstepne skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2020 roku grupy
wyniosty ok. 4.0 mid zt i byly nizsze o ok. 4% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2019.
Konsensus zaktadal, ze przychody Inter Cars siegng 4.08 mid zt. Na 30 czerwca warto$¢ wskaznika diug
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netto/EBITDA wynioést ok. 2.03x wobec 2.93x rok wczesniej. Stan skonsolidowanych $rodkow
pienieznych wzrdst na koniec drugiego kwartatu do ok. 297 min zt wobec 151 min zt rok temu. W ocenie
zarzadu spotki na wyniki wptyneto podwyzszenie cen towaréw m.in. w wyniku deprecjacji walut lokalnych
do EURO oraz USD, co poprawito marze brutto; przyspieszenie rotacji naleznosci sptywu gotéwki, co
wptyneto przede wszystkim na obnizenie zadtuzenia z tytutu kredytéw, pozyczek oraz faktoringu;
ograniczenie kosztéw operacyjnych m.in. na skutek renegocjacji niektorych uméw, ograniczenia liczby
prowadzonych projektéw, w tym IT oraz obnizenie stop procentowych. Szacowany poziom zapasow w
grupie kapitatowej Inter Cars na 30 czerwca wyniost ok. 2.24 mld zt i jest nizszy o okoto 2% r/r.

APS Energia

Backlog na koniec | pétrocza

Portfel zamoéwien grupy APS Energia wynosit na dzien 1 lipca 2020 r. ponad 144 min zt. Jak zaznaczono,
w tej kwocie uwzgledniono kontrakt na dostawe systemow zasilania bezprzerwowego dla blokéw
energetycznych elektrowni atomowej ,Akkuyu”, ktéry na dzieh publikacji raportu jest niepewny.
Dominujgcym rynkiem pod wzgledem sprzedazy w | potowie roku byt rynek polski, ktory stanowit 52%
przychodéw (47% w analogicznym okresie 2019 r.). Drugim kluczowym rynkiem pozostaje rynek rosyjski,
ktory stanowit 31% wartosci sprzedazy grupy (41% w pierwszym potroczu 2019 r.). taczne naktady
inwestycyjne grupy w pierwszych szesciu miesigcach br. wyniosty 7.9 min zi.

Grodno

Rekomendacja wyptaty 0.08 zt dywidendy na akcje

Zarzad Grodna, spotki zajmujgcej sie dystrybucjg artykutéw elektrotechnicznych i oswietleniowych, chce
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 1.23 min zt zysku netto za rok finansowy
2019/2020, co daje 0.08 zt dywidendy na akcje. Zysk netto Grodna za okres od 1 kwietnia 2019 r. do 31
marca 2020 r. wyniost 8.45 min zt. Za poprzedni rok Grodno wyptacito 0.12 zt dywidendy na akcje.

Sniezka

Wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

Zarzad Sniezki zdecydowat o wyodrebnieniu od 1 wrzeénia pionu handlowego jako zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w strukturze organizacyjnej spotki. W kolejnym etapie planowane jest
przeniesienie go do spotki zaleznej. Jak podano, wyodrebniony pion handlowy jest wyposazony w
sktadniki materialne i niematerialne oraz pracownikéw, co umozliwia mu w petni samodzielne
prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w zakresie sprzedazy, marketingu produktéw i komunikac;ji
korporacyjnej. Spdtka poinformowata, ze w ramach kolejnego etapu planowane jest przeniesienie
aportem wyodrebnionego pionu handlowego do spétki zaleznej TM Investment, w ktérej Sniezka posiada
100% udziatéw i gtoséw. Nastepnie jej nazwa zostanie zmieniona na Sniezka Trade of Colours. Spétka ta
pozostanie w strukturach grupy Sniezka. Sktad zarzadu spétki Sniezka Trade of Colours bedzie pokrywat
sie ze skladem zarzadu emitenta. Celem wyodrebnienia i przeniesienia pionu handlowego, jako
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jest zwiekszenie efektywnosci i konkurencyjnosci grupy w
horyzoncie dtugoterminowym, m.in. poprzez utworzenie centréow kompetencyjnych w obszarach dziatania
przypisanych do ZCP. Jak podata spodtka, realizacja procesu nie bedzie miata wptywu na zdolnos¢ do
wyptacania w przysziosci dywidend przez FFiL Sniezka, z zastrzezeniem, Zze decyzje w tej sprawie
kazdorazowo podejmujg jej akcjonariusze.

Arctic Paper

Spoétka przeznaczy zysk za 2019 na kapitat rezerwowy

Akcjonariusze Arctic Paper zdecydowali o przeznaczeniu zysku za 2019 r. w kwocie 33.04 min zt na
kapitat rezerwowy - wynika z uchwat podjetych przez ZWZ spoétki. W lutym zarzad Arctic Paper
rekomendowat wyptate 0.2 zt dywidendy na akcje z zysku za 2019 r. W 2019 roku Arctic Paper nie
wyptacit dywidendy z zysku w 2018 roku. W 2018 roku spétka wyptacita fgcznie 13.9 min zt dywidendy,
czyli 0.2 zt na akcje.

SimFabric

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wydluzenie okresu negocjacji umowy wydawniczej
W nawigzaniu do tresci raportéw biezgcych, dotyczacych negocjacji umowy wydawniczej z jednym z
najwiekszych wydawcéw gier komputerowych, Zarzad spétki SimFabric poinformowat, iz w dniu 31
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sierpnia 2020 r., ze wzgledu na zmiane dyrektora wydawniczego Partnera oraz potrzebe doprecyzowania
Zz nowa osobg przyjetych wczesniej warunkéw umowy wydawniczej, podjat decyzje o wydtuzeniu procesu
negocjacji ww. umowy wydawniczej. Celem prowadzonych negocjacji jest ustalenie zasad, warunkow i
parametrow finansowych ewentualnej wspotpracy pomiedzy Emitentem a Partnerem. Intencjg obu stron
jest zawarcie umowy wydawniczej umozliwiajgcej wydanie przez Partnera jednej z gier nalezgcych do
portfolio Emitenta. Planowany termin zakonczenia negocjacji to 30 wrzesnia 2020 r. Informacja o
zawarciu prawnie wigzgcej umowy lub o zakohczeniu negocjacji dotyczagcych umowy w inny sposéb,
zostanie przekazana przez Emitenta za posrednictwem raportu biezgcego.

Develia

Decyzja WZ o wyptacie 0.1 PLN dywidendy

Spétka poinformowata, ze akcjonariusze zdecydowali o wyplacie z zysku za 2019 rok 0.1 PLN dywidendy
na akcje (DY~5.4%), czyli tgcznie blisko 44.8 min PLN. Zarzad spodtki rekomendowat wczesniej, by
spétka przeznaczyta blisko 145 min PLN na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na przyszte dywidendy.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 18 wrzes$nia, a dzien jej wyptaty na 2 pazdziernika 2020 r.

Atal

Nabycie wtasnych obligacji serii AM celem ich umorzenia
Spétka poinformowata, ze w dniu 31.08.2020r. nabyta w celu umorzenia 23 350 sztuk wtasnych obligaciji
serii AM, oznaczonych kodem ISIN: PLATAL000129 o warto$ci nominalnej 1000 PLN kazda.

Marvipol Development

Decyzja WZ o wyptacie 0.17 PLN dywidendy

Spotka poinformowata, ze akcjonariusze zdecydowali o wyptacie za 2019 rok 0.17 PLN brutto dywidendy
na akcje (DY~3.5%), czyli fgcznie 7.08 min PLN. Kwota 6.92 min PLN zostanie przeznaczona na
Fundusz Dywidendowy, a kwota blisko 16 min PLN trafi na kapitat zapasowy spotki. Dywidenda za rok
2019 zostanie wyptacona 30 wrzesnia 2020 roku. Dzieh ustalenia prawa do dywidendy zostat
wyznaczony na 15 wrzesnia 2020 roku.

Dom Development

Decyzja WZ o wyptacie 9.5 PLN dywidendy

Spodtka poinformowata, ze akcjonariusze zdecydowali o wyptacie w formie dywidendy 239.6 min PLN,
czyli 9.50 PLN na akcje (DY~8.1%). Dzien dywidendy to 7 wrzesnia, a jej wyptata nastapi 14 wrzesnia
2020 r. Czes$¢ zysku za 2019 r. w kwocie 65.1 min PLN ma trafi¢ na powiekszenie kapitatu zapasowego
spoiki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
31 sierpnia '20

Wtorek

1 wrzesnia '20

Sroda

2 wrzesnia '20

Czwartek

3 wrzeénia '20

Piatek

4 wrzesnia '20

Dane makro

Produkcja przemy stowa
(JP), Sprzedaz detaliczna

Indeks PMI dla przemy stu

(JP)CN)(PL)EU)UK)(US),

(JP), Produkt Krajowy Brutto Inflacja CPI (PL), Raport

(PL)

FAMUR, MIRACULUM,
APSENERGY, TESGAS,

ISM dla przemy stu (US)

Raport ADP (US),

Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zamowienia w przemy $le

(US), Bezowa Ksiega (US)

Indeks PMI dla ustug
(CN)EU)(UK)(US),
Sprzedaz detaliczna (EU),
Handel zagraniczny (US),
Raport ISM dla ustug (US)

CDPROJEKT, IMS,
ERBUD, INTROL, ENEA,

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczy m
(US), Ptaca godzinowa (US)

CORMAY, IMPEL,

Wy niki spétek ICNC;l\_I/!iL;J;\lll(BEIIDOTON MEDICALG LOKUM, MCI BOGDANKA, PEKABEX, $8§ESE$ZS;§UP
: ' ATAL, EUCO '

MILKILAND, INTERSPPL
Dzien dy widendy IFIRMA
Inne

Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
7 wrzesnia '20 8 wrzesnia '20 9 wrzesnia '20 10 wrze$nia '20 11 wrzesnia '20
Produkcja przemy stowa

Handel zagraniczny (CN). oy i Krajowy Brutto Inflacja CPI (CN), Wnioski (°K) Decyzia ws. stop ,

Dane makro Produkcja przemy stowa procentowy ch (EU), Inflacja konsumencka (US)

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

(GER), Indeks Sentix (EU)

STALPROFI, MERCATOR,
NEWAG, IFIRMA

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(JP)(EU)

VOTUM, CIECH, OTLOG,
PEMANAGER, DEVELIA,
BERLING

o kredyt hipoteczny (US)

CCC, OEX, INTERCARS

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

PZU, INPRO, POLICE,
AZOTY, PULAWY,
SELVITA, IPOPEMA,
VINDEXUS, ZEPAK,
OPENFIN, EUROTEL

BIOPLANET,
KANCELWEC, FEERUM

NOVITA, SECOGROUP,
OPTEAM, RAFAMET,
GETINOBLE, SIMPLE,
WOJAS
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



