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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 120 —mm - m m e e e e e e — - 1900
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1833 || -0.39% -0.4% -13.1% 470/126 1850
WIG30 2106 || -0.50% -0.6% -12.8% 435/117
mWIG40 3695 | -0.62%  1.0% = -2.4% 153/41 1800
sWIG80 14722 || -0.34% 2.6% 27.0% 44/12 1750
WIG 52262 || -0.44% 0.2% -7.0% 740/199
WIGBANKI 3993 || -1.45% -5.2% -43.8% 80/21 1700
Gléwne indeksy $wiatowe 1650
1D ™M 3M 1Y
Dow Jones 27693 || -0.31% 3.79% 12.68% 6.67% 1600
S&P500 3375 || -0.44%  3.78%  1357%  16.35% 2 | T - B T s
NASDAQ 11146 | -0.57% 3.52% 18.89% 40.23%
DAX 12977 I 0.74% -0.53% 15.62% 11.38% 0 1500
QO O O O 0O 9O 9O QO © O O 0O 9O O QO 9O 9O © O 9o 9O
RTSI$ 1316 I 0.37% 6.51% 7.41% 4.09% S % % g g S S S % g g g g g g g g % % g %
XU100 1125 I 2.95%  -5.71%  10.10%  17.12% " Y222R88&° ©23IERESY "L
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 66850 1] 1.79% 3.7% 24.8% 15.8% Polska 0.13% 0.07% 0.17% 0.79% 1.39%
Ropa (USD/bbl) 450 || -0.82% 3.5% 21.9% -21.5% Wegry 0.30% 0.38% 0.67% 1.53% 2.23%
Wegiel koks.(USD/t) i) Niemcy -0.54% -0.56% -0.67% -0.67% -0.47%
Ztoto (USD/OZ) 1946.7 || -0.89% 7.2% 11.4% 29.4% USA 0.09% 0.13% 0.14% 0.28% 0.68%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7177 ) 0.28% -4.6% -10.1% -5.4% CD PROJEKT 415.00 1} 2.14% 5.6% 10.1% 47/12
EUR/PLN 4.4017 || -0.04% -1.2% -3.0% 1.0% KGHM 138.25 ) 1.65% 25.0% 8.6% 40/10
EUR/USD 1.1840 || -0.32% 3.5% 7.9% 6.7% PKN ORLEN 52.58 |} -1.94% -11.2% 7.5% 35/9
USD/HUF 29566 ] 0.75% -4.0% -7.2% 0.2% DINO POLSKA 238.00 1} 1.19% 18.8% 5.3% 25/6
Informacje ze spoétek Wygrani/Przegrani
PGNIG Skonsolidowane wyniki finansowe 1D 1D
Tauron Skonsolidowane wyniki finansowe TAURONPE 2.56 ] 2.15% JSW 15.53 || -4.99%
PKP Cargo Skonsolidowane wyniki finansowe CD PROJEKT ~ 415.00 f] 2.14% LOTOS 43.22 || -4.76%
Benefit Systems Skonsolidowane wyniki finansowe
KGHM Skonsolidowane wyniki za Il kwartat Wydarzenia w spoétkach
Wasko Porozumienie uchylajgce kare 8,6 min PLN Spoétka Wydarzenie
Voxel Decyzja o wyptacie 0,91 zt dywidendy na akcje K2INTERNT Zwy czajne walne zgromadzenie
Unimot Zaawansowane rozmowy z kolejnym partnerem Avia Solar GRUPAAZOTY Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Enter Air Porozumienie z Boeingiem dot. odszkodowania KETY Zwy czajne walne zgromadzenie
Biomed Lublin Term sheet na dystrybucje produktu Distreptaza
Vantage Development Zapowiedz przedterminowego wykupu obligac;ji
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkcja przemy stowa (r/r) PL  -1.2% 0.5%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 925tys. 963 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

PGNIG Skonsolidowane wyniki finansowe
I k‘";;a; I kw;;a; zmiana rir 141 kw. 2019 I kw. 2018  zmiana
Przychody 7282 8 284 -12.1% 21038 22624 7.0%
EBITDA 7274 962 656.1% 9352 3180 194.1%
EBIT 6 449 285  2162.8% 7 656 1714 346.7%
Zysk netto 5141 232 2115.9% 5920 1332 344.4%
Marze
Marza EBITDA 99.9% 11.6% 44.5% 14.1%
Marza EBIT 88.6% 3.4% 36.4% 7.6%
Marza netto 70.6% 2.8% 28.1% 5.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Tauron Skonsolidowane wyniki finansowe
I kw;;a; . kw;;a; zmiana rir 11 kw. 2019 |-l kw. 2018  zmiana
Przychody 46224 42387 9.1% 9888.0 93258 6.0%
EBITDA 1224.0 7283 68.1% 21388 1882.9 13.6%
EBIT 709.8 2575 175.7% 11395 9247 23.2%
Zysk netto -478.1 316.0 - 136.3 6715 -79.7%
Marze
Marza EBITDA 26.5% 17.2% 21.6% 20.2%
Marza EBIT 15.4% 6.1% 11.5% 9.9%
Marza netto -10.3% 7.5% 1.4% 7.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PKP Cargo Skonsolidowane wyniki finansowe
I kw;;a; I kw;;:as' zmiana rir 141 kw. 2019 I kw. 2018  zmiana
Przychody 928.9 1164.4 -20.2% 1.964.6 24253 -19.0%
EBITDA 116.7 1916 -39.1% 206.7 450.1 -54.1%
EBIT -76.4 15.0 - -182.0 101.9 -
Zysk netto 77.5 -5.2 - -191.9 47.9 -
Marze
Marza EBITDA 12.6% 16.5% 10.5% 18.6%
Marza EBIT -8.2% 1.3% 9.3% 4.2%
Marza netto 8.3% -0.4% -9.8% 2.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Benefit Systems

Skonsolidowane wyniki finansowe

Il kwartat Il kwartat

2019 kons 2018 zmiana r/r I-Il kw. 2019 I-1l kw. 2018 zmiana
Przychody 161.4  113.2 3735 -56.8% 547.5 727.6 -24.8%
EBITDA 19.3 1.5 80.0 -75.9% 115.6 161.6 -28.5%
EBIT -33.9  -464 37.9 - 9.1 69.8 -87.0%
Zysk netto -40.8  -36.9 39.9 - -38.8 56.2 -
Marze
Marza EBITDA 120%  1.3% 21.4% 21.1% 22.2%
Marza EBIT 21.0%  -41.0% 10.1% 1.7% 9.6%
Marza netto -25.3% -32.6% 10.7% -7.1% 7.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
KGHM Skonsolidowane wyniki za Il kwartat
I k"";;tza; I sza;a; zmiana Il kw. 2020 Il kw.2019  zmiana
Przychody 5649.0 5 740.0 -1.6% 109480  11228.0 -2.5%
EBITDA 322.0 988.0 -67.4% 2236.0 2459.0 9.1%
EBIT -148.0 520.0 - 1283.0 1538.0 -16.6%
Zysk netto 10.0 417.0 -97.6% 702.0 969.0 -27.6%
Marze
Marza EBITDA 5.7% 17.2% 20.4% 21.9%
Marza EBIT 2.6% 9.1% 1.7% 13.7%
Marza netto 0.2% 7.3% 6.4% 8.6%
Wg MSRIMSSF; min PLN
Wasko Porozumienie uchylajace kare 8,6 min PLN
Wasko podpisato porozumienie z firmg Nexera, na mocy ktérego Nexera zobowigzuje sie do nie
dochodzenia od Wasko roszczenia o zaptate kary umownej w kwocie 8.560.553,00 zt, naliczonej za
opoOznienie w wykonaniu zamoéwien ztozonych na podstawie uméw z 2017 roku na wykonanie
Swiattowodowej sieci szerokopasmowej FTTH w technologii GPON, polegajacych w szczegélnosci na
poditgczaniu jednostek oswiatowych do sieci FTTH, w zwigzku z programem Operacyjnym Polska
Cyfrowa - | O$ priorytetowa POPC - "Powszechny dostep do szybkiego Internetu" - dziatanie 1.1
"Wyeliminowanie terytorialnych réznic w mozliwosci dostepu do szerokopasmowego Internetu o
wysokich przepustowosciach" - drugi konkurs. W dniu 31 maja 2019 roku Wasko zawarta z Nexera
ugode, na mocy ktorej Nexera cofneta oswiadczenie o natozeniu kary, pod warunkiem wykonania
zobowigzan Wasko zawartych w ugodzie.
Voxel Decyzja o wyptacie 0,91 zt dywidendy na akcje
Akcjonariusze spdtki Voxel zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 9,6 min zt z zysku
wypracowanego w 2019 roku, co daje 0,91 zt dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zysku - w wysokosci
9,7 min zt - zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy - fundusz dywidendowy. Dzieh dywidendy
ustalono na 26 sierpnia, a termin jej wyptaty na 11 wrzesnia 2020 r.
Unimot Zaawansowane rozmowy z kolejnym partnerem Avia Solar

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Unimot Energia i Gaz, spdtka z grupy kapitatowej Unimot, rozwijajgca marke Avia Solar - podpisat
umowe wspotpracy z firmg Blachotrapez dotyczgcg wspoélnych dziatan na rynku instalacji paneli
stonecznych dla klientéw indywidualnych. Grupa Unimot prowadzi takze zaawansowane rozmowy z



Millennium

dom maklerski

partnerem, ktory zapewni marce Avia Solar szeroki dostep do firm. Umowy nalezy sie spodziewa¢ w
najblizszych tygodniach. Kilka tygodni temu prezes Unimotu informowat, ze grupa prowadzi negocjacje z
trzema podmiotami, dotyczace wspoditpracy w obszarze fotowoltaiki i marki Avia Solar. Pierwszym
efektem tych rozmdw jest podpisana dzis umowa z Grupa Blachotrapez.

Enter Air

Porozumienie z Boeingiem dot. odszkodowania

Enter Air zawart z Boeingiem pakiet uméw, w ramach ktérego rozlicza odszkodowanie za straty
poniesione w wyniku uziemienia samolotow Boeing 737-8 Max oraz przesuwa dostawe czterech
wczesniej zamowionych samolotéw, zwiekszajgc jednoczes$nie zamowienie o kolejne dwa. Umowa z
amerykanskim producentem przewiduje rowniez opcje zakupu dwdch kolejnych samolotéw tego samego
typu. Po podpisaniu umowy z Boeingiem fgczna liczba zamdéwionych samolotéw wyniesie osiem, w tym
dwa w opcji. W horyzoncie 7 letnim, po zrealizowaniu catego zamowienia Enter Air bedzie latat 10
nowymi Boeingami.

Biomed Lublin

Term sheet na dystrybucje produktu Distreptaza

Spétka zawarta Term Sheet ze spotkg Symphar Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérym ustalono
podstawowe warunki biznesowe wspodtpracy miedzy stronami w zakresie dystrybucji produktu Distreptaza
na terytorium Polski. Warunki te bedg nastepnie uwzglednione w umowie dystrybucyjnej, ktéra zostanie
podpisana pomiedzy Stronami nie p6zniej niz do 30 wrzesnia 2020 r. Symphar zobowigzat sie nabywac
Distreptaze od spotki, a nastepnie sprzedawac je wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Symphar zobowigzat sie takze do aktywnej promocji i reklamy produktu. Strony rozpoczng wspétprace w
zakresie promocji Produktu poczagwszy od dnia 1 wrzesnia 2020 r., zas w zakresie dystrybucji Produktu
poczgwszy od dnia 1 listopada 2020 r. Strony okreslity prognozowany plan sprzedazy produktu, ktérego
warto$¢ wynosi ok. 36.7 min PLN w okresie 5 pierwszych lat obowigzywania umowy dystrybucyjnej.

Vantage Development

Zapowiedz przedterminowego wykupu obligacji

Zarzad poinformowat, iz podjat dziatania zmierzajgce do przeprowadzenia przedterminowego wykupu
wszystkich pozostatych w obrocie obligacji serii R oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLVTGDL00150 oraz wszystkich pozostatych w obrocie obligacji serii T
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLVTGDL00176. Na
obecnym etapie Zarzad analizuje wszystkie mozliwe opcje, zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia
przedterminowego wykupu Obligacji. Zarzad nie wyklucza prowadzenia analiz wraz z domem maklerskim
oraz podejmowania kontaktow z obligatariuszami.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
17 sierpnia '20

Wtorek
18 sierpnia '20

Sroda
19 sierpnia '20

Czwartek
20 sierpnia '20

Piatek
21 sierpnia '20

Dane makro

Wy niki spotek

PKB, wst. (JP), Produkcja
przemy sfowa n.s.a., fin.
(JP), Inflacja bez cen
zywnosci i energii (PL)

COGNOR, POLMT

Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US)

R22

Zatrudnienie (PL),
Wy nagrodzenie (PL),
Inflacja HICP (EU)

ARCTIC, BENEFIT,
ALIOR, KGHM,
TAURONPE, ZUE

Inflacja PPl (GER),
Produkcja przemy stowa
(PL), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

OPONEO.PL, APLISENS,
JSW, GTC, RADPOL,
PCCROKITA, PGNIG,

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

DINOPL, WAWEL,
EDINVEST, ELZAB,
VOXEL, SWISSMED

PKPCARGO
Dzien dy widendy APATOR PLASTBOX
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
24 sierpnia '20 25 sierpnia '20 26 sierpnia '20 27 sierpnia '20 28 sierpnia '20

PKB s.a., fin. (GER), Stopa

bezrobocia (PL), Indeks -

insty tutu Ifo (GER Zamowienia na dobra bez PKB " Dochody A Kand

insty ULf o ( ), ’ srodkow trans., wst. (US), (ann.ua |z.owany.), rew. ochody mery. anow
Dane makro Sprzedaz nowy ch domoéw (US), Wnioski o zasitek dla (US), Indeks Uniwersy tetu

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Inne

TSGAMES, UNIMOT,
POLIMEXMS

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

DOMDEV, HANDLOWY,
EUROCASH,
WIRTUALNA, BUDIMEX,
MLPGROUP

Zamowienia na dobra

trwatego uzy tku, wst. (US)

GOBARTO, RELPOL, VRG,

1ZOBLOK

bezrobotny ch (US)

CYFRPLSAT, KRUK,
NEUCA, IMCOMPANY,

K2INTERNET, CNT, 11BIT,

PRIMETECH, IMS,
ALUMETAL, JWCONSTR,
PCCEXOL, ASSECOPOL,
TOYA

Michigan, fin. (US)

SUWARY, COMARCH,
DECORA, APATOR,
LENTEX, VIGOSYS,
IZOSTAL, PBKM, SEKO,
STALPROD, I2DEV,
CDRL, MARVIPOL,
LIVECHAT

ODLEWNIE
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



