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Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Farm 51 Jednostkowe wyniki kwartalne 

Airway Medix Dopuszczenie do sprzedaży na rynku amerykańskim 

IMC Zaliczka na poczet dywidendy 

Kęty NN OFE chce 35.3 PLN dywidendy na akcję 

IMC Zaliczka na poczet dywidendy w wysokości 0.18 EUR na akcję 

Airway Medix Urządzenie Cuffix na rynku amerykańskim 

GPW Spółka liczy na ożywienie na rynku IPO  

GPW Zarząd zarekomenduje 2.5 PLN dywidendy z tegorocznego zysku 

Marvipol Development Przedwstępna umowa nabycia nieruchomości 

Ronson Development Przedwstępna umowa nabycia nieruchomości 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 1 857  -0.10% 3.4% -10.1% 326/87

WIG30 2 127  -0.14% 2.7% -10.1% 308/83

mWIG40 3 667  -0.38% 2.1% -2.4% 138/37

sWIG80 14 743  0.10% 4.1% 27.4% 36/9

WIG 52 632  -0.14% 3.1% -4.7% 564/152

WIGBANKI 4 131  0.10% -1.5% -40.8% 49/13

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 27 931  0.12% 4.72% 17.92% 7.90%

S&P500 3 373  -0.02% 4.59% 17.78% 16.76%

NASDAQ 11 019  -0.21% 4.91% 22.24% 39.56%

DAX 12 901  -0.71% -0.14% 23.28% 11.58%

RTSI$ 1 324  -0.18% 8.85% 19.53% 6.77%

XU100 1 084  -1.49% -8.76% 8.64% 13.21%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 366.5  1.77% -2.0% 22.4% 10.4% Polska 0.13% 0.05% 0.13% 0.68% 1.30%

Ropa (USD/bbl) 45.1  0.69% 4.2% 33.3% -19.7% Węgry 0.30% 0.36% 0.64% 1.48% 2.18%

Węgiel koks.(USD/t)  Niemcy -0.54% -0.57% -0.65% -0.63% -0.42%

Złoto (USD/OZ) 1 946.8  0.08% 7.5% 11.6% 28.6% USA 0.09% 0.14% 0.15% 0.29% 0.71%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7057  -0.20% -5.4% -11.4% -5.8%

EUR/PLN 4.3959  -0.03% -1.8% -3.7% 0.7%

EUR/USD 1.1863  0.18% 3.8% 8.7% 6.9%

USD/HUF 291.75  -0.31% -5.6% -9.9% -0.9%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

CD PROJEKT 410.70  0.00% 10.7% 9.9% 32/8

KGHM 132.00  -1.12% 23.1% 7.9% 25/6

PKN ORLEN 55.58  -0.22% -6.3% 5.9% 19/5

PZU 28.40  -2.37% -1.4% 5.2% 17/4

Wygrani/Przegrani

1D 1D

LPP 7455.00  2.12% PZU 28.40  -2.37%

DINO POLSKA 229.60  1.68% SANTANDER 159.80  -1.36%

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:00 Inf lacja bez cen ży wności i energii (r/r) PL 4.2% 4.1%

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

APATOR Dzień dy widendy  w wy sokości 0.65 PLN (po zaliczce 0.45)

ATMGRUPA Dzień wy płaty  dy widendy  w wy sokości 0.08 PLN na akcję

LABOPRINT Dzień wy płaty  dy widendy  w wy sokości 0.15 PLN na akcję

KCI Zakończenie zapisów w wezwaniu po cenie 0.59 PLN za akcję

HYDROTOR Rozpoczęcia zapisów w wezwaniu po cenie 4.20 PLN na akcję
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Informacje ze spółek 

Farm 51  Jednostkowe wyniki kwartalne 

 

Airway Medix  Dopuszczenie do sprzedaży na rynku amerykańskim 

Biovo Technologies Ltd., spółka zależna Airway Medix, otrzymała od Federal Drug Administration 

zatwierdzenie do sprzedaży na rynku amerykańskim urządzenia pod nazwą Cuffix, umożliwiającego 

bezobsługowe monitorowanie i optymalizację ciśnienia w mankiecie utrzymującym rurkę intubacyjną. 

Informacja otrzymana z FED oznacza możliwość natychmiastowego rozpoczęcia komercjalizacji 

urządzenia w USA, a także potwierdzenia wyników testów użytkowych produktu, które do tej pory miały 

miejsce w ramach prac rozwojowych poza USA, w kluczowych amerykańskich ośrodkach szpitalnych. 

Testy te Biovo Technologies przeprowadzi wspólnie z kilkoma partnerami zainteresowanymi umową 

dystrybucyjną lub docelowo nabyciem praw globalnych do produkcji i sprzedaży urządzenia, a także 

praw do własności intelektualnej. Czas trwania powyższych Airway Medix szacuje na około 4-6 tygodni 

od ich rozpoczęcia. Spółka przewiduje, że urządzenie Cuffix zostanie zastosowane u pierwszego 

pacjenta w USA w ciągu najbliższych tygodni, gdyż prowadzone są rozmowy i przygotowania z lokalnymi 

partnerami branżowymi i szpitalami/oddziałami intensywnej terapii.  

IMC  Zaliczka na poczet dywidendy 

Rada dyrektorów IMC zdecydowała o wypłacie zaliczki na poczet dywidendy w wysokości 0,18 euro na 

akcję. Dzień dywidendy ustalono na 21 sierpnia, a wypłata ma nastąpić 28 sierpnia.  

Kęty  NN OFE chce 35.3 PLN dywidendy na akcję 

Nationale Nederlanden OFE, akcjonariusz Grupy Kęty posiadający ok. 19% głosów w spółce, chce by 

Kęty przeznaczyły na wypłatę dywidendy za 2019 rok łącznie ponad 336.7 mln zł, czyli ok. 35.3 PLN na 

akcję. Wcześniej, zarząd Grupy Kęty rekomendował przeznaczenie na wypłatę dywidendy ponad 294.8 

mln PLN, czyli 30.73 PLN dywidendy na akcję. Akcjonariusz chce, by przeznaczyć na wypłatę dywidendy 

ponad 205 mln PLN z ubiegłorocznego zysku oraz 131.7 mln PLN z kapitału zapasowego. Zarząd Grupy 

Kęty rekomendował termin wypłat dywidendy 6 października 2020 roku - kwota 10.14 PLN na akcję oraz 

4 listopada 2020 roku – 20.59 PLN na akcję. 

IMC  Zaliczka na poczet dywidendy w wysokości 0.18 EUR na akcję 

Rada dyrektorów IMC zdecydowała o wypłacie zaliczki na poczet dywidendy w wysokości 0.18 EUR na 

akcję. Dzień dywidendy ustalono na 21 sierpnia, a wypłata ma nastąpić 28 sierpnia. Wypłata zostanie 

opodatkowana w Luksemburgu stawką 15%. 

II kwartał 

2020

II kwartał 

2019
zmiana I-II kw. 2020 I-II kw. 2019 zmiana

Przychody 8.3 3.0 171.4% 10.1 5.0 101.3%

EBITDA 6.0 0.8 643.2% 5.1 -0.7 -

EBIT 5.9 0.7 716.3% 4.9 -0.9 -

Zysk netto 5.9 0.7 782.4% 4.9 -1.1 -

Marże

Marża EBITDA 72.3% 26.4% 50.3% -14.8%

Marża EBIT 71.3% 23.7% 48.6% -18.2%

Marża netto 70.8% 21.8% 48.0% -21.7%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Airway Medix  Urządzenie Cuffix na rynku amerykańskim 

Biovo Technologies Ltd., spółka zależna Airway Medix, otrzymała od Federal Drug Administration 

zatwierdzenie do sprzedaży na rynku amerykańskim urządzenia pod nazwą Cuffix, umożliwiającego 

bezobsługowe monitorowanie i optymalizację ciśnienia w mankiecie utrzymującym rurkę intubacyjną. 

Informacja otrzymana z FED oznacza możliwość natychmiastowego rozpoczęcia komercjalizacji 

urządzenia w USA, a także potwierdzenia wyników testów użytkowych produktu, które do tej pory miały 

miejsce w ramach prac rozwojowych poza USA, w kluczowych amerykańskich ośrodkach szpitalnych. 

Testy te Biovo Technologies przeprowadzi wspólnie z kilkoma partnerami zainteresowanymi umową 

dystrybucyjną lub docelowo nabyciem praw globalnych do produkcji i sprzedaży urządzenia, a także 

praw do własności intelektualnej. Czas trwania powyższych Airway Medix szacuje na około 4-6 tygodni 

od ich rozpoczęcia. 

GPW  Spółka liczy na ożywienie na rynku IPO  

Przedstawiciele spółki poinformowali, że liczą na znaczące ożywienie na rynku IPO oraz większą 

aktywność spółek w zakresie SPO w drugiej połowie roku. Członek zarządu Izabela Olszewska 

stwierdziła, że pojawiają się już informacje publiczne, że szykują się duże IPO ze strony Allegro i jest 

także prospekt Canal+ w KNF. Jest jeszcze jedna duża spółka z branży gamingowej i jest nią Huuuge 

Games. Według niej, wiele spółek z sektora gamingowego będzie debiutować głównie na rynku 

NewConnect. GPW liczy również na wtórne publiczne emisje akcji (SPO). GPW zamierza do końca roku 

wprowadzić na Rynku Towarów Rolno-Spożywczych (RTRS) prowadzonym przez Towarową Giełdę 

Energii (TGE) kolejny produkt – kukurydzę. 

GPW  Zarząd zarekomenduje 2.5 PLN dywidendy z tegorocznego zysku 

Prezes GPW Marek Dietl zapowiedział, że zarząd będzie rekomendował 2.50 PLN dywidendy na akcję 

za 2020, niezależnie od wielkości zysku. Dodał, że ostateczna decyzja o podziale zysku należy do 

akcjonariuszy. Podkreślił, że polityka zakłada stabilnie rosnącą dywidendę wraz z pojawianiem się 

nowych źródeł przychodów. Jej zaletą ma być właśnie to, że jest stabilna i rosnąca, co oznacza, że jest 

przewidywalna przy naszym bardzo nieprzewidywalnym biznesie.  

Marvipol Development  Przedwstępna umowa nabycia nieruchomości 

Zarząd poinformował o zawarciu przedwstępnej umowy sprzedaży nieruchomości. Przedmiotem umowy 

jest ustalenie warunków nabycia prawa własności dwóch nieruchomości gruntowych, na których spółka 

zamierza zrealizować inwestycje deweloperskie. Pierwsza nieruchomość jest zlokalizowana w 

Warszawie, w dzielnicy Białołęka i składa się z kilku działek gruntu o łącznej powierzchni ok. 0.85 ha 

[Nieruchomość 1]. Druga nieruchomość jest zlokalizowana we Wrocławiu i stanowi działkę gruntu o 

powierzchni ok. 0.65 ha [Nieruchomość 2]. Sprzedający i Kupujący postanowili, iż cena za Nieruchomość 

1 wyniesie 12.2 mln PLN, zaś cena za Nieruchomość 2 wyniesie 8.2 mln PLN. Umowa zawiera 

zobowiązanie strony do zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedaży po spełnieniu określonych warunków, 

jednak nie później niż w terminie do dnia 18 września 2020 r., przy czym Kupującemu przysługuje prawo 

jednostronnego odstąpienia od Umowy w terminie do dnia 17 września 2020 r. 

Ronson Development  Przedwstępna umowa nabycia nieruchomości 

Zarząd poinformował o zawarciu warunkowej przedwstępnej umowy nabycia prawa użytkowania 

wieczystego działki położonej w Warszawie, dzielnicy Wola o powierzchni około 1.6 tys. m2. Ostateczna 

cena nieruchomości będzie zależeć od powierzchni użytkowej lokali, które będą mogły zostać 

wybudowane na nieruchomości i zostanie obliczona w oparciu o ostateczne pozwolenie na budowę, 

uzyskane przez podmiot sprzedający. Spółka przewiduje, że całkowita cena za nieruchomość będzie nie 

wyższa niż 22 mln PLN. Zawarcie umowy ostatecznej nastąpi pod warunkiem ziszczenia się warunków 

zawieszających, w szczególności po przeprowadzeniu procesu due dilligence Nieruchomości z wynikiem 

satysfakcjonującym dla Spółki oraz uzyskaniu pozwolenia na budowę dla Nieruchomości przez 

Sprzedającego i przeniesieniu go na Spółkę jednak nie później niż 31 grudnia 2023 roku. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

10 sierpnia '20 11 sierpnia '20 12 sierpnia '20 13 sierpnia '20 14 sierpnia '20

Dane makro
Inf lacja CPI (CN), Indeks 

Sentix (EU)

Indeks insty tutu ZEW 

(GER), Inf lacja PPI (US)
Inf lacja CPI (US)

Inf lacja HICP, f in. (GER), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Produkcja przemy słowa 

(CN)(US), Sprzedaż 

detaliczna (CN)(US), PKB 

n.s.a., wst. (PL), Inf lacja 

CPI, f in. (PL) 

Wy niki spółek ACAUTOGAZ, PLAY

SYNEKTIK, KOGENERA, 

7LEVELS, QUERCUS, 

MENNICA, ROPCZYCE

ASBIS, ASTARTA, 

COLUMBUS, LOTOS, 

RONSON, PEP

SYGNITY, NETIA, GPW, 

GRODNO

VOICETEL, MERVOR, 

AGORA

Dzień dy widendy HYDROTOR

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

17 sierpnia '20 18 sierpnia '20 19 sierpnia '20 20 sierpnia '20 21 sierpnia '20

Dane makro

PKB, wst. (JP), Produkcja 

przemy słowa n.s.a., f in. 

(JP), Inf lacja bez cen 

ży wności i energii (PL)

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy  domów (US)

Zatrudnienie (PL), 

Wy nagrodzenie (PL), 

Inf lacja HICP (EU)

Inf lacja PPI (GER), 

Produkcja przemy słowa 

(PL), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Indeks PMI dla przemy słu, 

wst. (JP)(GER)(EU)(US), 

Indeks PMI dla usług, wst. 

(GER)(EU)(US), Produkcja 

budowlano-montażowa (PL), 
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


