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Glowne indeksy

Zmiana Zmiana Zmiana obroty
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1833 11 1.20% 0.8% -15.0% 764/206
WIG30 2102 I 1.28% 0.4% -15.1% 766/206
mWI1G40 3663 1 0.83% 0.4% -5.5% 235/63
sWIG80 15157 1 1.50% 8.2% 29.6% 79/21
WIG 52290 I 1.16% 1.6% -8.4% 1023/276
WIGBANKI 3953 I 0.75% -8.0% -44.5% 149/40
Glowne indeksy swiatowe w-—— N
1D ™M 3M 1Y 1400
Dow Jones 27202 1 1.39% 3.48% 14.95% 4.50%
S&P500 3328 ] 0.64%  4.66%  16.83% 15.48% 20 T ) 1300
NASDAQ 10998 I 0.52% 5.41% 24.21% 40.41%
DAX 12660 11 0.47% -0.57% 19.37% 9.44% 0 1200
O O 9O Q© ©Q © © 0O 9O 9O QO Q© 9O © 0O 9 9O 9O 9 9 9
RTSI$ 1295 I 2.79% 3.86% 16.54% 0.06% % % S S % S % % g % S S S g § g g g g g %
XU100 1092 ) 043% -7.85%  10.76% 9.64% PRI RRTPEERAEBBTT2LIIR°
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 64945 ) 0.64% 7.9% 25.9% 14.2% Polska 0.13% 0.08% 0.11% 0.65% 1.27%
Ropa (USD/bbl) 454 ) 0.58% 5.1% 40.6% -20.3% Wegry 0.30% 0.31% 0.55% 1.28% 2.07%
Wegiel koks.(USD/t) i) Niemcy -0.55% -0.56% -0.71% -0.73% -0.55%
Ztoto (USD/OZ) 2049.7 |  0.87% 14.9% 21.5% 39.3% USA 0.09% 0.14% 0.12% 0.22% 0.55%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7019 || -0.16% -6.2% -12.1% -4.0% CD Projekt 410.00 |} -1.80% 1.2% 7.6% 57/15
EUR/PLN 4.3986 || -0.08% -1.5% -3.4% 1.9% KGHM 137.20 ) 5.99% 41.4% 7.4% 56/15
EUR/USD 1.1883 ) 0.08% 5.1% 10.0% 6.1% Pekao 53.30 1| 2.19% -5.0% 6.9% 53/14
USD/HUF 290.06 U -0.09% -6.9% -10.7% -0.1% PKN Orlen 54.08 1) 1.31% -15.5% 3.9% 29/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Asseco SEE Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Grupa Kety Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 137.20 ] 5.99% Tauron PE 262 || -2.38%
Stalprodukt Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne PGNIG 528 ) 4.35% CD Projekt 410.00 |} -1.80%
BoomBit Szacunkowe przychody za lipiec
Grodno Szacunkowe wyniki za | kw. roku obrotowego 2020/2021 Wydarzenia w spétkach
Mediacap Szacunkowe przychody Il kwartatu 2020 - -
Spoétka Wydarzenie
LUG Szacunkowe przychody Il kwartatu 2020
Jujubee Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
7Levels Plan emisji 50-100 tys. akcji serii D
Oponeo.pl Przychody ze sprzedazy osiggniete w lipcu
Tauron Odpisy warto$ci aktywoéw na ponad 1 mid PLN
Rafako Umowa sprzedazy oddziatu w Solcu Kujawskim
Bank Handlowy i Santander BP Pozew Rzecznika Finansowego przeciw bankom
Agora, Gremi Media Sprzedaz dziennikéw w czerwcu
PHN Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch

US 1408 tys.1434 tys.

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Asseco SEE Skonsolidowane wyniki kwartalne
I kw:(’)tza(: ons | szam: zmiana rir 1 kw. 2020 Il kw. 2019 zmiana
Przychody 2334  239.1 198.2 17.8% 464.3 377.0 23.2%
EBITDA 552 504 38.7 42.8% 102.7 747 37.6%
EBIT 357 312 23.1 54.6% 64.0 446 43.5%
Zysk netto 269 246 18.0 49.2% 50.5 36.2 39.3%
Marze
Marza EBITDA 23.7% 21.1% 19.5% 22.1% 19.8%
Marza EBIT 15.3% 13.0% 11.6% 13.8% 11.8%
Marza netto 11.5% 10.3% 9.1% 10.9% 9.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Grupa Kety Skonsolidowane wyniki kwartalne
f sza;tza; f szam: zmiana rir 1 kw. 2020 Il kw. 2019 zmiana
Przychody 892.7 835.4 6.9% 17237 1616.3 6.6%
EBITDA 187.4 135.5 38.3% 333.0 245.6 35.6%
EBIT 151.5 101.6 49.1% 259.9 178.3 45.8%
Zysk netto 121.0 75.8 59.6% 204.3 133.7 52.7%
Marze
Marza EBITDA 21.0% 16.2% 19.3% 15.2%
Marza EBIT 17.0% 12.2% 15.1% 11.0%
Marza netto 13.5% 9.1% 11.9% 8.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Stalprodukt Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne
i k‘”;;tza(: I kw;;a; zmiana Il kw. 2020 Il kw. 2019 zmiana
Przychody 993.2 1949.8 -60.6%
EBITDA 105.1 2143 -50.5%
EBIT 52.7 63.6 A7.1% 94.1 132.4 -29.0%
Zysk netto 49.4 483 2.3% 785 89.3 -12.1%
Marze
Marza EBITDA 10.6% 11.0%
Marza EBIT 6.4% 6.8%
Marza netto 4.9% 4.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN
BoomBit Szacunkowe przychody za lipiec

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

BoomBit szacuje, ze przychody sp&tki wzrosty w lipcu do 9.8 min zt z 9.1 min zt w czerwcu. Spétka
szacuje, ze koszty prowizji platform dystrybucyjnych (Google, Apple) wyniosty 0.91 min zt wobec 0.76
min zt w czerwcu. Z kolei koszty kampanii marketingowych (tzw. user aquisition) wzrosty do 4.68 min zt z
4.49 min zt w czerwcu. BoomBit podat w komunikacie prasowym, ze przychody pomniejszone o koszty
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marketingu oraz prowizje platform, wyniosty w lipcu ok. 4.2 min zt w poréwnaniu do ok. 3.8 min zt w
czerwcu 2020, co oznacza wzrost o 10%. Narastajgco za siedem miesiecy biezgcego roku (okres
styczen—lipiec 2020) szacunkowe przychody z gier Grupy BoomBit wyniosty ok. 80 min zt (49.7 min zt w
catym 2019). Naktady marketingowe w tym okresie wyniosty ok. 40 min zt wobec 13 min zt w catym 2019
roku. W lipcu gry spétki pobrano tgcznie okoto 19 min razy, podczas gdy w czerwcu tytuty BoomBitu
zanotowaty ok. 15 min pobran. Spoétka podata, ze gre ,Car Mechanic” od premiery (koniec czerwca)
pobrano ok. 6 min razy, natomiast gre ,Bike Jump”, ktéra trafita na urzgdzenia mobilne 24 lipca,
Sciggnieto dotad ok. 3 min razy.

Grodno

Szacunkowe wyniki za | kw. roku obrotowego 2020/2021

Zarzad Grodno poinformowat o wstepnych, szacunkowych wynikach finansowych za | kwartat roku
obrotowego 2020/2021, tj. za okres 01.04.2020 - 30.06.2020: Dane skonsolidowane: Przychody: 148.7
min zt wobec 135.6 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co stanowi wzrost o 10%. EBIT: 7.3
min zt wobec 1.8 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co stanowi wzrost o 301%. EBITDA: 8.6
min zt wobec 3.1 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co stanowi wzrost o 177%. Zysk netto:
5.8 min zt wobec 1.0 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co stanowi wzrost o 455%. Na
wzrost przychodow i wynikow Grupy w analizowanym okresie w duzym stopniu wptynat wzrost sprzedazy
w obszarze fotowoltaiki - w | kw. roku obrotowego 2020/21 segment ten wykazat dynamike sprzedazy
+45% ri/r. Grupa odnotowata réwniez istotny wzrost sprzedazy w takich segmentach, jak pompy ciepta,
automatyka budynkowa, klimatyzacja i wentylacja. Ponadto wptyw na prezentowane wyniki miato
otrzymane przez spotki Grupy w miesigcach kwiecien-czerwiec 2020 r. wsparcie z ramach programéw
zwigzanych COVID-19, obejmujgce umorzenie skltadek ZUS i dofinansowanie do wynagrodzen
pracownikéw w tgcznej kwocie 1.4 min zt.

Mediacap

Szacunkowe przychody Il kwartatu 2020

Zarzad spotki pod firmg MEDIACAP przekazat do publicznej wiadomosci wybrane dane finansowe Grupy
Kapitalowej MEDIACAP SA za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2020 r. Szacowane przychody ze
sprzedazy w dotknigtym przez COVID-19 okresie wyniosty okoto 24 min PLN (-22% wobec 31 min PLN
Q2 2019). W Q2 stosunkowo najmniej dotknigty zostat segment influencer-marketingu LTTM, gdzie
prowadzono intensywne prace operacyjne i rozszerzano tym samym udziat w rynku. Pomimo intensywnej
pracy wobec zmian w budzetach reklamodawcéw, zanotowano 8% spadku przychodéw. Wigkszy ubytek
sprzedazy (-30%) zanotowano w segmencie reklamowym Grupy S/F, ktéra w ramach dziatalnosci byta
zmuszona odwotac¢ liczne zaplanowane na rzecz klientéw eventy oraz procesy tworzenia reklam takie jak
plany filmowe, ktére na czas lock-down zostaty zamrozone. Najwigkszy spadek sprzedazy (-41%)
zanotowat segment badan rynku pod markag 1QS, gdzie szereg zaplanowanych proceséw badawczych
np. grupy fokusowe nie mogto by¢ realizowanych. Pomimo nizszej sprzedazy kwartat byt rentowny na
poziomie EBITDA, ktéra wedtug szacunkéw wyniosta 0.7 min PLN, za co odpowiada m.in. szybko
zainicjowany plan oszczednosciowy oraz lepszy mix sprzedazy (wiecej ustug online vs offline). Spotka
szacuje, ze w pierwszym potroczu 2020 przychody z dziatalnosci kontynuowanej wyniosty 51 min PLN
(+3% r/r) a zysk EBITDA wynidst blisko 0 min PLN (wobec 2.6 miIn rok wczeéniej).

LUG

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunkowe przychody Il kwartatu 2020

Wedtug wstepnych, szacunkowych danych, Grupa Kapitatowa LUG S.A. zanotowata w 1l kw. 2020 roku
45.12 min zt przychodéw ze sprzedazy, co oznacza 10.7% wzrost w stosunku do analogicznego okresu
przed rokiem. Sprzedaz w ujeciu narastajgcym za | potrocze 2020 osiggneta poziom 90.51 min zt przy
dodatniej dynamice 9.3% r/r (wzrost o 7.70 min zt). Poziom w Il kw. br. przetozyt sie na zysk brutto na
sprzedazy w wysokosci 19.44 min zt wzgledem 15.29 min zt w analogicznym okresie 2019 roku (+27.2%
rir), a tym samym na 37,72 min zt w | potowie br. wzrastajgc o 15.9% r/r z 32.5 min zt przed rokiem.
Wynik operacyjny Grupy LUG wzrést w Il kw. br. 0 4.9 min zt do poziomu 3.12 min zt wzgledem straty 1.8
min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, na co istotny wptyw miaty operacyjne dziatania
prewencyjne wynikajgce z rozwoju pandemii COVID-19 oraz przychoéd ze $wiadczenia na rzecz ochrony
miejsc pracy ze $rodkéw FGSP w kwocie 935 tys. zt. Wzrost zysku operacyjnego Il kw. przetozyt sie
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réwniez na poziom wyniku operacyjnego za | pétrocze 2020 roku, ktéry w perspektywie szesciu miesiecy
wyniést 4.22 min zt wzgledem straty operacyjnej w wysokosci 317 tys. zt w | potowie 2019 roku. Marza
operacyjna wyniosta 6.9% w Il kw. 2020 r. i 4.7% za pierwsze 6 miesiecy br. Il kwartat br. przyniost
poprawe skonsolidowanego wyniku EBITDA Grupy Kapitatowej LUG. Wartos¢ EBITDA w Il kw. w 2020 r.
wzrosta do 5.36 min zt wzgledem 0.29 min zt w 2019 r., natomiast za dwa kwartaty 2020 roku wzrosta o
5.01 min zt do poziomu 8.77 min. Analogiczny efekt poprawy wyniku zostat osiggniety na poziomie zysku
netto, ktory wynidst 2.70 min zt w Il kw. biezgcego roku oraz 4.61 min zt w | potowie 2020 roku.

Jujubee

Planowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego

Jujubee chce upowazni¢ zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o maksymalnie 125 tys. zt
z wytgczeniem prawa poboru - podata spétka w projektach uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 2
wrzesnia. Obecnie kapitat zaktadowy spdtki wynosi 250 tys. zt i dzieli sie na 2.5 min akcji o wartosci
nominalnej 0.1 zt kazda. W uzasadnieniu do projektu uchwaty spdtka podata, ze utworzenie kapitatu
docelowego ma na celu uelastycznienie, obnizenie kosztéw oraz ograniczenie w czasie procedury
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Firma chce mie¢ mozliwo$é jak najszybszego oraz najmniej
skomplikowanego pozyskiwania nowego kapitatu. Ponadto, spétka chce dzieki kapitatowi docelowemu
rozpoczg¢ realizacje programu motywacyjnego, planowanego na lata 2021-2023. Projekt uchwaty w
sprawie ustanowienia programu zaktada, ze do uprawnionych oséb mogtoby trafi¢ do 250 tys. akcji, czyli
1/5 tacznej puli akcji, ktére moga by¢ wyemitowane w ramach proponowanego podwyzszenia kapitatu.

7Levels

Plan emisji 50-100 tys. akcji serii D

Notowana na rynku NewConnect spotka 7Levels planuje podwyzszyé kapitat zaktadowy poprzez emisje
50-100 tys. akcji serii D z wytgczeniem prawa poboru - wynika z projektéw uchwat na walne
zgromadzenie, zaplanowane na 4 wrzesnia. Emisja akcji ma byé przeprowadzona w drodze oferty
publicznej. Cena emisyjna ma by¢ ustalona przez zarzad. Z projektu uchwaty wynika, ze oczekiwane
wptywy brutto z emisji wynoszg od 100 tys. euro do 1 min euro. W srode na zamknieciu notowan jedna
akcja 7Levels kosztowata 48 zt.

Oponeo.pl

Przychody ze sprzedazy osiggniete w lipcu

Wstepna wielkos¢ przychoddéw ze sprzedazy netto osiagnietych przez Oponeo.pl w lipcu 2020 roku
wynosi 55 512 tys. zt, co oznacza wzrost o 20% w stosunku do wielkosci przychoddw osiggnietych w
lipcu 2019 roku (46 114 tys. zt). Narastajgco przychody za okres od 01 stycznia do 31 lipca 2020 roku
uksztattowaty sie¢ na poziomie 475 109 tys. zl, co stanowi 13% wzrost wzgledem przychodéw
odnotowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego w wysokosci 419 518 tys. zt.

Tauron

Odpisy wartosci aktywéw na ponad 1 mid PLN

Tauron utworzy odpisy w segmentach wydobycia i wytwarzania oraz odpisy zwigzane z wartoscig
udziatéw i aktywdw spétki Tauron Ciepto. Lgczna wartosé odpiséw w sprawozdaniu skonsolidowanym
wyniesie ok. 1,03 mld zt. Odpisy w segmentach wydobycia i wytwarzanie obnizg zysk netto grupy o 184
min zt. Analizy spotki wykazaty zmiany w zakresie wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych w
segmentach wydobycia i wytwarzanie, na co wptynely: zmiana zatozen dotyczacych kosztu kapitatu dla
aktywow weglowych oraz spadek marzy na energii elekirycznej na skutek obnizenia ceny energii w
jednostkach biomasowych. Dodatkowo, w zwigzku z trwajgcym procesem sprzedazy udziatow w Tauron
Ciepto, grupa zobowigzana jest do wyceny tych aktywéw - wstepne analizy dotyczgce okreslenia
wartosci godziwej udziatow oraz aktywow netto tej spotki wykazaty potrzebe utworzenia odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu Tauronu odpisy te mogg
wynies¢ 0,8 mid zi, a w sprawozdaniu jednostkowym 1,4 mid zt.

Rafako

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Umowa sprzedazy oddziatu w Solcu Kujawskim
Rafako podpisato z Agencjg Rozwoju Przemystu przedwstepng umowe sprzedazy 100% udziatow w
spotce zaleznej E-Bus za 15 tys. zt. Spditka przy udziale ARP podpisata takze przedwstepng umowe ze
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spotkg E-Bus, dotyczaca sprzedazy oddziatu Rafako w Solcu Kujawskim za 30,1 min zi. Jak podano,
warunkowa przyrzeczona umowa sprzedazy udziatdw zostanie zawarta do 10 wrzesnia, o ile do 9
wrzesnia spetnig sie warunki zawieszajgce. Na moment przejscia prawa witasnosci udziatébw E-Bus na
ARP, wtascicielem oddziatu w Solcu Kujawskim bedzie E-Bus.

Bank Handlowy i Santander BP Pozew Rzecznika Finansowego przeciw bankom

Rzecznik Finansowy skierowat do Sgdu Okregowego w Warszawie powddztwa przeciwko Bankowi
Handlowemu i przeciwko Santander Bank Polska o zaniechanie stosowania nieuczciwej praktyki
rynkowej. Nieuczciwa praktyka polega¢ ma na nieobnizaniu w przypadku przedterminowej sptaty kredytu
konsumenckiego catkowitego kosztu kredytu o koszt prowizji. 31 lipca Rzecznik Finansowy wydat
stanowisko wskazujgce na zréznicowang praktyke podmiotéw rynku finansowego.

Agora, Gremi Media

Sprzedaz dziennikéw w czerwcu

Wedtug danych Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy rozpowszechnianie ptatne ogdlnopolskich dziennikéw
w czerwcu 2020 roku spadto rok do roku o 16,2% do 468,5 tys. sztuk. W poréwnaniu z majem sprzedaz
wzrosta 0 2,2%. Rozpowszechnianie pfatne "Gazety Wyborczej", wydawanej przez gietdowg Agore, w
czerwcu zmniejszytlo sie rir o 28,2% do 66,8 tys. sztuk. Byt to najmocniejszy spadek ws$rod
ogélnopolskich dziennikéw. W poréwnaniu z majem "Wyborcza" zanotowata wzrost o 1,8%. Sprzedaz
"Rzeczpospolitej" w czerwcu wyniosta 40,3 tys. sztuk, co oznacza spadek r/r o 4,5% oraz wzrost 0 1,2%
w poréwnaniu z majem. W czerwcu liderem sprzedazy na rynku dziennikéw pozostat "Fakt", wydawany
przez Axel Springer Polska. Rozpowszechnianie ptatne wyniosto 178,2 tys. egzemplarzy, co oznacza
spadek rdr o 14,7% oraz wzrost o 0,4% miesigc do miesigca. W ujeciu rocznym rozpowszechnianie
ptatne razem "Super Expressu" spadto w czerwcu o 19% do 90 tys. sztuk. W poréwnaniu z majem
sprzedaz tego dziennika wzrosta o 2,7%

PHN

Powolanie Czlonka Rady Nadzorczej
Zarzad spotki poinformowat, iz w dniu 5 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Pawta Majewskiego.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
3 sierpnia '20 4 sierpnia '20 5 sierpnia '20 6 sierpnia '20 7 sierpnia '20

Indeks PMI dla przemy stu

(JP)CN)(PL)EU)US)(UK),

Dane makro Raport ISM dla przemy stu

(Us)

Inflacja producencka (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zam©Owienia w przemy Sle
(Us)

Indeks PMI dla ustug
(CN)EU)(UK)(US),
Sprzedaz detaliczna (US),
Raport ADP (US), Handel
zagraniczny (US), Raport
ISM dla ustug (US)

Kwartalny raport BoE nt.
inflacji (UK), Decyzja ws.
stép procentowy ch (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Handel zagraniczny (CN),
Sytuacja na ry nku pracy
(US), Zapasy hurtownikow
(Us)

Wy niki spétek ZYWIEC, SYNERGA BLUETAX PEKAO, ASSECOSEE, INGBSK, UNICREDIT, Z:I:;nglsgble
y niki spote , KETY LUG, CHERRY ' '
NOVATURAS
Dzien dy widendy INPRO RONSON
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
10 sierpnia '20 11 sierpnia '20 12 sierpnia '20 13 sierpnia '20 14 sierpnia '20
Produkcja przemy stowa
Inflacja CPI (CN), Indeks  Indeks insty tutu ZEW i Inflacja HICP, fin. (GER), = (CN)(US), Sprzedaz
Dane makro Inflacja CPI (US) Whioski o zasitek dla detaliczna (CN)(US), PKB

Sentix (EU)

Wy niki spétek ACAUTOGAZ, PLAY

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

(GER), Inflacja PPI (US)

SYNEKTIK, KOGENERA,
7LEVELS, QUERCUS,
MENNICA, ROPCZYCE

ASBIS, ASTARTA,
COLUMBUS, LOTOS,
RONSON, PEP

bezrobotny ch (US)

SYGNITY, NETIA, GPW,
GRODNO

n.s.a., wst. (PL), Inflacja
CPI, fin. (PL)

VOICETEL, MERVOR,
AGORA

HYDROTOR
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Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



