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Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 
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Bank Handlowy i Santander BP Pozew Rzecznika Finansowego przeciw bankom 

Agora, Gremi Media Sprzedaż dzienników w czerwcu 

PHN Powołanie Członka Rady Nadzorczej 

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 1 833  1.20% 0.8% -15.0% 764/206

WIG30 2 102  1.28% 0.4% -15.1% 766/206

mWIG40 3 663  0.83% 0.4% -5.5% 235/63

sWIG80 15 157  1.50% 8.2% 29.6% 79/21

WIG 52 290  1.16% 1.6% -8.4% 1023/276

WIGBANKI 3 953  0.75% -8.0% -44.5% 149/40

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 27 202  1.39% 3.48% 14.95% 4.50%

S&P500 3 328  0.64% 4.66% 16.83% 15.48%

NASDAQ 10 998  0.52% 5.41% 24.21% 40.41%

DAX 12 660  0.47% -0.57% 19.37% 9.44%

RTSI$ 1 295  2.79% 3.86% 16.54% 0.06%

XU100 1 092  0.43% -7.85% 10.76% 9.64%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 494.5  0.64% 7.9% 25.9% 14.2% Polska 0.13% 0.08% 0.11% 0.65% 1.27%

Ropa (USD/bbl) 45.4  0.58% 5.1% 40.6% -20.3% Węgry 0.30% 0.31% 0.55% 1.28% 2.07%

Węgiel koks.(USD/t)  Niemcy -0.55% -0.56% -0.71% -0.73% -0.55%

Złoto (USD/OZ) 2 049.7  0.87% 14.9% 21.5% 39.3% USA 0.09% 0.14% 0.12% 0.22% 0.55%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7019  -0.16% -6.2% -12.1% -4.0%

EUR/PLN 4.3986  -0.08% -1.5% -3.4% 1.9%

EUR/USD 1.1883  0.08% 5.1% 10.0% 6.1%

USD/HUF 290.06  -0.09% -6.9% -10.7% -0.1%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

CD Projekt 410.00  -1.80% 1.2% 7.6% 57/15

KGHM 137.20  5.99% 41.4% 7.4% 56/15

Pekao 53.30  2.19% -5.0% 6.9% 53/14

PKN Orlen 54.08  1.31% -15.5% 3.9% 29/8

Wygrani/Przegrani

1D 1D

KGHM 137.20  5.99% Tauron PE 2.62  -2.38%

PGNiG 5.28  4.35% CD Projekt 410.00  -1.80%

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotny ch US 1408 ty s.1434 ty s.

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie
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Informacje ze spółek 

Asseco SEE  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

Grupa Kęty  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

Stalprodukt  Wstępne skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

BoomBit  Szacunkowe przychody za lipiec 

BoomBit szacuje, że przychody spółki wzrosły w lipcu do 9.8 mln zł z 9.1 mln zł w czerwcu. Spółka 

szacuje, że koszty prowizji platform dystrybucyjnych (Google, Apple) wyniosły 0.91 mln zł wobec 0.76 

mln zł w czerwcu. Z kolei koszty kampanii marketingowych (tzw. user aquisition) wzrosły do 4.68 mln zł z 

4.49 mln zł w czerwcu. BoomBit podał w komunikacie prasowym, że przychody pomniejszone o koszty 

II kwartał 

2020
kons

II kwartał 

2019
zmiana r/r I-II kw. 2020 I-II kw. 2019 zmiana

Przychody 233.4 239.1 198.2 17.8% 464.3 377.0 23.2%

EBITDA 55.2 50.4 38.7 42.8% 102.7 74.7 37.6%

EBIT 35.7 31.2 23.1 54.6% 64.0 44.6 43.5%

Zysk netto 26.9 24.6 18.0 49.2% 50.5 36.2 39.3%

Marże

Marża EBITDA 23.7% 21.1% 19.5% 22.1% 19.8%

Marża EBIT 15.3% 13.0% 11.6% 13.8% 11.8%

Marża netto 11.5% 10.3% 9.1% 10.9% 9.6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

II kwartał 

2020

II kwartał 

2019
zmiana r/r I-II kw. 2020 I-II kw. 2019 zmiana

Przychody 892.7 835.4 6.9% 1 723.7 1 616.3 6.6%

EBITDA 187.4 135.5 38.3% 333.0 245.6 35.6%

EBIT 151.5 101.6 49.1% 259.9 178.3 45.8%

Zysk netto 121.0 75.8 59.6% 204.3 133.7 52.7%

Marże

Marża EBITDA 21.0% 16.2% 19.3% 15.2%

Marża EBIT 17.0% 12.2% 15.1% 11.0%

Marża netto 13.5% 9.1% 11.9% 8.3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

II kwartał 

2020

II kwartał 

2019
zmiana I-II kw. 2020 I-II kw. 2019 zmiana

Przychody 993.2 1 949.8 -60.6%

EBITDA 105.1 214.3 -50.5%

EBIT 52.7 63.6 -17.1% 94.1 132.4 -29.0%

Zysk netto 49.4 48.3 2.3% 78.5 89.3 -12.1%

Marże

Marża EBITDA 10.6% 11.0%

Marża EBIT 6.4% 6.8%

Marża netto 4.9% 4.6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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marketingu oraz prowizje platform, wyniosły w lipcu ok. 4.2 mln zł w porównaniu do ok. 3.8 mln zł w 

czerwcu 2020, co oznacza wzrost o 10%. Narastająco za siedem miesięcy bieżącego roku (okres 

styczeń–lipiec 2020) szacunkowe przychody z gier Grupy BoomBit wyniosły ok. 80 mln zł (49.7 mln zł w 

całym 2019). Nakłady marketingowe w tym okresie wyniosły ok. 40 mln zł wobec 13 mln zł w całym 2019 

roku. W lipcu gry spółki pobrano łącznie około 19 mln razy, podczas gdy w czerwcu tytuły BoomBitu 

zanotowały ok. 15 mln pobrań. Spółka podała, że grę „Car Mechanic” od premiery (koniec czerwca) 

pobrano ok. 6 mln razy, natomiast grę „Bike Jump”, która trafiła na urządzenia mobilne 24 lipca, 

ściągnięto dotąd ok. 3 mln razy. 

Grodno  Szacunkowe wyniki za I kw. roku obrotowego 2020/2021 

Zarząd Grodno poinformował o wstępnych, szacunkowych wynikach finansowych za I kwartał roku 

obrotowego 2020/2021, tj. za okres 01.04.2020 - 30.06.2020: Dane skonsolidowane: Przychody: 148.7 

mln zł wobec 135.6 mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku, co stanowi wzrost o 10%. EBIT: 7.3 

mln zł wobec 1.8 mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku, co stanowi wzrost o 301%. EBITDA: 8.6 

mln zł wobec 3.1 mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku, co stanowi wzrost o 177%. Zysk netto: 

5.8 mln zł wobec 1.0 mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku, co stanowi wzrost o 455%.  Na 

wzrost przychodów i wyników Grupy w analizowanym okresie w dużym stopniu wpłynął wzrost sprzedaży 

w obszarze fotowoltaiki - w I kw. roku obrotowego 2020/21 segment ten wykazał dynamikę sprzedaży 

+45% r/r. Grupa odnotowała również istotny wzrost sprzedaży w takich segmentach, jak pompy ciepła, 

automatyka budynkowa, klimatyzacja i wentylacja. Ponadto wpływ na prezentowane wyniki miało 

otrzymane przez spółki Grupy w miesiącach kwiecień-czerwiec 2020 r. wsparcie z ramach programów 

związanych COVID-19, obejmujące umorzenie składek ZUS i dofinansowanie do wynagrodzeń 

pracowników w łącznej kwocie 1.4 mln zł. 

Mediacap  Szacunkowe przychody II kwartału 2020 

Zarząd spółki pod firmą MEDIACAP przekazał do publicznej wiadomości wybrane dane finansowe Grupy 

Kapitałowej MEDIACAP SA za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2020 r. Szacowane przychody ze 

sprzedaży w dotkniętym przez COVID-19 okresie wyniosły około 24 mln PLN (-22% wobec 31 mln PLN 

Q2 2019). W Q2 stosunkowo najmniej dotknięty został segment influencer-marketingu LTTM, gdzie 

prowadzono intensywne prace operacyjne i rozszerzano tym samym udział w rynku. Pomimo intensywnej 

pracy wobec zmian w budżetach reklamodawców, zanotowano 8% spadku przychodów. Większy ubytek 

sprzedaży (-30%) zanotowano w segmencie reklamowym Grupy S/F, która w ramach działalności była 

zmuszona odwołać liczne zaplanowane na rzecz klientów eventy oraz procesy tworzenia reklam takie jak 

plany filmowe, które na czas lock-down zostały zamrożone. Największy spadek sprzedaży (-41%) 

zanotował segment badań rynku pod marką IQS, gdzie szereg zaplanowanych procesów badawczych 

np. grupy fokusowe nie mogło być realizowanych. Pomimo niższej sprzedaży kwartał był rentowny na 

poziomie EBITDA, która według szacunków wyniosła 0.7 mln PLN, za co odpowiada m.in. szybko 

zainicjowany plan oszczędnościowy oraz lepszy mix sprzedaży (więcej usług online vs offline). Spółka 

szacuje, że w pierwszym półroczu 2020 przychody z działalności kontynuowanej wyniosły 51 mln PLN 

(+3% r/r) a zysk EBITDA wyniósł blisko 0 mln PLN (wobec 2.6 mln rok wcześniej). 

LUG  Szacunkowe przychody II kwartału 2020 

Według wstępnych, szacunkowych danych, Grupa Kapitałowa LUG S.A. zanotowała w II kw. 2020 roku 

45.12 mln zł przychodów ze sprzedaży, co oznacza 10.7% wzrost w stosunku do analogicznego okresu 

przed rokiem. Sprzedaż w ujęciu narastającym za I półrocze 2020 osiągnęła poziom 90.51 mln zł przy 

dodatniej dynamice 9.3% r/r (wzrost o 7.70 mln zł). Poziom w II kw. br. przełożył się na zysk brutto na 

sprzedaży w wysokości 19.44 mln zł względem 15.29 mln zł w analogicznym okresie 2019 roku (+27.2% 

r/r), a tym samym na 37,72 mln zł w I połowie br. wzrastając o 15.9% r/r z 32.5 mln zł przed rokiem. 

Wynik operacyjny Grupy LUG wzrósł w II kw. br. o 4.9 mln zł do poziomu 3.12 mln zł względem straty 1.8 

mln zł w analogicznym okresie ubiegłego roku, na co istotny wpływ miały operacyjne działania 

prewencyjne wynikające z rozwoju pandemii COVID-19 oraz przychód ze świadczenia na rzecz ochrony 

miejsc pracy ze środków FGŚP w kwocie 935 tys. zł. Wzrost zysku operacyjnego II kw. przełożył się 
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również na poziom wyniku operacyjnego za I półrocze 2020 roku, który w perspektywie sześciu miesięcy 

wyniósł 4.22 mln zł względem straty operacyjnej w wysokości 317 tys. zł w I połowie 2019 roku. Marża 

operacyjna wyniosła 6.9% w II kw. 2020 r. i 4.7% za pierwsze 6 miesięcy br. II kwartał br. przyniósł 

poprawę skonsolidowanego wyniku EBITDA Grupy Kapitałowej LUG. Wartość EBITDA w II kw. w 2020 r. 

wzrosła do 5.36 mln zł względem 0.29 mln zł w 2019 r., natomiast za dwa kwartały 2020 roku wzrosła o 

5.01 mln zł do poziomu 8.77 mln. Analogiczny efekt poprawy wyniku został osiągnięty na poziomie zysku 

netto, który wyniósł 2.70 mln zł w II kw. bieżącego roku oraz 4.61 mln zł w I połowie 2020 roku. 

Jujubee  Planowane podwyższenie kapitału zakładowego 

Jujubee chce upoważnić zarząd do podwyższenia kapitału zakładowego spółki o maksymalnie 125 tys. zł 

z wyłączeniem prawa poboru - podała spółka w projektach uchwał na walne zgromadzenie zwołane na 2 

września. Obecnie kapitał zakładowy spółki wynosi 250 tys. zł i dzieli się na 2.5 mln akcji o wartości 

nominalnej 0.1 zł każda. W uzasadnieniu do projektu uchwały spółka podała, że utworzenie kapitału 

docelowego ma na celu uelastycznienie, obniżenie kosztów oraz ograniczenie w czasie procedury 

podwyższenia kapitału zakładowego. Firma chce mieć możliwość jak najszybszego oraz najmniej 

skomplikowanego pozyskiwania nowego kapitału. Ponadto, spółka chce dzięki kapitałowi docelowemu 

rozpocząć realizację programu motywacyjnego, planowanego na lata 2021-2023. Projekt uchwały w 

sprawie ustanowienia programu zakłada, że do uprawnionych osób mogłoby trafić do 250 tys. akcji, czyli 

1/5 łącznej puli akcji, które mogą być wyemitowane w ramach proponowanego podwyższenia kapitału. 

7Levels  Plan emisji 50-100 tys. akcji serii D 

Notowana na rynku NewConnect spółka 7Levels planuje podwyższyć kapitał zakładowy poprzez emisję 

50-100 tys. akcji serii D z wyłączeniem prawa poboru - wynika z projektów uchwał na walne 

zgromadzenie, zaplanowane na 4 września. Emisja akcji ma być przeprowadzona w drodze oferty 

publicznej. Cena emisyjna ma być ustalona przez zarząd. Z projektu uchwały wynika, że oczekiwane 

wpływy brutto z emisji wynoszą od 100 tys. euro do 1 mln euro. W środę na zamknięciu notowań jedna 

akcja 7Levels kosztowała 48 zł. 

Oponeo.pl  Przychody ze sprzedaży osiągnięte w lipcu 

Wstępna wielkość przychodów ze sprzedaży netto osiągniętych przez Oponeo.pl w lipcu 2020 roku 

wynosi 55 512 tys. zł, co oznacza wzrost o 20% w stosunku do wielkości przychodów osiągniętych w 

lipcu 2019 roku (46 114 tys. zł). Narastająco przychody za okres od 01 stycznia do 31 lipca 2020 roku 

ukształtowały się na poziomie 475 109 tys. zł, co stanowi 13% wzrost względem przychodów 

odnotowanych w analogicznym okresie roku ubiegłego w wysokości 419 518 tys. zł.  

Tauron  Odpisy wartości aktywów na ponad 1 mld PLN 

Tauron utworzy odpisy w segmentach wydobycia i wytwarzania oraz odpisy związane z wartością 

udziałów i aktywów spółki Tauron Ciepło. Łączna wartość odpisów w sprawozdaniu skonsolidowanym 

wyniesie ok. 1,03 mld zł. Odpisy w segmentach wydobycia i wytwarzanie obniżą zysk netto grupy o 184 

mln zł. Analizy spółki wykazały zmiany w zakresie wartości odzyskiwalnej aktywów trwałych w 

segmentach wydobycia i wytwarzanie, na co wpłynęły: zmiana założeń dotyczących kosztu kapitału dla 

aktywów węglowych oraz spadek marży na energii elektrycznej na skutek obniżenia ceny energii w 

jednostkach biomasowych. Dodatkowo, w związku z trwającym procesem sprzedaży udziałów w Tauron 

Ciepło, grupa zobowiązana jest do wyceny tych aktywów - wstępne analizy dotyczące określenia 

wartości godziwej udziałów oraz aktywów netto tej spółki wykazały potrzebę utworzenia odpisów 

aktualizujących z tytułu utraty wartości. W skonsolidowanym sprawozdaniu Tauronu odpisy te mogą 

wynieść 0,8 mld zł, a w sprawozdaniu jednostkowym 1,4 mld zł. 

Rafako  Umowa sprzedaży oddziału w Solcu Kujawskim 

Rafako podpisało z Agencją Rozwoju Przemysłu przedwstępną umowę sprzedaży 100% udziałów w 

spółce zależnej E-Bus za 15 tys. zł. Spółka przy udziale ARP podpisała także przedwstępną umowę ze 
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spółką E-Bus, dotyczącą sprzedaży oddziału Rafako w Solcu Kujawskim za 30,1 mln zł. Jak podano, 

warunkowa przyrzeczona umowa sprzedaży udziałów zostanie zawarta do 10 września, o ile do 9 

września spełnią się warunki zawieszające. Na moment przejścia prawa własności udziałów E-Bus na 

ARP, właścicielem oddziału w Solcu Kujawskim będzie E-Bus.  

Bank Handlowy i Santander BP Pozew Rzecznika Finansowego przeciw bankom 

Rzecznik Finansowy skierował do Sądu Okręgowego w Warszawie powództwa przeciwko Bankowi 

Handlowemu i przeciwko Santander Bank Polska o zaniechanie stosowania nieuczciwej praktyki 

rynkowej. Nieuczciwa praktyka polegać ma na nieobniżaniu w przypadku przedterminowej spłaty kredytu 

konsumenckiego całkowitego kosztu kredytu o koszt prowizji. 31 lipca Rzecznik Finansowy wydał 

stanowisko wskazujące na zróżnicowaną praktykę podmiotów rynku finansowego. 

Agora, Gremi Media  Sprzedaż dzienników w czerwcu 

Według danych Związku Kontroli Dystrybucji Prasy rozpowszechnianie płatne ogólnopolskich dzienników 

w czerwcu 2020 roku spadło rok do roku o 16,2% do 468,5 tys. sztuk. W porównaniu z majem sprzedaż 

wzrosła o 2,2%. Rozpowszechnianie płatne "Gazety Wyborczej", wydawanej przez giełdową Agorę, w 

czerwcu zmniejszyło się r/r o 28,2% do 66,8 tys. sztuk. Był to najmocniejszy spadek wśród 

ogólnopolskich dzienników. W porównaniu z majem "Wyborcza" zanotowała wzrost o 1,8%. Sprzedaż 

"Rzeczpospolitej" w czerwcu wyniosła 40,3 tys. sztuk, co oznacza spadek r/r o 4,5% oraz wzrost o 1,2% 

w porównaniu z majem. W czerwcu liderem sprzedaży na rynku dzienników pozostał "Fakt", wydawany 

przez Axel Springer Polska. Rozpowszechnianie płatne wyniosło 178,2 tys. egzemplarzy, co oznacza 

spadek rdr o 14,7% oraz wzrost o 0,4% miesiąc do miesiąca. W ujęciu rocznym rozpowszechnianie 

płatne razem "Super Expressu" spadło w czerwcu o 19% do 90 tys. sztuk. W porównaniu z majem 

sprzedaż tego dziennika wzrosła o 2,7% 

PHN  Powołanie Członka Rady Nadzorczej 

Zarząd spółki poinformował, iż w dniu 5 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki 

powołało w skład Rady Nadzorczej Pana Pawła Majewskiego. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

3 sierpnia '20 4 sierpnia '20 5 sierpnia '20 6 sierpnia '20 7 sierpnia '20

Dane makro

Indeks PMI dla przemy słu 

(JP)(CN)(PL)(EU)(US)(UK), 

Raport ISM dla przemy słu 

(US) 

Inf lacja producencka (EU), 

Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku (US), 

Zamówienia w przemy śle 

(US)

Indeks PMI dla usług 

(CN)(EU)(UK)(US), 

Sprzedaż detaliczna (US), 

Raport ADP (US), Handel 

zagraniczny  (US), Raport 

ISM dla usług (US)

Kwartalny  raport BoE nt. 

inf lacji (UK), Decy zja ws. 

stóp procentowy ch (UK), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Handel zagraniczny  (CN), 

Sy tuacja na ry nku pracy  

(US), Zapasy  hurtowników 

(US)

Wy niki spółek ZYWIEC, SYNERGA BLUETAX
PEKAO, ASSECOSEE, 

KĘTY

INGBSK, UNICREDIT, 

LUG, CHERRY

MOL, ANALIZY, 

RAINBOW, BEDZIN, 

NOVATURAS

Dzień dy widendy INPRO RONSON

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

10 sierpnia '20 11 sierpnia '20 12 sierpnia '20 13 sierpnia '20 14 sierpnia '20

Dane makro
Inf lacja CPI (CN), Indeks 

Sentix (EU)

Indeks insty tutu ZEW 

(GER), Inf lacja PPI (US)
Inf lacja CPI (US)

Inf lacja HICP, f in. (GER), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Produkcja przemy słowa 

(CN)(US), Sprzedaż 

detaliczna (CN)(US), PKB 

n.s.a., wst. (PL), Inf lacja 

CPI, f in. (PL) 

Wy niki spółek ACAUTOGAZ, PLAY

SYNEKTIK, KOGENERA, 

7LEVELS, QUERCUS, 

MENNICA, ROPCZYCE

ASBIS, ASTARTA, 

COLUMBUS, LOTOS, 

RONSON, PEP

SYGNITY, NETIA, GPW, 

GRODNO

VOICETEL, MERVOR, 

AGORA

Dzień dy widendy HYDROTOR

Inne



Departament Analiz 

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@millenniumdm.pl 
 

Marcin Palenik, CFA 

+48 22 598 26 71 

marcin.palenik@millenniumdm.pl 
 

Sebastian Siemiątkowski 

+48 22 598 26 05 

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl 
 

Artur Topczewski 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

artur.topczewski@millenniumdm.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@millenniumdm.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 
 

Analityk 

branża spożywcza,  

handel 
 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 
 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

akcje 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl 

 

Arkadiusz Szumilak, CFA 

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl 

 

Marek  Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl 

 

Marcin Czerwonka 

+48 22 598 26 70 

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl 
  

  

Dyrektor 

 

 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


