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Whyniki finansowe Ten Square Games za Il kw. 2020 podtrzymaty dotychczasowg tendencje dynamicznych
wzrostéow. Przychody w tym okresie wyniosty 169.6 min zt wobec 49.9 min zt w analogicznym okresie 2019
roku (+240% r/r). Sprzedaz byla zgodna z szacunkami sp&tki z poczatku lipca. Wynik EBITDA wzrést do
36.2 min zt wobec 16.4 min zt przed rokiem. Zysk netto za$ siegnat w samym |l kw. 25.6 min zt wobec 13.1
min zt rok wczes$niej, co oznacza wzrost o ponad 96% r/r. Po pierwszym pétroczu przychody Ten Square
Games wyniosty 264.6 min zt i byly wyzsze 0 178% r/r, a wynik netto wzrést r/r 0 160% do 61.0 min z. Za
wzrost przychodéw, zaréwno w ciggu pierwszego potrocza 2020 roku jak i w perspektywie samego
drugiego kwartatu, odpowiada w gtdéwnej mierze dalszy wzrost popularnosci gry ,Fishing Clash”. Ptatnosci
dla tego tytutu wzrosty o 162 min zt w analizowanym okresie (242.7 min zt w | potr. 2020 roku w
poréwnaniu do 80.7 min z w analogicznym okresie 2019 roku). Jednoczesnie Il kw. 2020 roku byt
dotychczas najlepszym kwartatem pod tym wzgledem w historii, kiedy to ,Fishing Clash” wygenerowat 158
min zt w poréwnaniu do 85 min zt w | kw. 2020 roku. Po stronie kosztowej dominowaty wydatki na
marketing, ktére w drugim kwartale wyniosty 72.8 min zt wobec odpowiednio 14.3 min zt przed rokiem i
19.1 min zt w pierwszym kwartale 2020 roku. Zdecydowang wiekszos¢ (96.8%) stanowity wydatki na
marketing gry ,Fishing Clash”. Wzrost kosztow wiasnych w catym | pdiroczu wynika ze zwigekszenia
poziomu zatrudnienia w porownywanych okresach oraz z wigkszej liczby aktywnych projektéw. W samym I
kw. 2020 spotka zwigkszyta zatrudnienie z 230 do 280 osdb.

0O Giéwnym tytutem spdiki pozostaje gra ,Fishing Clash”, dla ktdrej Il kw. 2020 byt najlepszy w dotychczasowej
historii. W tym czasie gre pobrano ponad 17.7 min razy (6.9 min w | kw. 2020), a liczba aktywnych graczy wzrosta
do 6.91 min w poréwnaniu z 2.89 min w | kw. 2020 i 1.44 min w Il kw. 2019. Przetozyto sie to na awans ,Fishing
Clash” na 48 pozycje na $wiecie pod wzgledem przychodéw osigganych na platformie Android (przed rokiem gra
zajmowata 151 pozycje). Zarzad ttumaczy, ze za tak dynamiczny wzrost atrakcyjnosci gry odpowiadajg przede
wszystkim skokowy wzrost wydatkow na marketing, cigglty rozwoj gry — dodanie nowych towisk ryb, state dziatania
live-ops i usprawnienia samej mechaniki. W raporcie pétrocznym poinformowano, ze w lipcu ptatnosci od graczy w
,Fishing Clash” wyniosty 58.8 min zt i byty 0 2% wyzsze od poprzedniego, rekordowego wyniku z czerwca (57.8 min
zt). Wydatki marketingowe firmy na pozyskiwanie graczy w ,Fishing Clash” w ubieglym miesigcu wyniosty 11.4 min
zt, wobec odpowiednio 14.1 min zt w czerwcu, 37.3 min zt w maju i 19.2 min zt w kwietniu.

O Solidne wyniki w Il kw. zanotowaty takze pozostate tytuly - gra ,Let's Fish” wygenerowata w tym okresie 4.5 min zt
ptatnosci, co oznacza wzrost o 1.2 min zt wobec analogicznego okresu roku 2019. Jeszcze wigkszg dynamike
ptatnosci obserwowano w przypadku gry ,\Wild Hunt” — przychody w Il kw. 2020 wyniosty 4.4 min zt, co oznacza
wzrost 0 26% kw/kw i az 109% r/r.

O TSG w Il kw. 2020 kontynuowata prace nad dwiema nowymi grami dla kobiet (,SoliTales” i ,Flip This House”) oraz
jedng o tematyce mysliwskiej (,Hunting Clash”). ,Hunting Clash” oraz ,Flip This House” znajdujg sie obecnie w fazie
soft launch — otwartych testéw w wybranych krajach, na podstawie ktérych Zarzad podejmie w najblizszych
miesigcach decyzje o zakresie dalszych inwestycji w te tytuty. Z kolei ,SoliTales” od lipca 2020 jest juz dostepna w
ramach otwartych testéw w wiekszosci krajow Swiata, w tym w USA. Pozostate dwa tytuty majg przejs¢ do fazy
otwartych testow na przetomie sierpnia i wrzesnia. Zarzad podat podczas konferencji, ze planowany budzet na
User Acquisition w pierwszym miesigcu dla tych tytutdw ma wynies¢ tacznie ok. 1.5 min USD.

O Jak poinformowat prezes Maciej Zuzatek, Ten Square Games prowadzi rozmowy z podmiotami, ktére docelowo
chciatby przeja¢ lub nawigza¢ strategiczng wspotprace i skupia sie przede wszystkim na rynku europejskim.

Ten Square Games - skonsolidowane wyniki kwartalne

Il kwartat 1l kwartat Zmiana r/r 1-11 kw. 1-11 kw. Zmiana
2020 2019 2020 2019
Przy chody 169.6 49.9 240.1% 264.6 95.2 178.0%
EBITDA* 36.2 " 16.4 120.7% 74.4 28.9 157.6%
EBIT 29.4 16.1 82.4% 67.0 28.4 135.6%
Zy sk netto 25.6 13.1 96.3% 61.0 23.4 160.4%
Marze
Marza EBITDA 21.3% 32.9% 28.1% 30.3%
Marza EBIT 17.3% 32.3% 25.3% 29.9%
Marza netto 15.1% 26.2% 23.0% 24.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN; *EBITDA znormalizowana
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wylfgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w pefni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spofek, jakie byty publicznie dostepne i znane
sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci mogg okazac sig nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sig. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stoép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemozliwe.

Tresc raportu nie byta udostepniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzgdzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentdw finansowych emitentow, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto$ciowych, moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogg zostac bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



