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Debica pokazata bardzo stabe wyniki finansowe, ktorych jednak z uwagi na przestoje produkcyjne
zwigzane z epidemig mozna byto sie spodziewac. Produkcja zostata przerwana 21 marca, a wznowiona 17
kwietnia, ale po wznowieniu produkcji do czerwca wigcznie, firma funkcjonowata w warunkach
ograniczonego o0 20% czasu pracy. Zmniejszenie produkcji wynikato jednak gtéwnie nie z probleméw
wewnetrznych, ale z silnego ograniczenia popytu na opony. Wedtug sp6tki w lipcu i sierpniu popyt juz sie
odbudowywat, jednak poziomy sprzedazy nadal byly nizsze w ujeciu r/r. Obecnie spdétka nastawiona jest
juz catkowicie na sezon zimowy i w takie opony zatowarowuje sieci dystrybucji.

O Rynek wymiany opon w 2Q20:
o o0sobowe: w Polsce spadek sprzedazy o 31,7% r/r, w Europie Zach. spadek o 32,2% r/r,
o ciezarowe: w Polsce spadek sprzedazy o 10,9% r/r, w Europie Zach. spadek o 26,5% r/r.
Relatywnie niewielki spadek sprzedazy opon do samochoddéw cigzarowych w Polsce spétka ttumaczy szybkim
powrotem do wolumendw przewozéw przez spotki transportowe, po zniesieniu pierwszych najsurowszych
ograniczen zwigzanych z epidemia.

O Koszt wytworzenia w ujeciu r/r spadt, co jest efektem nizszych cen produkiéw ropopochodnych, ktore
odpowiadajg za 62% mixu surowcowego w oponach.
Nizsze r/r ceny: sadzy, korddéw tekstylnych, kauczuku syntetycznego. Na poziomach zblizonych do
odnotowywanych przed rokiem byly ceny: kauczuku naturalnego, produktéw chemicznych. Na wyzszych
poziomach r/r znalazty sie ceny kordéw stalowych.

O Spadek marzowosci byt wg. zarzagdu efektem zbyt duzego spadku wolumendw, by mozliwe bylo adekwatne
ograniczenie kosztow. Marza na sprzedazy spadta o 58,3% r/r. Poniewaz koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

ograniczono jedynie o 5,6%, w efekcie spotka odnotowata strate operacyjna.
Wysokos$¢ kosztow utrzymania niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych w 2Q20 zarzad wyliczyt na 30,3 min

PLN oraz na 36,4 min PLN w skali catego pétrocza.”

O W 2Q20 spotka otrzymata dotacje z funduszu gwarantowanych swiadczen pracowniczych w wysokosci 16,6 min
PLN.

O W 2Q20 Debica otrzymata dwie decyzje z Urzedu Skarbowego, na podstawie ktérych moze byé zmuszona do
zapfaty tgcznie 41,6 min PLN. W sprawozdaniu za ten okres nie zawigzano jednak z tego tytutu rezerwy.

Debica - wyniki kwartalne (min PLN)

29’18 3q'18  4q'18 1919 2919  3q'19 4919  1q'20  2q'20 rir
Przychody 468,0 4997 4636 5711 4956 5119 4775 5091 288,77 -41,7%
Zysk na sprzedazy 20,3 33,1 9,4 71,5 21,7 29,2 297 37,5 90 -58,3%
marza na sprzedaz  4,3% 6,6% 20%  12,5% 4,4% 5,7% 6,2% 7,4% 3,1%
EBITDA 39,0 52,6 28,0 82,0 38,9 452 46,5 49,4 14,3  -63,3%
EBIT 14,2 28,2 43 58,8 15,8 22,1 23,1 25,4 -9,8 -
marza EBIT 3,0% 5,6% 09%  10,3% 32%  4,3% 4,8% 50%  -3,4%
zn 12,4 23,9 1.8 58,5 15,1 18,9 20,3 22,5 21,2 -
_marzazn  27%  48%  -04% 102% _ 30%  37%  42% _ 44% _ -T4%
CF Operacyjny 69,2 44,8 126,8 27,1 70,6 2,1 143,3 34,9 71,2 -
CF Inw est -7,6 98  -1553 179,6 -77,0 -10,6  -170,0 9,7 23,8 -
CF Finansow'y -0,6 8,7 -99,9 14 -0,7 1,2 -68,1 1436  -1454 -
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Debica - wyniki w formie kroczacej sumy czterech kwartatéw (min PLN)
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytacznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji
(UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub
Jakiejkolwiek grupy osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie
gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byty wszelkie informacje na temat spétek, jakie byly publicznie dostgpne i znane
sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnienr ze
spotkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktore w przyszto$ci mogg okazac sie nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A.
nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych
miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest
praktycznie niemozliwe.

Tres¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane na pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio
zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowo$ci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentdéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wylgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych, moze byc¢ on takze dystrybuowany za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji
Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w cze$ci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A.
Jjest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga zostac bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.



