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Drozapol-Profil Skup do 26.1%  akcji po maksymalnie 1.25 PLN 

Unimot Przychody ze sprzedaży w czerwcu 2020 r.  

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 1 795  1.30% -0.2% -22.7% 930/236

WIG30 2 073  1.20% -0.3% -22.2% 935/237

mWIG40 3 604  0.90% 2.6% -11.5% 287/73

sWIG80 14 122  0.12% 6.6% 18.6% 58/14

WIG 51 009  1.12% 1.2% -15.5% 1178/299

WIGBANKI 4 273  1.66% -0.8% -44.5% 182/46

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 26 870  0.85% 2.21% 14.16% -1.70%

S&P500 3 227  0.91% 3.26% 15.25% 7.41%

NASDAQ 10 550  0.59% 6.62% 23.65% 28.31%

DAX 12 931  1.84% 5.00% 25.52% 4.02%

RTSI$ 1 219  0.20% -1.89% 14.28% -11.78%

XU100 117 741  -0.56% 7.47% 22.83% 21.26%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 386.0  -1.73% 11.9% 24.9% 6.7% Polska 0.15% 0.05% 0.11% 0.79% 1.38%

Ropa (USD/bbl) 43.5  -0.66% 5.8% 24.5% -28.7% Węgry 0.29% 0.30% 0.57% 1.38% 2.37%

Węgiel koks.(USD/t)  Niemcy -0.54% -0.56% -0.67% -0.64% -0.45%

Złoto (USD/OZ) 1 808.5  -0.23% 4.6% 5.5% 28.3% USA 0.13% 0.17% 0.16% 0.29% 0.63%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.9351  0.27% -0.3% -6.3% 3.6%

EUR/PLN 4.4882  0.26% 1.0% -1.3% 5.4%

EUR/USD 1.1406  -0.01% 1.2% 5.3% 1.7%

USD/HUF 310.20  0.04% 1.2% -4.3% 6.7%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

CD Projekt 365.00  3.14% -3.8% 7.8% 72/18

PKN Orlen 57.52  -1.68% -13.5% 6.6% 61/15

PKO BP 24.08  2.42% 3.7% 6.3% 58/14

KGHM 107.10  1.47% 22.1% 5.7% 52/13

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CD Projekt 365.00  3.14% Lotos 61.40  -2.85%

Pekao 56.68  3.05% PKN Orlen 57.52  -1.68%

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:00 Inf lacja bez cen ży wności i energii (r/r) PL 4.1% 3.8%

14:30 Sprzedaż detaliczna (m/m) US 5.0% 17.7%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotny ch US 1250 ty s.1314 ty s.

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

COMARCH   Dzień wy płaty  dy widendy  - 1.50 PLN na akcję

KGL    Dzień wy płaty  dy widendy  - 0.34 PLN na akcję

DELKO Dzień dy widendy  - 0.45 PLN na akcję

KOMPAP Dzień dy widendy  - 0.39 PLN na akcję

KCI Rozpoczęcie zapisów w wezwaniu po cenie 0.59 PLN za akcję



 2 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Informacje ze spółek 

Polnord  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

 

Ryvu Therapeutics  Cena emisyjna akcji serii I wyniesie 60 zł 

Zarząd Ryvu Therapeutics ustalił cenę emisyjną akcji zwykłych na okaziciela serii I oferowanych w 

ofercie publicznej na 60 zł za jedną akcję, co oznacza, że łączna wartość oferty wyniesie ponad 143 mln 

zł. W ramach oferty Ryvu Therapeutics zaoferuje inwestorom wszystkie 2 384 245 nowych akcji. 

LiveChat Software  Wstępne szacunkowe przychody za I kw. 2020/21 r. 

Zarząd LiveChat Software poinformował, że szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedaży Grupy 

Kapitałowej w okresie kwiecień - czerwiec 2020 (I kwartał roku finansowego 2020/21) wyniosły 10.358 

mln USD i były o 31.3% wyższe od osiągniętych w I kwartale 2019/20 roku finansowego. W 

analogicznym okresie poprzedniego roku (kwiecień - czerwiec 2019) skonsolidowane przychody wyniosły 

7.888 mln USD. W okresie styczeń - marzec 2020 r. (IV kwartał roku finansowego 2019/20) 

skonsolidowane przychody wyniosły 9.073 mln USD. Najważniejsze trendy, które wpłynęły na osiągnięty 

wynik to: wzrost ARPU (średni, miesięczny przychód na abonenta) produktów LiveChat i ChatBot 

zarówno w ujęciu rocznym, jak również w porównaniu do poprzedniego kwartału; istotny wzrost liczby 

klientów produktów LiveChat i ChatBot oraz spadek Churn (współczynnik odejść) w maju i czerwcu w 

stosunku do poziomów zanotowanych w marcu i kwietniu. 

Korporacja KGL  Szacunkowe przychody za I półr. 2020 

Zarząd Korporacja KGL poinformował, że według szacunkowych ustaleń w pierwszym półroczu 2020 r. 

Grupa wypracowała łącznie ok. 183.7 mln zł przychodów z działalności operacyjnej. Przychody Grupy 

KGL w analizowanym okresie były o ok. 9% niższe niż w analogicznym okresie w 2019 r. Spadek 

przychodów w IH 2020 r. został odnotowany wyłącznie w segmencie działalności dystrybucyjnej i był 

odzwierciedleniem przede wszystkim aktualnej niskiej ceny ropopochodnych surowców bazowych. 

Spółka w segmencie dystrybucji nie odnotowała utraty rynku ani spadku liczby klientów. W segmencie 

produkcji opakowań Grupa KGL odnotowała wzrost wartości przychodów (w I H 2020 r. – 106.7 mln zł, 

co sanowi wzrost o ok. 5% w stosunku do IH 2019 r.). Co więcej segment ten umocnił się w strukturze 

globalnych przychodów Spółki (w tym segmencie KGL generuje już 58% swoich przychodów). 

Idea Bank  Zamiar odwołania się od decyzji UOKiK 

Idea Bank nie zgadza się z argumentacją decyzji wydanych przez UOKiK, w związku z czym zamierza 

skorzystać z prawa odwołania do Sądu Ochrony Konkurencji i Konsumentów. Idea Bank podał w 

poniedziałek, że otrzymał decyzje wydane przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów. 

UOKiK uznał, że Idea Bank stosował nieuczciwą praktykę rynkową i naruszał zbiorowe interesy 

I kwartał 2020 I kwartał 2019 zmiana (r/r)

Przychody 4.19 45.88 -90.9%

EBITDA -60.94 -6.14 -

EBIT -61.20 -6.68 -

Zysk netto -53.53 -5.42 -

Marże

Marża EBITDA -1454.2% -13.4%

Marża EBIT -1460.2% -14.6%

Marża netto -1277.1% -11.8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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konsumentów. Nałożył też na bank m.in. 17.3 mln zł kary. UOKIK uznał działania Idea Banku za 

nieuczciwą praktykę rynkową. Chodzi o nierzetelne przekazywanie informacji o ryzykach wynikających z 

inwestowania środków pieniężnych ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych w niestandaryzowane 

fundusze inwestycyjne zamknięte, związanych z możliwością utraty całości lub części wpłacanych 

środków, opóźnień w realizacji wykupu, a także nieuzyskania zysku. UOKIK stwierdził zaniechanie 

stosowania wspomnianej praktyki 28 grudnia 2017 roku i nałożył na Ideę m.in. karę pieniężną w kwocie 

11.5 mln zł. Urząd uznał też za praktykę naruszającą zbiorowe interesy konsumentów informowanie o 

cechach produktu w sposób mogący wprowadzać konsumentów w błąd w zakresie ryzyka. Zdaniem 

UOKiK interesy zostały też naruszone poprzez proponowanie konsumentom, którzy mieli lokatę lub 

rachunek oszczędnościowy, nabycia certyfikatów inwestycyjnych emitowanych przez fundusze Lartiq 

TFI, pomimo tego, że warunki emisji w zakresie akceptowalnego ryzyka inwestycyjnego nie odpowiadały 

potrzebom tych konsumentów. 

The Farm 51  Akcjonariusze zdecydują o podwyższenia kapitału zakładowego 

Walne zgromadzenie The Farm 51 zdecyduje 11 sierpnia o upoważnieniu zarządu do podwyższenia 

kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego łącznie o kwotę nie większą niż 470 510.85 zł - 

wynika z projektów uchwał na walne zgromadzenie. Upoważnienie ma być udzielone na okres trzech lat, 

a zarząd będzie mógł dokonać jednego lub wielu podwyższeń kapitału. Umożliwienie spółce rozwoju 

wymaga zapewnienia jej możliwości pozyskiwania finansowania – w szczególności o charakterze 

udziałowym. Upoważnienie zarządu spółki do podwyższania kapitału zakładowego spółki w ramach 

kapitału docelowego przyczyni się do uproszczenia i ograniczenia w czasie procedury podwyższania 

kapitału służącej pozyskaniu kapitału obrotowego spółki oraz realizacji inwestycji spółki przewidywanych 

przez zarząd przy zachowaniu uprawnień kontrolnych przysługujących radzie nadzorczej. 

Sfinks Polska  Emisja akcji nie doszła do skutku 

W ramach emisji akcji serii P spółki Sfinks Polska nie zawarto żadnej umowy objęcia akcji wobec czego 

emisja ta nie doszła do skutku. W styczniu Sfinks informował, że zarząd spółki podjął uchwałę w sprawie 

podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii P z wyłączeniem prawa poboru po cenie 

emisyjnej 1 zł za akcję. 

GTC  Spodziewana strata netto w I półr. 2020  

Grupa GTC spodziewa się pogorszenia wyników finansowych i straty netto w I półroczu 2020 roku ze 

względu na oczekiwany spadek wartości nieruchomości wobec marca i podjęcie środków w zakresie 

wsparcia najemców. GTC negocjuje z Pekao uchylenie kowenantów dla kredytu w wysokości 188.7 mln 

euro. Na podstawie wstępnych wycen przygotowanych przez podmiot, któremu powierzono wycenę 

portfela nieruchomości inwestycyjnych Grupy GTC, oczekiwany jest spadek wartości posiadanych 

nieruchomości inwestycyjnych wynoszący 62 mln euro na dzień 30 czerwca 2020 r., co stanowi spadek o 

2.7% w porównaniu do wyceny wynoszącej 2 255 mln euro na dzień 31 marca 2020 r. GTC wskazało, że 

główną przyczyną spadku jest spowolnienie aktywności handlowej w nieruchomościach spółki, przede 

wszystkim w Galerii Północnej w Warszawie oraz w Ada Mall Belgradzie. W wyniku spadku wartości 

księgowej, kredyty powiązane z powyższymi nieruchomościami handlowymi nie będą już spełniać 

warunków kowenantów finansowych określonych w ich umowach według stanu na dzień 30 czerwca 

2020 r. Spółka podała, że nie zostaną spełnione kowenanty w zakresie wskaźnika LTV (kredyt do 

wartości) oraz DSCR (wskaźnik pokrycia zadłużenia) dla kredytu w wys. 188.7 mln euro udzielonego 

przez Pekao spółce zależnej prowadzącej projekt Galeria Północna. Spółka negocjuje z bankiem 

uchylenie kowenantów. 

Forbuild  Spółka wypłaci 0.49 zł dywidendy na akcję 

Walne zgromadzenie spółki Forbuild przegłosowało wypłatę dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokości 

0.49 zł na akcję. Na dywidendę trafi łącznie 6.57 mln zł. Dzień dywidendy ustalono na 22 lipca, a jej 

wypłata nastąpi 29 lipca. Pozostała część zysku za 2019 rok, w wysokości 0.6 mln zł, zostanie 
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przeznaczona na kapitał zapasowy. Zarząd Forbuild rekomendował wcześniej, by na dywidendę trafiło 

3.48 mln zł, czyli 0.26 zł na akcję. W 2019 roku Forbuild wypłacił 0.2 zł dywidendy na akcję, czyli łącznie 

2.68 mln zł. 

INTERFERIE  Wstępne wyniki finansowe za I półr. 2020 

Wstępne przychody ze sprzedaży spółki INTERFERIE za pierwsze półrocze 2020 wyniosły około 9.48 

mln zł wobec 22.11 mln zł w roku 2019. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów za 

pierwsze półrocze 2020 wyniosły około 8.27 mln zł wobec 17.64 mln zł w 2019 roku. Strata z działalności 

operacyjnej za pierwsze półrocze 2020 wyniosła około 6.08 mln zł wobec 1.03 mln zł zysku za 2019 rok. 

Lentex  Szacunkowe wyniki za I półrocze 2020 

Zarząd spółki Lentex poinformował, że szacunkowe przychody ze sprzedaży za I półrocze 2020 r. 

wyniosły 99.73 mln zł, EBITDA ukształtowała się na poziomie 23.19 mln zł, zaś zysk netto wyniósł w tym 

okresie 31.82 mln zł (z uwzględnieniem kwoty 16.56 mln zł pochodzącej ze sprzedaży akcji spółki 

Gamrat oraz dywidendy wypłaconej przez wspomnianą spółkę). 

Forever Entert.  Zakończenie prac na grą „Ultimate Fishing Simulator” na Nintendo Switch 

Zarząd Forever Entertainment podał, że został zakończony proces certyfikacji gry „Ultimate Fishing 

Simulator” na Nintendo Switch. Premiera gry na Nintendo Switch odbędzie się w ciągu najbliższego 

miesiąca. Ostateczny termin premiery, po jego potwierdzeniu przez Nintendo, zostanie podany przez 

spółkę w formie komunikatu. W opinii Zarządu sprzedaż gry „Ultimate Fishing Simulator” na platformie 

Nintendo Switch może mieć wpływ na wynik Spółki w roku 2020 jak i w kolejnych latach. 

Ulma  Szacunkowe wyniki finansowe w I półroczu  

Spółka szacuje, że miała w pierwszym półroczu 2020 roku 8.7 mln PLN zysku netto wobec 19.6 mln PLN 

przed rokiem, co oznacza spadek r/r o 55.7%. EBITDA w pierwszym półroczu wyniosła 32.6 mln PLN 

wobec 46.1 mln PLN rok wcześniej (-29.3% r/r).  Łączne skonsolidowane przychody ze sprzedaży 

wyniosły - według szacunków – 93.8 mln PLN wobec 107.9 mln PLN przed rokiem, co oznacza spadek r/

r o 13.1%. Spółka podała, że pierwsze półrocze było trudnym okresem dla działalności grupy zarówno w 

kraju, jak i na rynkach eksportowych w związku z trwającą pandemią COVID-19. Jak dodano, drugi 

kwartał 2020 roku przyniósł osłabienie koniunktury budowlanej w szczególności w segmencie 

kubaturowym i w rezultacie Grupa Kapitałowa nie była w stanie zakontraktować nowych zleceń na 

poziomie notowanym w analogicznym okresie poprzedniego roku, co negatywnie wpłynęło na wysokość 

łącznych przychodów osiągniętych w segmencie "obsługi budów", będących głównym motorem 

aktywności gospodarczej grupy.  

Kęty  Rekomendacja Zarządu nt dywidendy 

Zarząd Spółki zarekomendował z zysku spółki w 2019 roku w wysokości 205 026 782 PLN kwotę 

205 005 839 PLN przeznaczyć na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy, a 20 943 PLN przeznaczyć na 

pokrycie straty aktuarialnej w roku 2019, związanej z aktualizacją rezerw na świadczenia pracownicze. 

Na wypłatę dywidendy trafić ma także 89.8 mln PLN kapitału zapasowego spółki. Łączna kwota 

przeznaczona na wypłatę dywidendy wyniesie 294 838 892 PLN, czyli 30.73 PLN na akcję (DY~6.7%). 

Jako dzień dywidendy zarząd rekomenduje 21 września 2020 roku, natomiast jako termin wypłat 

dywidendy proponuje 6 października 2020 roku - kwota 10.14 PLN na akcję oraz 4 listopada 2020 roku – 

20.59 PLN na akcję. 

JSW  Brak realizacji planu i dodatkowe koszty z powodu epidemii 

Spółka poinformowała, że w konsekwencji epidemii COVID-19 nie zrealizowała w okresie od 23 marca 

do 30 czerwca 2020 roku planu produkcji, zaś szkoda z tego tytułu wyniosła 1.23 mln ton, w tym 0.96 mln 

ton węgla koksowego. Koszty pracy związane z epidemią wyniosły za ten okres 61.7 mln PLN. Ubytek 

produkcji wynikał z wprowadzenia trzyzmianowego systemu pracy w miejsce czterozmianowego w celu 
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maksymalnego ograniczenia kontaktów pracowników pracujących na różnych zmianach. JSW podała, że 

doświadcza ograniczeń związanych z restrykcjami związanymi z COVID-19 także w obszarze 

handlowym, w konsekwencji czego w II kwartale 2020 roku sprzedaż węgla ogółem wyniosła około 2.96 

mln ton i była niższa w porównaniu do I kwartału 2020 roku o około 10.9%, a w porównaniu do II kwartału 

2019 roku była niższa o około 7.5%. Z uwagi na trudną sytuację kadrową związaną z absencją 

pracowników, JSW nie realizowała także kluczowych mierników operacyjnych związanych z robotami 

udostępniającymi. W konsekwencji zaistniałej sytuacji, JSW nie zrealizowała w okresie od 23 marca 2020 

roku do 30 czerwca 2020 roku planu robót korytarzowych w wysokości 6.291 mb" - podano w 

komunikacie. JSW poinformowała, że w związku z pandemią skorzystała z możliwości odroczenia 

terminów płatności zobowiązań publiczno-prawnych. Łączna kwota pozostała do zapłaty z tytułu składek 

ZUS, podatku dochodowego i podatku od nieruchomości wynosi 281.18 mln PLN, a nowe terminy 

płatności tych zobowiązań zostały ustalone na miesiące październik-grudzień 2020 roku. JSW podejmuje 

działania minimalizujące wpływy skutków COVID-19 na płynność spółki, m.in. poprzez wykorzystanie 

dostępnych na rynku rozwiązań wspierających zarządzanie kapitałem pracującym oraz wnioskuje o 

dostępne na rynku publiczne wsparcie finansowe. Spółka wystąpiła z wnioskiem o pozyskanie 

finansowania w ramach tarczy antykryzysowej w maksymalnej kwocie 1.75 mld PLN. 

Votum  Powołanie Zarządu  

Spółka poinformowała, że w dniu 15 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza podjęła uchwałę w przedmiocie 

ustalenia liczebności Zarządu Spółki VIII kadencji, zgodnie z którą Zarząd Spółki VIII kadencji składał się 

będzie od 2 do 4 członków. Jednocześnie Rada Nadzorcza powołała Zarząd Spółki VIII kadencji w 

składzie: Bartłomiej Krupa - Prezes Zarządu, Tomasz Stanisławski - Wiceprezes Zarządu, Kamil Krążek - 

Wiceprezes Zarządu. Uchwała wchodzi w życie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy VOTUM S.A. zatwierdzającego sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy 2019. 

Drozapol-Profil  Skup do 26.1%  akcji po maksymalnie 1.25 PLN 

Spółka poinformowała w projektach uchwał na walne zgromadzenie, zwołane na 13 sierpnia, że planuje 

skup do 1.6 mln akcji, stanowiących 26.1% kapitału zakładowego spółki, w celu umorzenia. Cena za 

jedną akcję w ramach skupu ma być nie wyższa niż 1.25 PLN. Skup ma potrwać do 25 listopada tego 

roku. W uzasadnieniu podano, że utrzymująca się stagnacja, a nawet widoczny coraz bardziej kryzys i to 

nie tylko gospodarczy, ale i finansowy na rynkach kapitałowych, niska płynność akcji spółki na GPW, 

spadająca ich cena, rezygnacja z funkcji animatora firmy Copernicus, a przede wszystkim sugestie wielu 

akcjonariuszy, posiadających różne pakiety akcji spółki, dotyczące chęci wyjścia z inwestycji w akcje 

Drozapol-Profil, skłoniły zarząd do zaproponowania na WZA uchwały w zakresie skupu akcji w celu ich 

umorzenia.  

Unimot  Przychody ze sprzedaży w czerwcu 2020 r.  

Spółka poinformowała, że według wstępnych danych osiągnęła w czerwcu 2020 r., w ujęciu 

jednostkowym, przychody w wysokości 406 771 tys. PLN. Przychody uzyskane w czerwcu 2020 r. są 

wyższe o 33% od przychodów uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego (czerwiec 2019 r.: 

305 752 tys. PLN). Wzrost przychodów wynika głównie z handlu ropą naftową. 
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

13 lipca '20 14 lipca '20 15 lipca '20 16 lipca '20 17 lipca '20

Dane makro

Produkcja przemy słowa 

(JP) (UK)(EU), Inf lacja 

HICP, f in. (GER), Indeks 

insty tutu ZEW (GER), 

Inf lacja CPI (US)

Inf lacja CPI, f in. (PL), 

Produkcja przemy słowa 

(US)

PKB (CN), Produkcja 

przemy słowa (CN), 

Sprzedaż detaliczna 

(CN)(US), Inf lacja bez cen 

ży wności i energii (PL), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Zatrudnienie (PL), 

Wy nagrodzenie (PL), 

Inf lacja HICP (EU), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US)

Wy niki spółek
ENTER, POLNORD, 

EVEREST
ORZBIALY POLMT

Dzień dy widendy
LENTEX, ORLEN, 

EKOPOL, EUROTAX
DELKO, KOMPAP WASKO, PHN, SIMPLE

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

20 lipca '20 21 lipca '20 22 lipca '20 23 lipca '20 24 lipca '20

Dane makro
Handel zagraniczny  (JP), 

Produkcja przemy słowa (PL)

Sprzedaż detaliczna (PL), 

Produkcja budowlano-

montażowa (PL)

Indeks PMI dla przemy słu 

(JP), Sprzedaż domów na 

ry nku wtórny m (US), 

Wnioski o kredy t 

hipoteczny  (US)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Sprzedaż detaliczna (UK), 

Indeks PMI dla przemy słu 

(EU)(UK)(US), Indeks PMI 

dla usług (EU)(UK)(US), 

Sprzedaż nowy ch domów 

(US)

Wy niki spółek
BRASTER, AIRWAY,   

URSUS
GRODNO, MILLENNIUM ZAMET, EUCO, REDAN

Dzień dy widendy PGNIG, LABOPRINT KRKA APLISENS IZOSTAL, ATENDE

Inne
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


