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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 120 —mm - m m e e e e e e — - 1900
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1795 I 1.30% -0.2% -22.7% 930/236
WIG30 2073 I 1.20% -0.3% -22.2% 935/237
mWI1G40 3604 I 0.90% 2.6% -11.5% 287/73
sWIG80 14122 I 0.12% 6.6% 18.6% 58/14
WIG 51009 I 1.12% 1.2% -15.5% 1178/299
WIGBANKI 4273 I 1.66% -0.8% -44.5% 182/46

Glowne indeksy swiatowe

o | D, - - - - - - -
1D ™ 3M 1Y 1400
Dow Jones 26870 ] 0.85% 2.21% 14.16% -1.70%
S&P500 3227 I 0.91%  3.26%  15.25% 7.41% 2 " T 130
NASDAQ 10550 I 0.59% 6.62% 23.65% 28.31%
DAX 12931 1 1.84%  5.00%  25.52% 4.02% 0 1200
S 8888 ]IEIISL8I&IIRE
RTSI$ 1219 1 0.20% -1.89% 14.28% -11.78% I T T I D600 L0LOODGG6 66N KRR
XU100 117741 || -056%  7.47%  22.83%  21.26% ERRBPEI2R]RTYT?2L2eERRT 2L
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6386.0 || -1.73% 11.9% 24.9% 6.7% Polska 0.15% 0.05% 0.11% 0.79% 1.38%
Ropa (USD/bbl) 435 || -0.66% 5.8% 24.5% -28.7% Wegry 0.29% 0.30% 0.57% 1.38% 2.37%
Wegiel koks.(USD/t) i) Niemcy -0.54% -0.56% -0.67% -0.64% -0.45%
Ztoto (USD/OZ) 1808.5 || -0.23% 4.6% 5.5% 28.3% USA 0.13% 0.17% 0.16% 0.29% 0.63%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.9351 | 0.27% -0.3% -6.3% 3.6% CD Projekt 365.00 1| 3.14% -3.8% 7.8% 72/18
EUR/PLN 4.4882 ) 0.26% 1.0% -1.3% 5.4% PKN Orlen 57.52 |} -1.68% -13.5% 6.6% 61/15
EUR/USD 1.1406 || -0.01% 1.2% 5.3% 1.7% PKO BP 24.08 ) 2.42% 3.7% 6.3% 58/14
USD/HUF 310.20 ] 0.04% 1.2% -4.3% 6.7% KGHM 107.10 ) 1.47% 22.1% 5.7% 52/13
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Polnord Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Ryvu Therapeutics Cena emisyjna akgji serii | wyniesie 60 zt CD Projekt 365.00 1] 3.14% Lotos 61.40 || -2.85%
LiveChat Software Wstepne szacunkowe przychody za | kw. 2020/21 r. Pekao 56.68 1] 3.05% PKN Orlen 57.52 || -1.68%
Korporacja KGL Szacunkowe przychody za | pétr. 2020
Idea Bank Zamiar odwotania si¢ od decyzji UOKiK Wydarzenia w spétkach
The Farm 51 Akcjonariusze zdecydujg o podwyzszenia kapitatu zaktadowego - -
. - - Spotka Wydarzenie
Sfinks Polska Emisja akcji nie doszta do skutku COMARCH Daior ot dvwidendv —1.50 PLN o
GTC Spodziewana strata netto w | potr. 2020 Zfer’] Wy praty wa endy - 1. naa CJ_Q
Forbuild Spotka wyplaci 0.49 zt dywidendy na akcje KGL Dzief wy ptaty dywidendy - 0.34 PLN na akcje
INTERFERIE Wstepne wyniki finansowe za | péir. 2020 DELKO Dzen dywidendy - 0.45 PLN na akcje
Lentex Szacunkowe wyniki za | pdtrocze 2020 KOMPAP Dzien dywidendy - 0.39 PLN na akcje
Forever Entert. Zakoniczenie prac na grg ,Ultimate Fishing Simulator” na NS KCI Rozpoczecie zapiséw w wezwaniu po cenie 0.59 PLN za akcje
Ulma Szacunkowe wyniki finansowe w | pétroczu
Kety Rekomeerac.j.a Zarzz-.ldu nt dywidendy . ) Prognozy makro
JSW Brak realizacji planu i dodatkowe koszty z powodu epidemii
. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Votum Powotanie Zarzadu
- - ; P " S o
Drozapol-Profil Skup do 26.1% akcji po maksymalnie 1.25 PLN 14:00  Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL 41%  3.8%
Unimot Przychody ze sprzedazy w czerwcu 2020 r. 14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) Us 5.0% 17.7%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 1250 tys.1314 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Polnord

Skonsolidowane wyniki kwartalne

| kwartat 2020 | kwartat 2019 zmiana (r/r)
Przychody 4.19 45.88 -90.9%
EBITDA -60.94 -6.14
EBIT -61.20 -6.68
Zysk netto -53.53 -5.42
Marze
Marza EBITDA -1454.2% -13.4%
Marza EBIT -1460.2% -14.6%
Marza netto -1277.1% -11.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Ryvu Therapeutics

Cena emisyjna akcji serii | wyniesie 60 z}

Zarzad Ryvu Therapeutics ustalit cene emisyjng akcji zwyktych na okaziciela serii | oferowanych w
ofercie publicznej na 60 z za jedna akcje, co oznacza, ze taczna warto$¢ oferty wyniesie ponad 143 min
zt. W ramach oferty Ryvu Therapeutics zaoferuje inwestorom wszystkie 2 384 245 nowych akcji.

LiveChat Software

Wstepne szacunkowe przychody za | kw. 2020/21 r.

Zarzad LiveChat Software poinformowat, ze szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej w okresie kwiecien - czerwiec 2020 (I kwartat roku finansowego 2020/21) wyniosty 10.358
min USD i byly o 31.3% wyzsze od osiggnigtych w | kwartale 2019/20 roku finansowego. W
analogicznym okresie poprzedniego roku (kwiecien - czerwiec 2019) skonsolidowane przychody wyniosty
7.888 min USD. W okresie styczen - marzec 2020 r. (IV kwartat roku finansowego 2019/20)
skonsolidowane przychody wyniosty 9.073 min USD. Najwazniejsze trendy, ktére wptynety na osiagniety
wynik to: wzrost ARPU ($redni, miesieczny przychdéd na abonenta) produktéw LiveChat i ChatBot
zardbwno w ujeciu rocznym, jak rowniez w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu; istotny wzrost liczby
klientéw produktéow LiveChat i ChatBot oraz spadek Churn (wspdtczynnik odej$¢) w maju i czerwcu w
stosunku do pozioméw zanotowanych w marcu i kwietniu.

Korporacja KGL

Szacunkowe przychody za | p6tr. 2020

Zarzad Korporacja KGL poinformowat, ze wedtug szacunkowych ustalen w pierwszym poétroczu 2020 r.
Grupa wypracowata tgcznie ok. 183.7 min zt przychoddw z dziatalnosci operacyjnej. Przychody Grupy
KGL w analizowanym okresie byly o ok. 9% nizsze niz w analogicznym okresie w 2019 r. Spadek
przychoddéw w IH 2020 r. zostat odnotowany wytgcznie w segmencie dziatalnosci dystrybucyjnej i byt
odzwierciedleniem przede wszystkim aktualnej niskiej ceny ropopochodnych surowcow bazowych.
Spotka w segmencie dystrybuciji nie odnotowata utraty rynku ani spadku liczby klientéw. W segmencie
produkcji opakowan Grupa KGL odnotowata wzrost wartosci przychodéw (w | H 2020 r. — 106.7 min z,
co sanowi wzrost 0 ok. 5% w stosunku do IH 2019 r.). Co wiecej segment ten umocnit sie w strukturze
globalnych przychodow Spotki (w tym segmencie KGL generuje juz 58% swoich przychoddéw).

Idea Bank

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Zamiar odwolania si¢ od decyzji UOKIiK

Idea Bank nie zgadza sie z argumentacjg decyzji wydanych przez UOKIK, w zwigzku z czym zamierza
skorzysta¢ z prawa odwotania do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. |dea Bank podat w
poniedziatek, ze otrzymat decyzje wydane przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
UOKIK uznat, ze Idea Bank stosowal nieuczciwg praktyke rynkowg i naruszat zbiorowe interesy
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konsumentow. Natozyt tez na bank m.in. 17.3 min zt kary. UOKIK uznat dziatania Idea Banku za
nieuczciwg praktyke rynkowg. Chodzi o nierzetelne przekazywanie informacji o ryzykach wynikajgcych z
inwestowania $rodkéw pienieznych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w niestandaryzowane
fundusze inwestycyjne zamkniete, zwigzanych z mozliwoscig utraty catosci lub czesci wptacanych
Ssrodkéw, opdznien w realizacji wykupu, a takze nieuzyskania zysku. UOKIK stwierdzit zaniechanie
stosowania wspomnianej praktyki 28 grudnia 2017 roku i natozyt na Ideg m.in. kare pieniezng w kwocie
11.5 min zt. Urzad uznat tez za praktyke naruszajgcg zbiorowe interesy konsumentéw informowanie o
cechach produktu w sposéb moggcy wprowadzaé konsumentéw w btad w zakresie ryzyka. Zdaniem
UOKIK interesy zostaly tez naruszone poprzez proponowanie konsumentom, ktorzy mieli lokate lub
rachunek oszczednosciowy, nabycia certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze Lartiq
TFI, pomimo tego, ze warunki emisji w zakresie akceptowalnego ryzyka inwestycyjnego nie odpowiadaty
potrzebom tych konsumentéw.

The Farm 51

Akcjonariusze zdecydujg o podwyzszenia kapitatu zakladowego

Walne zgromadzenie The Farm 51 zdecyduje 11 sierpnia o upowaznieniu zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego fgcznie o kwote nie wiekszg niz 470 510.85 zt -
wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie. Upowaznienie ma by¢ udzielone na okres trzech lat,
a zarzad bedzie mégt dokonaé jednego lub wielu podwyzszen kapitatu. Umozliwienie spdtce rozwoju
wymaga zapewnienia jej mozliwosci pozyskiwania finansowania — w szczegdlnosci o charakterze
udzialowym. Upowaznienie zarzadu spétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki w ramach
kapitatu docelowego przyczyni sie do uproszczenia i ograniczenia w czasie procedury podwyzszania
kapitatu stuzgcej pozyskaniu kapitatu obrotowego spoftki oraz realizacji inwestycji spotki przewidywanych
przez zarzad przy zachowaniu uprawnien kontrolnych przystugujgcych radzie nadzorcze;.

Sfinks Polska

Emisja akcji nie doszta do skutku

W ramach emisji akgji serii P spétki Sfinks Polska nie zawarto zadnej umowy objecia akcji wobec czego
emisja ta nie doszta do skutku. W styczniu Sfinks informowat, ze zarzad spétki podjgt uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii P z wytgczeniem prawa poboru po cenie
emisyjnej 1 zt za akcje.

GTC

Spodziewana strata netto w | potr. 2020

Grupa GTC spodziewa sie pogorszenia wynikéw finansowych i straty netto w | pétroczu 2020 roku ze
wzgledu na oczekiwany spadek wartosci nieruchomosci wobec marca i podjecie srodkéw w zakresie
wsparcia najemcow. GTC negocjuje z Pekao uchylenie kowenantéw dla kredytu w wysokosci 188.7 min
euro. Na podstawie wstepnych wycen przygotowanych przez podmiot, ktéremu powierzono wycene
portfela nieruchomosci inwestycyjnych Grupy GTC, oczekiwany jest spadek wartosci posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych wynoszgcy 62 min euro na dzien 30 czerwca 2020 r., co stanowi spadek o
2.7% w porownaniu do wyceny wynoszacej 2 255 min euro na dzien 31 marca 2020 r. GTC wskazato, ze
gtéwna przyczyng spadku jest spowolnienie aktywnosci handlowej w nieruchomosciach spotki, przede
wszystkim w Galerii Pétnocnej w Warszawie oraz w Ada Mall Belgradzie. W wyniku spadku wartosci
ksiegowej, kredyty powigzane z powyzszymi nieruchomosciami handlowymi nie bedg juz spetniac¢
warunkéw kowenantéw finansowych okreslonych w ich umowach weditug stanu na dzien 30 czerwca
2020 r. Spotka podata, ze nie zostang spetnione kowenanty w zakresie wskaznika LTV (kredyt do
wartosci) oraz DSCR (wskaznik pokrycia zadtuzenia) dla kredytu w wys. 188.7 min euro udzielonego
przez Pekao spoice zaleznej prowadzgcej projekt Galeria Pétnocna. Spdtka negocjuje z bankiem
uchylenie kowenantow.

Forbuild

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Spoétka wyptaci 0.49 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie spotki Forbuild przegtosowato wyptate dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci
0.49 zt na akcje. Na dywidende trafi tgcznie 6.57 min zt. Dzien dywidendy ustalono na 22 lipca, a jej
wyptata nastgpi 29 lipca. Pozostata czes¢ zysku za 2019 rok, w wysokosci 0.6 min zt, zostanie
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przeznaczona na kapitat zapasowy. Zarzad Forbuild rekomendowat wczes$niej, by na dywidende trafito
3.48 min z}, czyli 0.26 zt na akcje. W 2019 roku Forbuild wyptacit 0.2 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie
2.68 min zt.

INTERFERIE

Wstepne wyniki finansowe za | poir. 2020

Wstepne przychody ze sprzedazy spoétki INTERFERIE za pierwsze pétrocze 2020 wyniosty okoto 9.48
min zt wobec 22.11 min zt w roku 2019. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow za
pierwsze potrocze 2020 wyniosty okoto 8.27 min zt wobec 17.64 min zt w 2019 roku. Strata z dziatalnosci
operacyjnej za pierwsze potrocze 2020 wyniosta okoto 6.08 min zt wobec 1.03 min zt zysku za 2019 rok.

Lentex

Szacunkowe wyniki za | pétrocze 2020

Zarzad spodtki Lentex poinformowat, ze szacunkowe przychody ze sprzedazy za | potrocze 2020 r.
wyniosty 99.73 min z, EBITDA uksztattowata sie na poziomie 23.19 min zt, za$ zysk netto wyniost w tym
okresie 31.82 min zt (z uwzglednieniem kwoty 16.56 min zt pochodzacej ze sprzedazy akcji spotki
Gamrat oraz dywidendy wyptaconej przez wspomniang spotke).

Forever Entert.

Zakonczenie prac na grg ,,Ultimate Fishing Simulator” na Nintendo Switch
Zarzad Forever Entertainment podat, ze zostat zakonczony proces certyfikacji gry ,Ultimate Fishing
Simulator” na Nintendo Switch. Premiera gry na Nintendo Switch odbedzie sie w ciggu najblizszego
miesigca. Ostateczny termin premiery, po jego potwierdzeniu przez Nintendo, zostanie podany przez
spotke w formie komunikatu. W opinii Zarzadu sprzedaz gry ,Ultimate Fishing Simulator” na platformie
Nintendo Switch moze mie¢ wptyw na wynik Spoétki w roku 2020 jak i w kolejnych latach.

Ulma

Szacunkowe wyniki finansowe w | péiroczu

Spotka szacuje, ze miata w pierwszym pétroczu 2020 roku 8.7 min PLN zysku netto wobec 19.6 min PLN
przed rokiem, co oznacza spadek r/r o 55.7%. EBITDA w pierwszym potroczu wyniosta 32.6 min PLN
wobec 46.1 min PLN rok wczesniej (-29.3% r/r). taczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy
wyniosty - wedtug szacunkéw — 93.8 min PLN wobec 107.9 min PLN przed rokiem, co oznacza spadek r/
r o 13.1%. Spdétka podata, ze pierwsze pétrocze byto trudnym okresem dla dziatalnosci grupy zaréwno w
kraju, jak i na rynkach eksportowych w zwigzku z trwajgcg pandemig COVID-19. Jak dodano, drugi
kwartat 2020 roku przynidst ostabienie koniunktury budowlanej w szczegdélnosci w segmencie
kubaturowym i w rezultacie Grupa Kapitatowa nie byla w stanie zakontraktowa¢ nowych zlecen na
poziomie notowanym w analogicznym okresie poprzedniego roku, co negatywnie wptyneto na wysokosé
tacznych przychodéw osiggnietych w segmencie "obstugi buddw", bedgcych gtownym motorem
aktywnosci gospodarczej grupy.

Kety

Rekomendacja Zarzadu nt dywidendy

Zarzad Spotki zarekomendowat z zysku spotki w 2019 roku w wysokosci 205 026 782 PLN kwote
205 005 839 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, a 20 943 PLN przeznaczy¢ na
pokrycie straty aktuarialnej w roku 2019, zwigzanej z aktualizacjg rezerw na $wiadczenia pracownicze.
Na wyptate dywidendy trafic ma takze 89.8 min PLN kapitalu zapasowego spotki. £gczna kwota
przeznaczona na wyptate dywidendy wyniesie 294 838 892 PLN, czyli 30.73 PLN na akcje (DY~6.7%).
Jako dzien dywidendy zarzad rekomenduje 21 wrzes$nia 2020 roku, natomiast jako termin wyptat
dywidendy proponuje 6 pazdziernika 2020 roku - kwota 10.14 PLN na akcje oraz 4 listopada 2020 roku —
20.59 PLN na akcje.

JSW
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Brak realizacji planu i dodatkowe koszty z powodu epidemii

Spotka poinformowata, ze w konsekwenciji epidemii COVID-19 nie zrealizowata w okresie od 23 marca
do 30 czerwca 2020 roku planu produkgcji, zas szkoda z tego tytutu wyniosta 1.23 min ton, w tym 0.96 min
ton wegla koksowego. Koszty pracy zwigzane z epidemig wyniosty za ten okres 61.7 min PLN. Ubytek
produkcji wynikat z wprowadzenia trzyzmianowego systemu pracy w miejsce czterozmianowego w celu
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maksymalnego ograniczenia kontaktow pracownikéw pracujacych na réznych zmianach. JSW podata, ze
doswiadcza ograniczen zwigzanych z restrykcjami zwigzanymi z COVID-19 takze w obszarze
handlowym, w konsekwencji czego w Il kwartale 2020 roku sprzedaz wegla ogétem wyniosta okoto 2.96
min ton i byta nizsza w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku o okoto 10.9%, a w poréwnaniu do Il kwartatu
2019 roku byta nizsza o okoto 7.5%. Z uwagi na trudng sytuacje kadrowg zwigzang z absencjg
pracownikow, JSW nie realizowata takze kluczowych miernikdbw operacyjnych zwigzanych z robotami
udostepniajgcymi. W konsekwenciji zaistniatej sytuacji, JSW nie zrealizowata w okresie od 23 marca 2020
roku do 30 czerwca 2020 roku planu robét korytarzowych w wysokosci 6.291 mb" - podano w
komunikacie. JSW poinformowata, ze w zwigzku z pandemig skorzystata z mozliwosci odroczenia
terminéw ptatnosci zobowigzan publiczno-prawnych. tgczna kwota pozostata do zaptaty z tytutu sktadek
ZUS, podatku dochodowego i podatku od nieruchomosci wynosi 281.18 min PLN, a nowe terminy
ptatnosci tych zobowigzan zostaty ustalone na miesigce pazdziernik-grudzien 2020 roku. JSW podejmuje
dziatania minimalizujgce wptywy skutkdw COVID-19 na ptynno$¢ spotki, m.in. poprzez wykorzystanie
dostepnych na rynku rozwigzah wspierajgcych zarzgdzanie kapitalem pracujagcym oraz wnioskuje o
dostepne na rynku publiczne wsparcie finansowe. Spotka wystgpita z wnioskiem o pozyskanie
finansowania w ramach tarczy antykryzysowej w maksymalnej kwocie 1.75 mid PLN.

Votum

Powotanie Zarzadu

Spétka poinformowata, ze w dniu 15 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w przedmiocie
ustalenia liczebnosci Zarzagdu Spoiki VIII kadencji, zgodnie z kiérg Zarzad Spoétki VIl kadencji sktadat sie
bedzie od 2 do 4 czlonkéw. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spétki VIII kadencji w
sktadzie: Barttomiej Krupa - Prezes Zarzgdu, Tomasz Stanistawski - Wiceprezes Zarzadu, Kamil Krazek -
Wiceprezes Zarzadu. Uchwata wchodzi w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy VOTUM S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spéitki za rok obrotowy 2019.

Drozapol-Profil

Skup do 26.1% akcji po maksymalnie 1.25 PLN

Spétka poinformowata w projektach uchwat na walne zgromadzenie, zwotane na 13 sierpnia, ze planuje
skup do 1.6 min akcji, stanowigcych 26.1% kapitatu zaktadowego spotki, w celu umorzenia. Cena za
jedng akcje w ramach skupu ma by¢ nie wyzsza niz 1.25 PLN. Skup ma potrwaé do 25 listopada tego
roku. W uzasadnieniu podano, ze utrzymujgca sie stagnacja, a nawet widoczny coraz bardziej kryzys i to
nie tylko gospodarczy, ale i finansowy na rynkach kapitatowych, niska ptynno$é akcji spétki na GPW,
spadajgca ich cena, rezygnacja z funkcji animatora firmy Copernicus, a przede wszystkim sugestie wielu
akcjonariuszy, posiadajgcych rozne pakiety akcji spotki, dotyczace checi wyjscia z inwestycji w akcje
Drozapol-Profil, skionity zarzad do zaproponowania na WZA uchwaty w zakresie skupu akcji w celu ich
umorzenia.

Unimot

Przychody ze sprzedazy w czerwcu 2020 r.

Spodtka poinformowata, ze wedlug wstepnych danych osiagneta w czerwcu 2020 r., w ujeciu
jednostkowym, przychody w wysokosci 406 771 tys. PLN. Przychody uzyskane w czerwcu 2020 r. sg
wyzsze 0 33% od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego (czerwiec 2019 r.:
305 752 tys. PLN). Wzrost przychodéw wynika gtéwnie z handlu ropg naftowa.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
13 lipca '20 14 lipca '20 15 lipca '20 16 lipca '20 17 lipca '20
PKB (CN), Produkcja
Produkcja przemy stowa przemy stowa (CN), Zatrudnienie (PL),
(JP) (UK)(EU), Inflacja Inflacja CPI, fin. (PL), Sprzedaz detaliczna Wy nagrodzenie (PL),
Dane makro HICP, fin. (GER), Indeks  Produkcja przemy stowa (CN)(US), Inflacja bez cen Inflacja HICP (EU),

insty tutu ZEW (GER),

(Us)

zywnosci i energii (PL),

Pozwolenia na budowe

Inflacja CPI (US) Whioski o zasitek dla doméw (US)
bezrobotny ch (US)
S ENTER, POLNORD,
Wy niki spétek EVEREST ORZBIALY POLMT
Dzien dy widendy LENTEX, ORLEN, DELKO, KOMPAP WASKO, PHN, SIMPLE
EKOPOL, EUROTAX
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
20 lipca '20 21 lipca '20 22 lipca '20 23 lipca '20 24 lipca '20
Sprzedaz detaliczna (UK),
Indeks PMI dla przemy stu
Sprzedaz detaliczna (PL) (JP), Sprzedaz domoéw na Indeks PMI dia przemy stu
Handel zagraniczny (JP), P K ’ ’ | Whioski o zasitek dla (EU)(UK)(US), Indeks PMI
Dane makro Produkcja budowlano- ry nku wtérny m (US),

Produkcja przemy stowa (PL)

Wy niki spotek

Dzen dy widendy PGNIG, LABOPRINT

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

montazowa (PL)

Whioski o kredyt
hipoteczny (US)

BRASTER, AIRWAY,
URSUS

KRKA

bezrobotny ch (US)

GRODNO, MILLENNIUM

APLISENS

dla ustug (EU)(UK)(US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(us)

ZAMET, EUCO, REDAN

IZOSTAL, ATENDE
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



