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Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 1 772  -1.66% 1.7% -23.8% 1002/255

WIG30 2 048  -1.59% 1.5% -23.4% 1008/257

mWIG40 3 572  -1.06% 3.5% -13.1% 318/81

sWIG80 14 105  -0.48% 9.6% 18.6% 59/15

WIG 50 443  -1.42% 3.0% -16.7% 1276/325

WIGBANKI 4 204  -1.63% 2.7% -45.6% 153/39

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 26 643  2.13% 3.41% 13.35% -2.62%

S&P500 3 198  1.34% 4.27% 14.88% 6.08%

NASDAQ 10 489  0.94% 7.84% 24.97% 27.01%

DAX 12 697  -0.80% 6.60% 23.52% 2.50%

RTSI$ 1 217  -1.43% -0.39% 16.23% -12.24%

XU100 117 741  -0.56% 7.47% 22.83% 21.26%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 498.5  -1.10% 12.3% 25.9% 9.5% Polska 0.16% 0.03% 0.11% 0.81% 1.42%

Ropa (USD/bbl) 43.1  0.49% 8.0% 23.2% -31.4% Węgry 0.28% 0.29% 0.56% 1.36% 2.34%

Węgiel koks.(USD/t)  Niemcy -0.55% -0.58% -0.66% -0.62% -0.42%

Złoto (USD/OZ) 1 807.9  -0.07% 5.0% 5.4% 27.9% USA 0.13% 0.16% 0.16% 0.29% 0.62%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.9231  0.03% 0.0% -5.4% 3.7%

EUR/PLN 4.4716  -0.02% 1.0% -1.2% 5.0%

EUR/USD 1.1398  -0.04% 1.0% 4.4% 1.2%

USD/HUF 311.59  0.00% 1.3% -3.1% 7.9%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

CD Projekt 353.90  -4.22% -5.1% 8.8% 88/22

PKN Orlen 58.50  -4.69% -6.8% 8.4% 84/21

Lotos 63.20  7.12% 7.1% 7.4% 73/18

KGHM 105.55  -2.04% 24.3% 4.7% 46/11

Wygrani/Przegrani

1D 1D

Lotos 63.20  7.12% JSW 19.40  -4.81%

PGNiG 5.11  3.99% PKN Orlen 58.50  -4.69%

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 Inf lacja CPI, f in. (r/r) PL 3.3% 2.9%

15:15 Produkcja przemy słowa (m/m) US 4.4% 1.4%

15:15 Wy korzy stanie mocy  produkcy jny ch US 67.6% 64.8%

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

SNIEZKA  Dzień wy płaty  dy widendy  - 2.60 PLN na akcję

TAURONPE   Zwy czajne walne zgromadzenie

EKOEXPORT  Zwy czajne walne zgromadzenie

MÓJ Zwy czajne walne zgromadzenie

BALTONA Wy cof anie z obrotu na GPW
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Informacje ze spółek 

Tauron  Zmiany w zarządzie spółki 

Rada Nadzorcza Tauronu powołała z dniem 15 lipca na stanowisko prezesa zarządu Wojciecha 

Ignacoka. Zastąpi on odwołanego ze stanowiska Filipa Grzegorczyka. Jak podano, we wtorek Ignacok 

zrezygnował z pełnionej funkcji prezesa zarządu PEC Geotermia Podhalańska. Do zarządu Tauronu 

powołano także Jerzego Topolskiego - na stanowisko wiceprezesa zarządu ds. Zarządzania Majątkiem, 

który zastąpi odwołanego z tej funkcji Jarosława Brodę. Na kolejną kadencję powołano Marka 

Wadowskiego, który pełni funkcję wiceprezesa zarządu ds. Finansów. Grzegorczyk pełnił funkcję 

prezesa Tauronu od 2016 r. 

Biomed-Lublin  Rezygnacja z emisji akcji serii R 

Zarząd Biomedu-Lublin zdecydował o odstąpieniu od przeprowadzenia oferty akcji serii R oraz uchyleniu 

uchwały dotyczącej podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji, ponieważ nie została 

uzyskana satysfakcjonująca dla spółki cena emisyjna. W osobnym komunikacie, Biomed-Lublin 

poinformował o podpisaniu term sheet z akcjonariuszami spółki, którego przedmiotem jest określenie 

założeń projektu polegającego na udzieleniu pożyczki w kwocie 16 mln zł. Uzyskana w drodze pożyczki 

kwota pozwoli na realizowanie założeń rozwojowych spółki. Zarząd emitenta uznał, iż w chwili obecnej 

wskazane rozwiązanie jest korzystniejsze w perspektywie krótkoterminowej dla spółki oraz jej 

akcjonariuszy od emisji akcji serii R. Akcjonariusze, którzy podpisali dokument to: Wiktor Napióra 

(wiceprzewodniczący rady nadzorczej), Dariusz Kucowicz (członek rady nadzorczej), Investcare (podmiot 

powiązanym z Dariuszem Kucowiczem) oraz Jarosław Błaszczak (przewodniczący rady nadzorczej). Jak 

podano, strony zadeklarowały zawarcie umów pżyczki w terminie do dnia 31 lipca 2020 r., a pożyczka 

może być zaciągana w ratach, przy czym każda z rat nie może być mniejsza od 1 mln zł i powinna 

stanowić całkowitą wielokrotność tej kwoty. 

BioMaxima  Szacunkowe dane finansowe za II kw. 2020 

BioMaxima szacuje, że w drugim kwartale 2020 r. jej jednostka dominująca wypracowała 4.16 mln zysku 

EBITDA, wobec 0.32 mln zł zysku EBITDA przed rokiem. Zysk netto w drugim kwartale 2020 r. wyniósł 3 

mln zł, wobec 0.17 mln straty przed rokiem. Przychody spółki ze sprzedaży wzrosły w drugim kwartale do 

15.9 mln zł, w porównaniu do 7.5 mln zł przed rokiem. W całym pierwszym półroczu BioMaxima miała 

22.9 mln zł przychodów (14.5 mln zł przed rokiem), 5.2 mln zł EBITDA (0.8 mln zł przed rokiem) oraz 3.4 

mln zł zysku netto (0.3 mln zł straty netto przed rokiem). BioMaxima podała, że średnia rentowność 

brutto w drugim kwartale 2020 r. wyniosła 22.48% w porównaniu do -1.10% w drugim kwartale 2019 r. 

Spółka zanotowała tak wysoki wzrost rentowności, ze względu na stabilną strukturę kosztów stałych przy 

zwiększanych przychodach, oraz dzięki wprowadzeniu nowego asortymentu i zasobom mocy 

wytwórczych. 

British Automotive Holding Wybrane dane operacyjne za II kw. 2020 

British Automotive Holding (BAH) sprzedał 288 samochodów w okresie od kwietnia do czerwca 2020 r. 

Jak podano w raporcie, liczba sprzedanych przez importera samochodów z uwzględnieniem daty 

faktycznego wydania wyniosła 288 szt. (-61.1% r/r), w tym 202 samochody marki Land Rover i 86 

samochodów marki Jaguar. Wolumen sprzedaży w grupie z uwzględnieniem daty faktycznego wydania 

wyniósł 158 szt. (-60.2% r/r), w tym 125 samochodów marki Land Rover i 33 samochody marki Jaguar, 

sprzedanych do dealerów spoza grupy; 298 szt. (-28% r/r), w tym 163 samochody marki Land Rover i 

124 samochody marki Jaguar, oraz 11 samochodów używanych innych marek, sprzedane przez 

dealerów z grupy do klienta finalnego. Wartość samochodów sprzedanych do dealerów spoza grupy oraz 

wartość samochodów sprzedanych przez dealerów z grupy do klienta finalnego wyniosła 83.9 mln zł (-

55.1% r/r) 
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Sonka  Data premiery gry „Hamster Bob” na Nintendo Switch 

Zarząd spółki Sonka poinformował o ustaleniu daty premiery i ceny gry pt. „Hamster Bob” na platformę 

Nintendo Switch. Spółka jest wydawcą oraz portującym grę na platformę Nintendo Switch. Właścicielem 

praw autorskich do gry jest Berrylife Studio Sp. z o.o. Koszty związane z wydaniem i portowaniem gry 

zostały pokryte przez Spółkę. Z tytułu realizacji Umowy Emitentowi przysługuje określony w umowie 

procent zysków ze sprzedaży gry, tj. po odliczeniu prowizji pobieranej przez Nintendo eShop. Gra w 

wersji na konsolę Nintendo Switch będzie miała swoją premierę na rynku europejskim, amerykańskim i 

australijskim w dniu 24. lipca 2020 r. Cena gry będzie wynosić odpowiednio 4.99 EUR i 4.99 USD. 

Jednocześnie na ww. rynkach zostanie wydana darmowa wersja próbna (demo) gry. „Hamster Bob” to 

kolorowanka dla najmłodszych zawierająca elementy edukacyjne. 

Agora  Otrzymanie środków z FGŚP w związku z COVID-19 

Zarząd Spółki, w nawiązaniu do raportu 13/2020 z dnia 6 kwietnia 2020 r. oraz 14/2020 z dnia 20 

kwietnia 2020 r., informuje o otrzymaniu od Wojewódzkiego Urzędu Pracy w Warszawie pierwszej 

transzy dofinansowania wynagrodzeń pracowników ze środków Funduszu Gwarantowanych Świadczeń 

Pracowniczych, w wysokości 2.79 mln PLN. Otrzymane środki odpowiadają jednej trzeciej kwoty, o którą 

wnioskowała Spółka (tj. 8.37 mln PLN). Spółki z Grupy Agora wnioskowały łącznie o dofinansowanie w 

wysokości 13.9 mln PLN. Otrzymanie dofinansowania wiąże się z obowiązkiem złożenia dokumentów 

niezbędnych dla potrzeb jego rozliczenia w ciągu 30 dni od dnia otrzymania ostatniej transzy płatności, a 

ostateczna wysokość dofinansowania może się zmienić w wyniku rozliczenia. 

Energoaparatura  Otrzymanie decyzji o przyznaniu subwencji z PFR 

Zarząd Spółki poinformował o otrzymaniu subwencji finansowej z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. w 

ramach uruchomionego w dniu 29 kwietnia 2020 r. programu Tarcza Finansowa PFR dla Małych i 

Średnich Firm, w wysokości 2.45 mln PLN będącej całkowitą wnioskowaną kwotą subwencji. Uzyskanie 

subwencji wynika z wystąpienia istotnego spadku przychodów za miesiąc czerwiec 2020 r., tj. o ok. 67% 

wartości w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. Wpływ na spadek przychodów miały w 

szczególności zmniejszenie liczby zleceń i zamówień, opóźnienia w realizacji i ograniczenia odbiorów 

przez klientów, spowodowane aktualną sytuacją rynkową związaną z epidemią koronawirusa SARS-CoV

-2 i wynikającymi z tego ograniczeniami w działalności. 

Dekpol  Wypowiedź prezesa nt planów na 2020  

Prezes Sebastian Barandziak poinformował, że Dekpol Deweloper planuje rozpocząć w 2020 roku 

budowę sześciu inwestycji, liczy na poprawę marży brutto ze sprzedaż. Spółka chce utrzymać poziom 

sprzedanych lokali przy jednoczesnym podniesieniu średniej wartości lokalu. Spółka ma też w planach 

mamy dywersyfikację oferty pod kątem lokalizacyjnym - województwo pomorskie, Warszawa i Wrocław 

oraz cenowym - segment popularny, segment podwyższony i premium. Podano, że celem jest 

utrzymanie dotychczasowego poziomu liczby sprzedanych lokali przy jednoczesnym podniesieniu 

średniej wartości lokalu. Średnia cena lokalu wzrosła w pierwszym półroczu tego roku do 593.4 tys. PLN 

z 469 tys. PLN w 2019 roku. 

Orlen, Lotos  Warunkowa zgoda Komisji Europejskiej na fuzję 

KE poinformowała we wtorek, że zatwierdziła przejęcie Grupy Lotos przez PKN Orlen. Komisja 

Europejska zgłosiła formalne zastrzeżenia w sprawie przejęcia Grupy Lotos przez Orlen nieco ponad trzy 

miesiące temu. Wynikało to z obaw, że połączenie dwóch spółek, które jako jedyne zajmują się w Polsce 

rafinacją ropy naftowej, może m.in. zaszkodzić konkurencji na rynkach hurtowej i detalicznej sprzedaży 

paliwa. Orlen przedstawił jednak zobowiązania, które mają pomóc rozwiązać ten problem. Warunkiem, 

od którego spełnienia KE uzależnia swą zgodę na fuzję, jest zbycie 30 proc. udziałów w rafinerii Lotos 

wraz z towarzyszącym dużym pakietem praw zarządczych. Ma to dać nowemu właścicielowi prawo do 

blisko połowy produkcji rafinerii ropy naftowej i benzyny oraz zapewnić mu dostęp do istotnej 

infrastruktury magazynowania i infrastruktury logistycznej. W ten sposób na polskim rynku miałby 
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powstać kolejny duży gracz w tym obszarze. KE oczekuje też sprzedaży 389 stacji detalicznych w 

Polsce, czyli około 80 proc. sieci Lotos. Orlen zobowiązał się ponadto do uwolnienia większości mocy 

zarezerwowanych przez Lotos w niezależnych magazynach, w tym pojemności zarezerwowanej na 

największym w Polsce terminalu przywozu paliwa drogą morską. Spółka poinformowała, że szacuje, że 

do pierwszej transakcji przejęcia akcji Lotosu od Skarbu Państwa dojdzie w ciągu roku. 

PKN Orlen  Negocjacje ws. wymiany aktywów w innej części Europy 

Prezes spółki poinformował że spółka prowadzi negocjacje z partnerami wymianę aktywów po fuzji z 

Lotosem za aktywa w innej części Europy. Spółka chce mocno rozwijać detal za granicą, mieć swoją 

logistykę, ale i udział w rafinerii. Trwają negocjacje, by warunki zaradcze zostały wymienione na warunki 

w innych częściach Europy, tam gdzie mamy swój biznes i chcemy zapiąć połączenia komplementarne.  

PKN Orlen  List intencyjny ze SP ws. przejęcia kontroli kapitałowej nad PGNiG  

Spółka poinformowała o podpisaniu listu intencyjnego ze Skarbem Państwa w sprawie przejęcia kontroli 

kapitałowej nad spółką PGNiG. Prezes przekazał że to następny ważny krok, by zbudować koncern, 

który będzie konkurencyjny na rynkach międzynarodowych, nie tylko europejskich. Musimy się połączyć, 

by móc jeszcze bardziej konkurować, rozwijać technologie, działać w zakresie transformacji 

energetycznej. Wskazał na możliwe synergie m.in. w obszarze wydobycia, czy upstream. Jak podano, na 

dzień podpisania listu intencyjnego model transakcji oraz jej harmonogram nie zostały jeszcze określone, 

a strony niezwłocznie podejmą współpracę i powołają zespoły, których zadaniem będzie wspólne 

wypracowanie modelu transakcji, harmonogramu oraz koordynacja prac związanych z realizacją 

transakcji. Przeprowadzenie transakcji będzie możliwe m.in. po uzyskaniu zgód korporacyjnych oraz 

zgód odpowiednich organów ochrony konkurencji na dokonanie koncentracji. Spółka wskazuje, że list 

intencyjny nie stanowi wiążącego zobowiązania do przeprowadzenia transakcji" - napisano. 

Izostal, Ferrum  Zawarcie konsorcjum w zakresie dostaw rur oraz łuków na rzecz PERN  

W nawiązaniu do raportu z dnia 24 czerwca 2020 roku  Spółki poinformowały, że Konsorcjum firm w 

składzie: Izostal S.A. (Partner Konsorcjum) oraz Ferrum S.A. (Lider Konsorcjum) w dniu 14 lipca 2020 

roku zawarło z PERN S.A. z siedzibą w Płocku (Zamawiający), Umowę na "Dostawy i przechowanie rur 

oraz łuków na potrzeby realizacji rurociągu produktowego relacji Boronów - Trzebinia". Przedmiot Umowy 

obejmuje dostawy obligatoryjne oraz 6-miesięczne przechowanie izolowanych rur stalowych: DN250, 

DN500 i DN700 oraz łuków DN250. Umowa daje PERN S.A. uprawnienie do rozszerzenia przedmiotu 

Umowy w zakresie dostaw i przechowywania opcjonalnego na okres do 24 miesięcy od daty wybranych 

dostaw, przy czym decyzję o skorzystaniu z tego uprawnienia Zamawiający powinien przekazać 

Konsorcjum na piśmie przed upływem 6-miesiecznego okresu przechowania obligatoryjnego. 

Maksymalne wynagrodzenie za realizację przedmiotu Umowy obejmującego dostawy i przechowanie 

obligatoryjne oraz dostawy i przechowywanie opcjonalne wynosi ok. 34.33 mln PLN netto, co stanowi 

42.23 mln PLN brutto (w tym wartość dostaw obligatoryjnych wynosi 31.32 mln PLN netto, co stanowi 

38.52 mln PLN brutto). 
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

13 lipca '20 14 lipca '20 15 lipca '20 16 lipca '20 17 lipca '20

Dane makro

Produkcja przemy słowa 

(JP) (UK)(EU), Inf lacja 

HICP, f in. (GER), Indeks 

insty tutu ZEW (GER), 

Inf lacja CPI (US)

Inf lacja CPI, f in. (PL), 

Produkcja przemy słowa 

(US)

PKB (CN), Produkcja 

przemy słowa (CN), 

Sprzedaż detaliczna 

(CN)(US), Inf lacja bez cen 

ży wności i energii (PL), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Zatrudnienie (PL), 

Wy nagrodzenie (PL), 

Inf lacja HICP (EU), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US)

Wy niki spółek
ENTER, POLNORD, 

EVEREST
ORZBIALY POLMT

Dzień dy widendy
LENTEX, ORLEN, 

EKOPOL, EUROTAX
DELKO, KOMPAP WASKO, PHN, SIMPLE

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

20 lipca '20 21 lipca '20 22 lipca '20 23 lipca '20 24 lipca '20

Dane makro
Handel zagraniczny  (JP), 

Produkcja przemy słowa (PL)

Sprzedaż detaliczna (PL), 

Produkcja budowlano-

montażowa (PL)

Indeks PMI dla przemy słu 

(JP), Sprzedaż domów na 

ry nku wtórny m (US), 

Wnioski o kredy t 

hipoteczny  (US)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Sprzedaż detaliczna (UK), 

Indeks PMI dla przemy słu 

(EU)(UK)(US), Indeks PMI 

dla usług (EU)(UK)(US), 

Sprzedaż nowy ch domów 

(US)

Wy niki spółek
BRASTER, AIRWAY,   

URSUS
GRODNO, MILLENNIUM ZAMET, EUCO, REDAN

Dzień dy widendy PGNIG, LABOPRINT KRKA APLISENS IZOSTAL, ATENDE

Inne



Departament Analiz 

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@millenniumdm.pl 
 

Marcin Palenik, CFA 

+48 22 598 26 71 

marcin.palenik@millenniumdm.pl 
 

Sebastian Siemiątkowski 

+48 22 598 26 05 

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl 
 

Artur Topczewski 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

artur.topczewski@millenniumdm.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@millenniumdm.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 
 

Analityk 

branża spożywcza,  

handel 
 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 
 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

akcje 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl 

 

Arkadiusz Szumilak, CFA 

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl 

 

Marek  Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl 

 

Marcin Czerwonka 

+48 22 598 26 70 

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl 
  

  

Dyrektor 

 

 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


