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Bank Pekao Umowa z EFI dot. gwarancji dla MSP w programie COSME
Plantwear Wzrost przychodéw w Il kw. 2020
Agora, Gremi Media Sprzedaz dziennikéw w maju
mBank Rezerwa na kredyty CHF w 2 kwartale 189 min PLN
Biomed-Lublin Emisja do 6 mIn akcji bez prawa poboru
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Auto Partner Przychody ze sprzedazy za czerwiec 2020 roku
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Rawlplug Zmiana skupu na zaproszenie do sprzedazy akcji wtasnych

PGE Rating od Fitch na poziomie BBB+

Oponeo Decyzja o wyptacie dywidendy

Vindexus Decyzja o wyptacie dywidendy

Budimex Sprzedaz i przekazania mieszkan w Il kwartale

Echo Investment Sprzedaz i przekazania mieszkan w Il kwartale

Wikana Sprzedaz i przekazania mieszkan w Il kwartale

Polnord Decyzje dot. odszkodowar drogowych w Wilanowie na 34.7 min PLN

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.




Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

Bloober Team

Data premiery gry ,,Layers of Fear VR” na platforme Oculus Quest

Zarzad Bloober Team poinformowat o ustaleniu nowej daty premiery swojej gry ,Layers of Fear VR” w
wersji na platforme Oculus Quest na dzien 9 lipca 2020 r. Cena gry zostata ustalona na wyjsciowym
poziomie 19.99 USD. W ocenie spdtki sprzedaz gry na platformie Oculus Quest bedzie mie¢ wptyw na
wyniki finansowe grupy za rok 2020 i kolejne okresy.

Idea Bank

WZA zdecydowato o emisji 10-75 min akcji z prawem poboru

Akcjonariusze ldea Bank zdecydowali o emisji od 10 do 75 min akcji z zachowaniem prawa poboru, w
celu odbudowy bazy kapitatowej - wynika z uchwat obradujgcego we wtorek walnego zgromadzenia. Jak
wczesniej podawano, w opinii banku pozyskanie kapitatu w drodze emisji publicznej wptynie korzystnie
na warto$¢ wskaznikéw kapitatowych, tym samym zwiekszajgc bufory na ryzyka. W uzasadnieniu do
uchwaty podawano réwniez, ze "w warunkach odbudowanej rentownosci" bank planuje kontynuowac
proces poszukiwania inwestora w celu dalszego podwyzszenia kapitatu lub potgczenia z innym bankiem.
Emisja ma odby¢ sie w ramach subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publiczne;j.
Ostateczna wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego banku oraz liczba i cena emisyjna akc;ji
zostang okreslone przez zarzad. Dniem ustalenia prawa poboru ma by¢ 3 grudnia tego roku.

Energa

Uruchomienie farmy wiatrowej w Przykonie

Grupa Energa uruchomita farme wiatrowa o mocy ok. 31 MW w Przykonie w wojewoddztwie
wielkopolskim. Udziat OZE w zainstalowanych mocach Energi wzrést do 39%. Farma Wiatrowa Przykona
ma moc zainstalowang wynoszgca ok. 31 MW. Roczna produkcja energii elektrycznej szacowana jest na
poziomie ok. 75 GWh. Na ok. 300 ha zrekultywowanych gruntéw po kopalni wegla brunatnego
posadowionych zostato 9 turbin wiatrowych wraz z niezbedng infrastrukturg towarzyszaca. Wiatraki sg
jednymi z najwyzszych w Polsce. Koszt inwestycji to 155 min zi. W grudniu 2019 r. farma wygrata aukcje
OZE i zakontraktowata 1 245 000 MWh na okres pietnastu lat. Farma dotgczy do pieciu juz zarzadzanych
przez Energe farm wiatrowych. Ich taczna moc zainstalowana wynosi 211 MW.

KCI

Korekta ceny w wezwaniu na akcje

Gremi International - wzywajgcy do sprzedazy 25.5 min akcji KCI, stanowigcych 37.24% kapitatu spofki,
skorygowat cene, za ktorg zobowigzuje sie naby¢ akcje do 0.59 zt za sztuke. Wczesniej, wzywajgcy
podawat, ze za jedng akcje oferuje 0.58 z. Pod koniec czerwca Gremi International wezwat do sprzedazy
25 541 889 akcji KClI, stanowigcych 37.24 proc. kapitatu spétki. W wyniku wezwania Gremi International
chce mie¢ 100% akcji KCI i wycofac te spotke z warszawskiej gietdy. Zapisy w wezwaniu przyjmowane
bedg od 16 lipca do 17 sierpnia.

PGS Software

Wstepne przychody za Il kw. 2020

Zarzad PGS Software przekazat do publicznej wiadomosci informacje o przychodach ze sprzedazy
osiggnietych w Il kwartale 2020 roku. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami przyblizona warto$é
przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale 2020 roku wyniosta ok. 30.62 min zt. co oznacza spadek 0 15.1%
w stosunku do analogicznego okresu w 2019 roku. Spadek liczony w EUR wyniost 18.9%. W |l kwartale
2020 roku Spétka pozyskata 4 nowych klientow. W stosunku do | kwartatu 2020 roku przychody Emitenta
spadly 0 22.3%. W tym samym okresie spadek przychoddéw liczony w EUR wynidst 24.0%. Zarzad
spodziewa sig, ze na uzyskany zysk w Il kwartale 2020 roku wycena zabezpieczen walutowych bedzie
miata dodatni wptyw w wysokosci okoto 1.6 min zt.

Budimex

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Umowa na modernizacje stacji Warszawa Zachodnia
Budimex podpisat z PKP PLK umowe o wartosci ok.1.94 mid zt netto. Umowa dotyczy wykonania robot
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budowlanych zwigzanych z przebudowsg stacji Warszawa Zachodnia oraz budowy trasy tramwajowej do
Wilanowa. Termin zakonczenia robét to ok. trzy lata od daty zawarcia umowy.

GPM Vindexus

Spoétka wyptaci 0.1 zt dywidendy na akcje

ZWZ Gieldy Praw Majgtkowych Vindexus zdecydowato o wyptacie 0.1 zt dywidendy na akcje z zysku za
2019 rok. kgcznie na ten cel trafi 1.16 min zi. Dzien dywidendy zostat ustalony na 13 lipca, a jej wyptata
na 21 lipca 2020 roku. Z zysku za 2018 rok spotka wyptacita 0.3 zt dywidendy na akcje, tgcznie ok. 3.5
min zt.

Creepy Jar

Zarzad sprzedat 7.06% akcji spotki w ABB

Prezes i dwdch czionkéw zarzadu Creepy Jar sprzedali tacznie 7.06% akcji spdtki w ramach
przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Cena za akcje wyniosta 950 zt. Krzysztof Kwiatek (prezes) oraz
Krzysztof Satek i Tomasz Sobdl (cztonkowie zarzadu) sprzedali po 16 tys. akcji. Po rozliczeniu transakc;ji
Krzysztof Kwiatek bedzie posiadat 73.879 akcji spotki (10.87% udziatu w kapitale), Krzysztof Satek 73
878 akcji (10.87% udziatu), a Tomasz Sobdl 73 752 akcje (10.85% udziatu). Wczesniej informowano, ze
zarzad chce sprzedac¢ 4.42% akcji spotki. Creepy Jar podato we wtorek, ze biorgc pod uwage duzy popyt
inwestorow na akcje ich ostateczna liczba zostata zwigkszona z 30 tys. do 48 tys. We wtorek na
zamknieciu notowan kurs akcji Creepy Jar wynosit 1145 zl.

Enel-Med.

WZA odstapito od glosowania nad uchwata ws. emisji akcji serii E

Walne zgromadzenie Enel-Medu odstgpito we wtorek od glosowania nad uchwatg w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji do 6 min akcji serii E z pozbawieniem prawa
poboru. W grudniu spétka informowata, ze chce pozyskac¢ do 80 min zt z emisji nowych akcji na rozwd;.

Bank Pekao

Umowa z EFI dot. bezptatnych gwarancji dla MSP w programie COSME

Bank Pekao podpisat umowe z Europejskim Funduszem Inwestycyjnym (EFI), dotyczgcg bezptatnych
gwarancji dla MSP w programie COSME. Pekao, jako jedyny bank komercyjny w Polsce, posiada umowe
z EFI, ktéra wprowadza mozliwos¢ zabezpieczania gwarancjg COSME kredytow obrotowych dla firm.
Gwarancje COSME sg bezptatne dla przedsiebiorcéw i nie wigzg sie z przyznaniem pomocy publicznej, a
takze z dodatkowymi dokumentami. Do umowy z EFIl wkrotce dotgczy takze po raz pierwszy Pekao
Leasing. Dzieki temu gwarancja COSME mozna bedzie obejmowac transakcje dotyczace leasingu
samochoddw ciezarowych, maszyn, wyposazenia oraz paneli fotowoltaicznych.

Plantwear

Wzrost przychodéw w Il kw. 2020

Plantwear osiggnat niespetna 2.2 min zt przychodéw netto ze sprzedazy w Il kwartale 2020 roku, co
oznacza wzrost 0 32.9% r/r, podata spoétka. Tylko w czerwcu spoétka odnotowata 0.9 min zt przychodoéw,
co oznacza wzrost 0 75.9% r/r. Duzym zainteresowaniem cieszy sie rowniez nowa platforma Giftbay.pl -
uruchomiony na poczatku kwietnia serwis sprzedazowy. W lipcu spodtka uruchomi sprzedaz na rynku
rumunskim. W minionym kwartale na pierwszym miejscu pod wzgledem sprzedazy znalazta sig
drewniana bizuteria - ten segment dziatalnosci wygenerowat ponad 1 min zt przychodéw. Na drugim
miejscu byly drewniane zegarki - wptywy z tego tytutu to ponad 0.7 min zt.

Agora, Gremi Media

Sprzedaz dziennikéw w maju

Rozpowszechnianie ptatne ogodlnopolskich dziennikéw w maju 2020 roku spadto 0 21.9% r/r do 458.4 tys.
sztuk. W poréwnaniu z kwietniem sprzedaz spadia o 0.2% - wynika z danych Zwigzku Kontroli
Dystrybucji Prasy (ZKDP). Rozpowszechnianie ptatne ,Gazety Wyborczej”’, wydawanej przez gietdowg
Agore, w maju zmniejszyto sie 0 34.9% r/r do 65.6 tys. sztuk. W poréwnaniu z kwietniem ,Wyborcza”
zanotowata spadek o 2.3%. Z kolei sprzedaz ,Rzeczpospolitej” w maju wyniosta 39.8 tys. sztuk, co
oznacza spadek o 4.8% r/r oraz wzrost o 6.4% w poréwnaniu z kwietniem. Wydawca dziennika jest
spotka Gremi Media, notowana na rynku NewConnect.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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mBank

Rezerwa na kredyty CHF w 2 kwartale 189 min PLN

mBank zdecydowat, Zze rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z klauzulami waloryzacyjnymi w umowach
kredytow hipotecznych i mieszkaniowych indeksowanych kursem CHF, utworzona w drugim kwartale,
wynosi 189 min zi. Wedtug raportu banku za pierwszy kwartat, na koniec marca 3.409 postepowania
sagdowe przeciwko bankowi o tacznej warto$ci sporu w wysokosci 553,1 min zt dotyczyty klauzul
waloryzacyjnych i zawieraty roszczenia dotyczgce orzeczenia czesciowej bezskutecznosci lub czesciowej
niewaznosci umoéw kredytowych. Rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z kredytami walutowymi,
utworzona w | kwartale 2020 roku wyniosta 12,9 min zt w poréwnaniu do 293,5 min zt w IV kwartale 2019
roku.

Biomed-Lublin

Emisja do 6 min akcji bez prawa poboru

Zarzad Biomed-Lublin podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje do
6 min akcji serii R z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru. Oferta zostanie przeprowadzona w
drodze oferty publicznej zwolnionej z obowigzku opublikowania prospektu emisyjnego. Proces
budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatnej rozpocznie sie bezposrednio po publikacji
raportu i prawdopodobnie potrwa do srody. Po zakonczeniu budowy ksiegi popytu zarzad ustali cene
emisyjna. Spoétka przewiduje, ze umowy objecia akcji zostang zawarte przez inwestorow do 14 lipca.
Celem emisji jest pozyskanie kapitalu na realizacje inwestycji rozwojowych zwigzanych z produktami
leczniczymi: szczepionkg przeciwgruzlicza BCG oraz ONKO BCG, sptate zobowigzan wobec Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz sptate wszystkich pozostatych zobowigzan uktadowych.

Auto Partner

Przychody ze sprzedazy za czerwiec 2020 roku

W wyniku agregacji danych za miesigc czerwiec 2020 roku szacowane miesieczne skonsolidowane
przychody ze sprzedazy Grupy Auto Partner za ww. okres wyniosty 150 709 tys. zt, co w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2019 roku, w ktérym przychody wyniosty 128 433 tys. zl, stanowi wzrost
sprzedazy Grupy o 17,34%. Spoétka szacuje, ze w ujgciu narastajgcym za okres od stycznia do czerwca
br. przychody Grupy Auto Partner wyniosg 767 420 tys. zl, co w poréwnaniu z analogicznym okresem
2019 roku stanowi ich wzrost 0 6,65%

Rawlplug

Zmiana skupu na zaproszenie do sprzedazy akcji wtasnych

Zarzagd Rawlplugu zdecydowat o zawieszeniu programu skupu akcji wlasnych oraz ogtoszeniu
zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji spotki. 18 czerwca spétka informowata, ze zamierza
skupi¢ do 2.727.272 akcji wtasnych za kwote nie wyzszg niz 30 min zt. Zarzad postanowit zawiesi¢
program skupu akcji wkasnych na okres od 8 lipca do 28 sierpnia 2020 roku. Spétka zamierza skierowac
do akcjonariuszy, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji,
ktére zostang nabyte poprzez transakcje poza obrotem zorganizowanym. Liczba oraz cena akcji
bedacych przedmiotem nabycia w ramach zaproszenia oraz warunki i termin ogtoszenia zaproszenia
zostang opublikowane w kolejnym raporcie.

PGE

Rating od Fitch na poziomie BBB+
Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating IDR w walucie obcej i lokalnej grupy PGE na poziomie
"BBB+" z perspektywag stabilng.

Oponeo

Decyzja o wyptacie dywidendy

Walne zgromadzenie Oponeo zdecydowato, aby spétka przeznaczyta na dywidende za 2019 rok kwote
1,39 min zt, co da 0,10 zt dywidendy na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 15 lipca, a jej wyptata
nastgpi 20 lipca. W 2019 roku Oponeo miato 17 min zt zysku netto.

Vindexus

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Decyzja o wyptacie dywidendy
ZWZ Gieldy Praw Majagtkowych Vindexus zdecydowato o wyptacie 0,1 zt dywidendy na akcje z zysku za
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2019 rok. kgcznie na ten cel trafi 1,16 min zi. Dzien dywidendy zostat ustalony na 13 lipca, a jej wyptata
na 21 lipca 2020 roku.

Budimex

Sprzedaz i przekazania mieszkan w Il kwartale

Spétka poinformowata, ze w Il kwartale 2020 roku sprzedata 275 lokali (-41.0% r/r i -49.2 k/k), a
przekazata 618 mieszkan (+78.6% r/r). W komunikacie dodano ze dobry wynik przedsprzedazy
mieszkan jest efektem utrzymujgcego sie popytu na mieszkania w najwiekszych miastach Polski. Liczba
zawartych aktéw notarialnych jest zgodna z harmonogramem przekazan zatozonym przez spétke na
szes$¢ miesiecy 2020 r. Obie wartosci $wiadczg o pozytywnych nastrojach konsumentéw i potwierdzaja,
ze zapotrzebowania na mieszkania jest duze

Echo Investment

Sprzedaz i przekazania mieszkan w Il kwartale
Spétka poinformowata, ze w Il kwartale 2020 roku sprzedata 254 lokali (-12.4% r/r i -36.3 k/k) oraz
przekazata 222 mieszkania (+311.1% r/r i +16.8 k/k).

Wikana Sprzedaz i przekazania mieszkan w Il kwartale
Spotka poinformowata, ze w Il kwartale 2020 roku sprzedata 25 lokali (-69.9% r/r i -51.0 k/k) oraz
przekazata 17 mieszkan (-48.6% r/r i -79.8 k/Kk).

Polnord Decyzje dot. odszkodowan drogowych w Wilanowie na 34.7 min PLN

Spodtka poinformowata, iz w dniu dzisiejszym otrzymat od petnomocnika, ktory reprezentuje Spotke w
postepowaniu administracyjnym, informacje o wydaniu w dniu 29 czerwca 2020r. dwéch decyzji przez
Staroste, ustalajgcych wysokosé odszkodowania dla Spotki w tgcznej kwocie 34.7 min PLN za wygaste
prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntu tj. dz. 4/40, 4/41, 4/42, 4/47, 4/48 oraz 7/61, przejetych
pod drogi publiczne na terenie dzielnicy Wilanow w Warszawie. Jednoczesnie Starosta Legionowski
odmowit ustalenia i przyznania odszkodowania za wygaste prawo uzytkowania wieczystego dziatek
gruntu nr 4/46 i 4/50 (stanowigcych 2,2 m2). Przedmiotowe Decyzje dotyczg jedynie ustalenia
odszkodowania za dziatki gruntu o tgcznej powierzchni ponad 5,9 ha. Decyzje te nie sg ostateczne,
przystuguje od nich odwotanie do Wojewody Mazowieckiego w Warszawie. Spoétka, po szczegdtowym
przeanalizowaniu Decyzji rozwazy, czy ztozy od nich odwotanie.
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
6 lipca '20

Wtorek
7 lipca '20

Sroda
8 lipca '20

Czwartek
9 lipca '20

Pigtek
10 lipca '20

Zamowienia w przemy $le

Produkcja przemy stowa

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),

Dane makro n.s.a. (GER), Indeks ISM n.s.a. (GER) Zmiana zapaséw ropy (US) Inflacja CPI (CN), Wnioski Inflacja PPl (US)
dla ustug (US) o o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)
Wy niki spétek LARQ OTLOG
Dzien dy widendy COMARCH SONEL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
13 lipca '20 14 lipca '20 15 lipca '20 16 lipca '20 17 lipca '20
PKB (CN), Produkcja
Produkcja przemy stowa przemy stowa (CN), Zatrudnienie (PL),
(JP) (UK)(EU), Inflacja Inflacja CPI, fin. (PL), Sprzedaz detaliczna Wy nagrodzenie (PL),
Dane makro HICP, fin. (GER), Indeks  Produkcja przemy stowa (CN)(US), Inflacja bez cen Inflacja HICP (EU),

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

insty tutu ZEW (GER),
Inflacja CPI (US)

LENTEX, ORLEN,
EKOPOL, EUROTAX

(Us) zywnosci i energii (PL), Pozwolenia na budowe
Whioski o zasitek dla domow (US)
bezrobotny ch (US)

ENTER, POLNORD, ORZBIALY POLMT

EVEREST

DELKO, KOMPAP WASKO, PHN, SIMPLE



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



