Millennium

Raport dzienny

dom maklerski

6 lipca 2020

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 120 —mm - m m e e e e e e — - 1900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1801 || -0.17% -2.3% -23.1% 304/77
WIG30 2074 | -0.15% -2.7% -23.0% 306/77
mWI1G40 3610 I 0.40% 0.1% -12.3% 94/23
sWIG80 13860 11 0.93% 5.9% 16.8% 39/10
WIG 50959 I 0.04% -1.0% -15.9% 433/109
WIGBANKI 4242 || -0.50% -3.3% -45.5% 75/18
Glowne indeksy swiatowe N N |
1D 1™ 3M 1Y 1400
Dow Jones 25827 I 0.36%  -1.68%  22.68%  -4.22%
S&P500 3130 1 0.45% 0.23% 25.77% 4.48% 2 [ o . I 77 1300
NASDAQ 10208 1| 0.52% 5.42% 38.44% 24.94%
DAX 12528 || -0.64% -2.49% 24.35% -0.32% 0 1200
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RTSI$ 1235 || -1.05% -3.94%  14.01%  -11.69% §§ggggggsgsssgggsssag
XU100 15749 | -0.99%  521%  2572%  16.17% FE¥cNdR8°c¥edrnTYoeege -
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6017.0 || -0.92% 8.9% 24.3% 1.7% Polska 0.16% 0.04% 0.13% 0.72% 1.36%
Ropa (USD/bbl) 432 | 0.96% 1.9% 16.9% -29.8% Wegry 0.15% 0.33% 0.58% 1.32% 2.23%
Wegiel koks.(USD/t) i) Niemcy -0.54% -0.54% -0.68% -0.68% -0.43%
Ztoto (USD/OZ) 17746 )  0.14% 5.3% 7.4% 26.8% USA 0.14% 0.16% 0.15% 0.30% 0.67%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.9519 || -0.42% 0.7% 6.4% 4.1% CD Projekt 406.00 ) 0.27% 3.9% 9.2% 28/7
EUR/PLN 4.4617 || -0.08% 0.7% -2.2% 4.8% KGHM 94.26 |} -1.17% 3.0% 6.8% 20/5
EUR/USD 1.1288 ) 0.36% 0.0% 4.5% 0.7% PKO BP 23.27 |} -0.94% -1.3% 6.2% 18/4
USD/HUF 312.49 U -0.39% 2.6% -7.2% 7.9% PKN Orlen 63.44 |} -0.13% -12.7% 5.1% 15/3
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Wojas Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Mercator Medical Zawarcie uméw na dostawy rekawic za 328min PLN LPP 6385.00 ] 4.33% Tauron PE 245 || -2.23%
Develia Sprzedaz i przekazania lokali w Il kwartale Orange 6.57 ) 1.23% Lotos 50.72 || -1.78%
Lokum Deweloper Sprzedaz i przekazania lokali w Il kwartale
Archicom Sprzedaz i przekazania lokali w Il kwartale Wydarzenia w spétkach
BoomBit Szacunkowe przychody za czerwiec - -
Spoétka Wydarzenie
Ten Square Games Szacunkowe przychody za Il kw. 2020 COMARCH Daien dywidendy - 1.50 PLN na akcje
Kompap Spétka wyptaci 0.39 zt dywidendy na akcje
Cl Games Gra ,Sniper Ghost Warrior Contracts” osiggneta zwrot z inwestycji STALEXP Dzief wy ptaty dywidendy - 0.05 PLN na akcje
Pyramid Games Umowa z Ultimate Games VINDEXUS Zwy czajne walne zgromadzenie

Wittchen Spadek przychodéw w Il kw. 2020

Budimex Przeglad opciji strategicznych

Biomed-Lublin Umowy na dostaw osocza z przeciwciatami anty-SARS-CoV-2
Apator Decyzja wyptaty 1,1 zt dywidendy na akcje

PGNiG Prezes PGNiG Termika o stanie prac inwestycyjnych

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
15:45 Indeks PMI dla ustug, fin. UsS 46.7 37.5
16:00 Indeks ISM dla ustug UsS 50.0 45.4

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Wojas

Skonsolidowane wyniki kwartalne

I kwartat 2020 | kwartat 2019 zmiana (r/r)
Przychody 52.7 50.7 3.9%
EBITDA -0.8 5.9
EBIT -9.0 -2.3
Zysk netto -8.1 -3.1
Marze
Marza EBITDA -1.6% 11.7%
Marza EBIT -17.1% -4.6%
Marza netto -15.4% -6.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Mercator Medical

Zawarcie umoéw na dostawy rekawic za 328min PLN

Zarzad spotki poinformowat, ze powzigt wiadomos$¢ o zawarciu przez Mercator Medical (Thailand) Ltd.
("MMT") dwdch uméw, ktdrych przedmiotem sg dostawy rekawic produkowanych przez MMT: 1) Umowa
z Unispace Health Pty Limited z siedzibg w Sydney, Australia na dostawy rekawic za taczng cene, w
przeliczeniu na zitote, ok. 168.997 tys. PLN. Umowa reguluje m.in. zasady odbioru produktow, ptatnosci,
reklamacji, rozwigzywania ewentualnych sporéw oraz rozwigzania umowy. 2) Umowa z Unispace Health
Limited z siedzibg w Londynie regulujgca zasady odbioru produktow, ptatnosci, reklamacji,
rozwigzywania ewentualnych sporéw oraz rozwigzania umowy w odniesieniu do czesci dostaw, o ktdrych
emitent informowat w raportach biezgcych nr 25/2020 z dnia 7 czerwca 2020 r. oraz 27/2020 z dnia 15
czerwca 2020 r. Lgczna warto$é wszystkich uméw zawartych przez MMT z Unispace UK ulegta przy tym
obnizeniu do kwoty, w przeliczeniu na ztote, ok. 159.301 tys. PLN. Dostawy objete tymi umowami
realizowane bedg do stycznia 2021 r. Warto$¢ powyzszych umoéw przekracza 10% wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych.

Develia

Sprzedaz i przekazania lokali w Il kwartale

Spétka poinformowata, ze w Il kwartale sprzedata 112 lokali (-61.0% r/r i -64.0% k/k) oraz przekazata 61
lokali (-85.5% r/r i -64.0% k/k). Wg spétki z powodu lockdownu i duzej niepewnosci odnosnie rozwoju
sytuacji, sprzedaz na poczatku Il kwartatu wyhamowata. W kwietniu Develia zanotowata ujemng
sprzedaz: -7 lokali, poniewaz utrudnione byto prowadzenie niemal kazdej dziatalnosci gospodarczej, a
klienci obawiali sie o przyszio$¢ i wstrzymywali sie z decyzjami dotyczacymi zakupu mieszkania. W
kolejnych miesigcach wraz z odmrazaniem gospodarki, sytuacja zaczeta wraca¢é do normy i
obserwowany byt stopniowy wzrost zainteresowania ofertg. W maju sprzedaz wyniosta 40 mieszkan,
natomiast w czerwcu 79. To oznacza tendencje wzrostowg, jednak klienci sg nadal ostrozni w
podejmowaniu decyzji.

Lokum Deweloper

Sprzedaz i przekazania lokali w Il kwartale
Spotka poinformowata, ze w Il kwartale sprzedata 41 lokali (-50.0% r/r i -12.8% k/k) oraz przekazata 14
lokali (-95.8% r/r i -94.5% k/K).

Archicom

Sprzedaz i przekazania lokali w Il kwartale
Spétka poinformowata, ze w Il kwartale sprzedata 220 lokali (-37.0% r/r i -24.9% k/Kk) oraz przekazata 188
lokali (-74.2% r/r i -62.5% k/K).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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BoomBit

Szacunkowe przychody za czerwiec

BoomBit szacuje, ze odnotowat w czerwcu 9.1 min zt skonsolidowanych przychodéw wobec 10.6 min zt
w maju. Spotka szacuje, ze koszty prowizji platform (Google, Apple) wyniosty 0.76 min zt wobec 0.7 min
zt w maju. Koszty kampanii marketingowych (tzw. user aquisition) spadly do 4.49 min zt z 5.34 min zt w
maju. BoomBit podat, ze w czerwcu przychody, pomniejszone o koszty marketingu (zwigzane z
pozyskiwaniem uzytkownikéw) oraz prowizje platform dystrybucyjnych, wyniosty ok. 3.8 min zt w
poréwnaniu do ok. 4.6 min zt w maju 2020 (spadek o 16% m/m). W pierwszym pétroczu 2020
szacunkowe przychody z gier BoomBit wyniosty ok. 70 min zt, podczas gdy w catym 2019 roku sprzedaz
siegneta 49.7 min zt. Nakfady marketingowe w | pétroczu wyniosty ok. 35 min zt wobec 13 min zt w catym
2019 roku. W informacji prasowej BoomBit poinformowat, ze w czerwcu 2020 tagczna liczba pobran gier
grupy wyniosta okoto 15 min. Od poczatku roku do potowy czerwca gry BoomBit przekroczyty 100 min
pobran. Najwiecej pobran - ponad 3 min w czerwcu i 31 min razy od debiutu w grudniu 2019 roku - notuje
gra ,Ramp Car Jumping”.

Ten Square Games

Szacunkowe przychody za Il kw. 2020

Szacunkowe przychody Ten Square Games w drugim kwartale wzrosty do 169,5 min zt z 94,9 min zt w
poprzednim kwartale. W szacunkowej kwocie przychodéw 157.2 min zt odnosi sie do przychodéw
wygenerowanych przez gre ,Fishing Clash”, co stanowi ok. 93% skonsolidowanych przychoddw.

Kompap Spoétka wyptaci 0.39 zt dywidendy na akcje
Akcjonariusze Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Handlowego Kompap zdecydowali o przeznaczeniu na
wyptate dywidendy 1.83 min zt, czyli 0.39 zt na akcje. Kwote 15.1 tys. zt spotka przeznaczy na kapitat
zapasowy. Dzieh dywidendy to 16 lipca, a jej wyptata ma nastgpic¢ 13 sierpnia 2020 roku.

Cl Games Gra ,,Sniper Ghost Warrior Contracts” osiggneta zwrot z inwestycji

Gra ,Sniper Ghost Warrior Contracts” osiggneta w drugim kwartale catkowity zwrot z inwestycji. Jak
podano, fgczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy gry od daty premiery (22 listopada 2019) do 30
czerwca 2020 roku przewyzszyly tgczne naklady zwigzane ze stworzeniem i wydaniem gry, w tym
kosztem jej produkcji, marketingiem, kosztami wytworzenia na nosnikach fizycznych oraz opfatami
licencyjnymi zwigzanymi z silnikiem, na ktérym oparta jest gra. Przy szacowanym poziomie sprzedazy
gry na poziomie 51.0 min zt w tym okresie, zysk z gry szacowany jest na poziomie 3 min zt.

Pyramid Games

Umowa z Ultimate Games

Pyramid Games zawart umowe z Ultimate Games na portowanie i wydanie gry ,Rover Mechanic
Simulator” na konsole Nintendo Switch, Xbox One i PlayStation 4. Na podstawie zawartej umowy,
emitent jako wiasciciel praw autorskich do gry w wersji na PC, udzielit licencjobiorcy wytgcznej,
nieograniczonej terytorialnie, piecioletniej licencji niezbednej do wykonania portu oraz wydania przez
licencjobiorce gry na wspominane powyzej konsole. Zgodnie z zawartg umowg, licencjobiorca jest
uprawniony do udzielania dalszych licencji w zakresie niezbednym do wykonania przedmiotu umowy.
Umowa zostata zawarta na okres pigciu lat, z mozliwoscig jej przediuzenia. Wynagrodzenie spofki
uzaleznione jest od ilosci sprzedanych egzemplarzy gry, ktérg trudno przewidziec¢.

Wittchen

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Spadek przychodéw w Il kw. 2020

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 32.8 min zt w Il kw. 2020 r. i byty nizsze o
41% w skali roku. Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 30.7 min zt w Il kw., za$ ze sprzedazy w
segmencie B2B wyniosty 1.7 min zt i byty odpowiednio nizsze o 38% r/r i nizsze o 71% r/r. W catej | potr.
2020 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 77.6 min zt i byly nizsze o 27% w
skali roku, poinformowata takze spétka. Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 70.2 min zt w |
potr., zas ze sprzedazy w segmencie B2B wyniosty 6.4 min zt i byty odpowiednio nizsze o 26% r/r i nizsze
0 44% r/r. Segment detaliczny obejmuje sprzedaz salondéw detalicznych, sprzedaz internetowg oraz
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pozostatg sprzedaz detaliczng, zas segment B2B obejmuje sprzedaz krajowg oraz sprzedaz eksportowg
do firm i klientéw korporacyjnych.

Budimex

Przeglad opcji strategicznych

Budimex rozpoczagt przeglad opcji strategicznych segmentu deweloperskiego grupy. W ramach
przegladu, Budimex zamierza przeanalizowaC scenariusze obejmujgce m.in. pozyskanie znaczgcego
inwestora lub inwestorow dla dziatalnosci deweloperskiej (zarowno mniejszosciowych jaki i
wiekszosciowego), zawarcie aliansu strategicznego z innym podmiotem, wprowadzenie spotki na gietde
w Warszawie. Analizie ma zosta¢ poddana takze mozliwos¢ dywersyfikacji dziatalnosci deweloperskiej w
kierunku budowy wartosci aktywa. Lista mozliwych scenariuszy nie jest zamknieta i nie wyklucza
uwzglednienia innych, niewymienionych opcji, jezeli takie pojawig sie w wyniku realizacji przegladu, nie
wylgczajgc zbycia aktywéw. Budimex wybierze doradce zewnetrznego, ktdry wesprze zarzad w
przeprowadzeniu procesu przegladu opcji strategicznych. Wynikiem przegladu moze by¢ takze podjecie
decyzji o zaniechaniu wprowadzania zmian w zakresie strategii rozwoju segmentu deweloperskiego
Grupy Budimex.

Biomed-Lublin

Umowy na dostaw osocza z przeciwcialami anty-SARS-CoV-2

Biomed-Lublin rozpoczyna proces zawierania umow z Regionalnymi Centrami Krwiodawstwa i
Krwiolecznictwa w zakresie dostawy osocza zawierajgcego przeciwciata anty-SARS-CoV-2 na
warunkach ustalonych z Narodowym Centrum Krwi. Przedmiotem uméw jest wytworzenie, kwalifikacja i
dostawa osocza ludzkiego zawierajgcego przeciwciata anty-SARS-CoV-2 do wytwarzania produktu
leczniczego GAMMA anty-SARS-CoV-2 do badan klinicznych. Regionalne centrum zobowigzuje sie do
produkcji i badania osocza, a spdtka do odbioru osocza zawierajgcego przeciwciata w uzgodnionych
wczesniej terminach i zaptaty ceny za osocze. Umowy zawierane sg w zwigzku z realizacjg projektu
"Otrzymanie immunoglobuliny ludzkiej z osocza ludzkiego pozyskiwanego od dawcéw po przebytej
infekcji wirusowej SARS-CoV-2", celem ktorego jest przeprowadzenie badan klinicznych i jak najszybsze
opracowanie i wdrozenie do stosowania skutecznej terapii, ktéra moze by¢ stosowana zaréwno u
pacjentow ze stwierdzong infekcjg wirusem SARS-CoV-2 jak i/lub os6b podejrzanych o infekcje oraz/i
narazonych na infekcje tymze patogenem. Na potrzeby realizacji projektu Biomed potrzebuje ok. 160-200
litrbw osocza.

Apator

Decyzja wyptaty 1,1 zt dywidendy na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apatora zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende kwoty 36,09 min
zt, co daje 1,1 zt brutto dywidendy na akcje. Akcjonariuszom Apatora posiadajgcym akcje w dniu 5
grudnia 2019 roku zostata wyptacona 12 grudnia 2019 roku zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy
z zysku za 2019 rok w tacznej wysokosci 14,77 min zt, czyli 0,45 zt brutto na akcje. Pozostata czesc
dywidendy w fgcznej wysokosci 21,32 min zi, czyli 0,65 zt brutto na akcje, zostanie wyptacona 31 sierpnia
2020 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskajg akcjonariusze posiadajgcy akcje Apatora w dniu 17
sierpnia 2020 roku.

PGNiG

Prezes PGNiG Termika o stanie prac inwestycyjnych

Prezes PGNIG Termika Pawet Stanczyk podczas Ogdlnopolskiego Szczytu Energetycznego w Gdansku
wypowiadat sie na temat stanu prac inwestycyjnych. Wedtug niego blok gazowo-parowy w Stalowej Woli
powinien byé oddany w najblizszych tygodniach. Wykonawca bloku na warszawskim Zeraniu sygnalizuje
mozliwe opdznienia inwestycji. Blok o mocy 497 MWe i 326 MWH1 jest realizowany przez konsorcjum firm
Mitsubishi Hitachi i Polimex-Mostostal. Ma zosta¢ oddany w IV kwartale tego roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

29 czerwca '20

Wtorek

30 czerwca '20

Sroda
1 lipca '20

Czwartek
2 lipca '20

Pigtek
3 lipca '20

Dane makro

Sprzedaz detaliczna (JP),
Inflacja HICP, wst. (GER)

Produkcja przemy stowa
s.a., wst. (JP), Inflacja
CPI, wst. (PL), PKB s.a.,

fin. (UK), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference

Board (US)

KREZUS, SUWARY,
RAINBOW, BEDZIN,
DROP, FEERUM, VIVID,

Indeks PMI dla przemy stu,
fin. (JP)(CN)(PL)(GER)
(US), Raport ADP (US),
Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

Stopa bezrobocia (EU)(US),

Ptaca godzinowa (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans., fin. (US),
Zam©owienia na dobra

Indeks PMI dla ustug, fin.
(CN)(GER)(EU)

SESCOM, APS, SFINKS, OTLOG,
Wy niki spétek BORY SZEW, IMMOBILE, BAHOLDING, TBULL MERCOR, WOJAS
ZEPAK, MPAY ELEMENTAL, ARTERIA,
NANOGROUP, RAFAKO,
SANWIL, REDAN, TXM,
ESOTIQ, LIVECHAT
Dzien dy widendy PEPE.ES’ UNIBEP, ULTGAMES
SNIEZKA, AQUABB
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
6 lipca '20 7 lipca '20 8 lipca '20 9 lipca '20 10 lipca '20
Zam©owienia na sprzet,
Zam©owienia w przemy $le Produkcja przemy slowa . ] masz;{ ny i urzagdzenia .(JP)j .
Dane makro n.s.a. (GER), Indeks ISM Zmiana zapaséw ropy (US) Inflacja CPI (CN), Wnioski Inflacja PPl (US)
n.s.a. (GER) A
dla ustug (US) o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)
Wy niki spétek LARQ OTLOG
Dzien dy widendy COMARCH SONEL

Inne
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Departament Analiz Departament Sprzedazy
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Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75
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marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



