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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 120 —mm - m m e e e e e e — - 1900
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 1772 1 0.77% 2.1% -24.3% 649/163
WIG30 2039 1 0.78% 1.4% -24.2% 644/162
mWI1G40 3548 I 2.28% 2.0% -13.7% 178/45
sWIG80 13575 1 1.21% 6.1% 15.2% 57/14
WIG 50104 I 1.08% 2.5% -17.2% 822/206
WIGBANKI 4188 I 0.74% 4.8% -47.4% 163/41
Glowne indeksy swiatowe M T R i "
1D 1™ 3M 1Y 1400
Dow Jones 25735 || -0.30% -0.03% 20.18% -3.93%
S&P500 3116 11 0.50% 1.14%  23.31% 4.80% 2 r - J | 77 1300
NASDAQ 10155 11 0.95% 5.69% 35.62% 25.23%
DAX 12261 | -0.41% 1.99% 28.10% -2.12% 0 1200
o O O QO © © ©O 0O 9O 9O QO 9O 9O © 0O 9O 9O QO 9O 9O
RTSI$ 1213 || 219%  -2.80%  22.77%  -13.48% §§d9gggfgyggaggggsggggassssd
XU100 115315 | -1.04%  6.68%  28.83%  15.08% PP RRIRITINILLRLETP e R
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6061.0 ] 0.76% 10.5% 26.3% 1.8% Polska 0.16% 0.04% 0.14% 0.71% 1.39%
Ropa (USD/bbl) 421 1 0.12% 6.1% 20.5% -30.2% Wegry 0.18% 0.23% 0.50% 1.29% 2.15%
Wegiel koks.(USD/t) i) Niemcy -0.54% -0.55% -0.69% -0.70% -0.45%
Ztoto (USD/OZ) 1766.4 | -0.25% 2.4% 9.5% 25.7% USA 0.13% 0.16% 0.16% 0.31% 0.68%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.9725 || -0.10% 1.1% -5.6% 5.8% CD Projekt 403.20 1} 2.10% 3.9% 10.6% 68/17
EUR/PLN 4.4757 || -0.08% 2.0% -1.9% 5.5% PKO BP 23.04 ) 0.52% 4.4% 8.3% 54/13
EUR/USD 1.1267 )  0.03% 0.8% 3.9% -0.4% PZU 28.92 |} -0.03% -3.7% 7.9% 51/12
USD/HUF 312.97 U -0.20% 1.2% -6.7% 9.5% KGHM 92.96 ) 2.27% 5.5% 7.4% 47/12
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
CCC Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
PGNiG Wygrana z Gazpromem zwiekszy inwestycje KGHM 92.96 ] 2.27% Cyfrowy Polsat 25.82 || -1.83%
Benefit Systems 1 min aktywnych kart na koniec czerwca Play 31.00 ] 2.11% CCC 50.00 |} -1.14%
Quercus TFIl Wigzaca oferta zakupu DI Xelion
Esotiq & Henderson Dalszy rozwéj e-commerce Wydarzenia w spétkach
ML System Umowa o strategicznej wspdtpracy z Guardian Glass - -
ML System Umowa z PILKINGTON Automotive Poland Spdlka Wydarzenie
Izostal Najkorzystniejsza oferta w przetargu Gaz-Systemu PULAWY Dzien dywidendy - 5.45 PLN na akcje
ZA Putawy Rozruch wytwérni nawozéw granul. na bazie saletry amonowej TALEX Dzieft dywidendy - 0.40 PLN na akgje | rata
Cl Games Szacunkowe wyniki sprzedazy za | pétrocze 2020 r. DINOPL Zwy czajne walne zgromadzenie
Ten Square Games Szacunkowa sprzedaz w czerwcu wg. Sensor Tower LENTEX Nadzwy czajne walne zgromadzenie
Vivid Games Zawarcie umowy sprzedazy platformy QUASU APATOR Zwy czajne walne zgromadzenie

AC Wstepne dane o przychodach ze sprzedazy po | pétroczu 2020 r.

Intersport Wstepne dane o przychodach ze sprzedazy za Il kw. 2020 r.
. ) ; ) : Prognozy makro
Mirbud Umowa na instalacje bagazowe lotniska w Radomiu

Mercor Skup akcji wiasnych Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Erbud Skup akdji wiasnych 14:30 Stopa bezrobocia Us 12.3% 13.3%
Atal Sprzedaz mieszkan w | pétroczu 2020r. 14:30  Ptaca godzinowa (m/m) us -07% -1.0%
Polnord Powotanie Cztonkéw Zarzadu na nowa kadencje 14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 1350 tys.1480 tys.
GTC Powotanie cztonka Zarzadu 16:00 Zamowienia na dobra bez $r. trans., fin. (m/m) Us 4.0% -8.2%

16:00 Zamowienia na dobra trwat. uzy tku, fin. (m/m) US 15.8% -18.1%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

CCC Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne
I kwartat 2020 I kwartat 2019 zmiana (r/r)

Przychody 1292.0 1642.0 -21.3%
EBITDA 40.0 321.0 -87.5%
EBIT -112.0 138.0 -
LFL detal CCC -49.0% -3.0% -
Marze
Marza EBITDA 3.1% 19.5%
Marza EBIT -8.7% 8.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

PGNiG Wygrana z Gazpromem zwigkszy inwestycje

Zwrot $rodkéw zwigzany z wygraniem przez PGNIG sporu z Gazpromem pozwoli spoice na znaczace
zwiekszenie poziomu inwestycji. Wedlug prezesa spétki w tym roku PGNiG bedzie firmg, ktéra
przeznaczy najwieksze $rodki na inwestycje spos$rdd wszystkich spétek w Polsce. Prezes wierzy, ze w
tym roku spoétka powinna mie¢ bardzo dobre wyniki finansowe i operacyjne.

Benefit Systems

1 min aktywnych kart na koniec czerwca

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na dzien 1 lipca 2020 r., po uwzglednieniu aktywacji
na nowy okres rozliczeniowy, wyniosta 1 002.2 tys., podczas gdy na koniec czerwca kart tych byto 787.1
tys. Liczba aktywnych kart na koniec | kwartalu wyniosta 1 549 min. Benefit Systems podat, ze na
poczatku lipca miat 710,1 tys. kart w Polsce oraz 292,1 tys. szt. na rynkach zagranicznych. Benefit
Systems liczy, ze z miesigca na miesigc liczba éwiczgcych w ramach programu MultiSport bedzie
systematycznie wzrastac.

Quercus TFI

Wiazaca oferta zakupu DI Xelion

Quercus TFI ztozyt wigzaca oferte zakupu 100% udziatéw DI Xelion. Bank Pekao, ktory jest wtascicielem
DI Xelion, rozwaza rézne potencjalne opcje dla tej spotki. Quercus podat, ze oferte te zlozyt 24 lutego
2020 r. W nawigzaniu do ztozonej oferty, zostaty rozpoczete i nadal prowadzone sg negocjacje
dotyczace nabycia spétki. Zarzagd Quercus TFI podjat decyzje o ujawnieniu powyzszej informacji poufnej
w zwigzku z faktem zakonczenia | pétrocza br. tj. uptywem okresu, na jaki informacja poufna byta
opozniona, jak tez w zwigzku z potencjalnymi trudnosciami w dalszym zapewnianiu poufnosci
przedmiotowej informaciji.

Esotiq & Henderson

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Dalszy rozwéj e-commerce

Esotig & Henderson stawia na dalszy rozwdj kanatu e-commerce w kraju i za granicg. Bedzie walczy¢ o
utrzymanie w tym roku wysokiej marzy. Lockdown spowodowat duzy wzrost e-commerce i jest to wzrost,
jak na razie, trwaty. Spoétka nie planuje wyptaty dywidendy za 2019 r. Od kwietnia dzieki poprawie
logistyki i silnemu popytowi sprzedaz w kwietniu, maju wzrosta o ok. 200%. W zwigzku z pandemig
COVID-19 spotka zredukowata tez o ok. 30 proc. zakupy towaru na sezon jesien-zima 2020, przeniosta
cze$¢ modeli na przyszly sezon wiosna-lato. Firma zredukowata koszty, skorzystata z tarczy
antykryzysowej, uzyskata 3.5 min PLN subwencji z PFR, przedituzyta sptate zobowigzan kredytowych i
podatkowych oraz podjeta negocjacje z wynajmujgcymi dotyczace poziomdéw czynszow najmu lokali w
centrach handlowych. W planach jest tez wejscie do nowych krajow ze sklepami tradycyjnymi.
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Planowane jest takze m.in. rozpoczecie sprzedazy na Amazon. de. Produkty na niemieckiej platformie
pojawi¢ sie majg do konca lipca. Prezes poinformowat, spétka bedzie walczy¢ w tym roku o utrzymanie
wysokiej marzy brutto a sprzedaz nie powinna spas¢ bardziej niz 15%. r/r.

ML System

Umowa o strategicznej wspoétpracy z Guardian Glass

ML System podpisata umowe o strategicznej wspétpracy z Guardian Glass, jednym z globalnych lideréw
produkcji szkla budowlanego. W ramach wspotpracy produkty ML System bedg oferowane w sieci
sprzedazy partnera na catym $wiecie. Wspédtpraca pozwoli na stworzenie symbiozy produktowej i
koordynacje projektéw, przy wykorzystaniu sieci sprzedazy i kanatéw dystrybucji Guardian Glass oraz
potencjatu technologicznego ML System w zakresie BIPV, specjalistycznych powtok i zintegrowanych
rozwigzan konstrukcyjnych. Umowa =zostata zawarta na okres 4 lat, podlega automatycznym
przedtuzeniom na kolejne okresy i moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron.

ML System

Umowa z PILKINGTON Automotive Poland

Zarzad ML System poinformowat, ze w dniu 1 lipca 2020 r. spétka zawarta z PILKINGTON Automotive
Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Sandomierzu umowe wspdtpracy dotyczgcg opracowania i wdrozenia
technologii wytwarzania szkfa z aktywng powitokg kwantowg o zadanym promieniu krzywizny do
zastosowan w branzy automotive. Umowa okresla ogdlny zarys wspoipracy, nie okresla warunkow
handlowych wspétpracy, w tym kwestii finansowych. Szczegétowe warunki wspoétpracy zostang okreslone
odrebnym porozumieniem stron. Umowa przewiduje, ze prawa do technologii i wynikéw prac bedg
przystugiwac stronie, ktéra je uzyskata. Odrebne porozumienie stron okresla¢ bedzie zakres praw kazdej
ze stron w przypadku wspdlnego stworzenia wynalazku, wzoru uzytkowego, wzoru przemystowego lub
znaku towarowego lub pozyskania nowego know-how. Strony w umowie zobowigzaly sie nie
przekazywac wynikow prac osobom trzecim bez zgody drugiej strony, z zastrzezeniem dopuszczalno$ci
przekazania przez Pilkington informacji podmiotom z Grupy NSG, ktérej Pilkington jest czescig.

Izostal

Najkorzystniejsza oferta w przetargu Gaz-Systemu

Oferta lzostalu o wartosci 35.5 min zt netto okazata sie najkorzystniejsza w przetargu Operatora
Gazociggéw Przesytowych Gaz-System na dostawe izolowanych rur stalowych. Specyfikacja istotnych
warunkéw zamowienia przewiduje realizacje dostaw w terminie od 15 pazdziernika 2020 roku do 15
marca 2021 roku.

ZA Putawy

Rozruch wytwoérni nawozéw granul. na bazie saletry amonowej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy rozpoczely rozruch mechaniczno-technologiczny wytworni
nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej. Zdolnosci produkcyjne dwoch nowych linii wynosza
tacznie 2.6 tys. ton nawozéw na dobe (do 820 tys. ton rocznie), podata spoétka. Granulowana saletra
amonowa i saletrzak pozwolg zaspokoi¢ rosngce zapotrzebowanie ze strony rolnictwa
wielkoobszarowego. Budzet zakonczonej inwestycji wyniost 430 min zh. Linia produkcyjna saletry
amonowej granulowanej (AN - 32% N) moze wytwarza¢ 1 200 t na dobe, a linia saletrzaku (CAN - 27%
N) - 1400 t na dobe. Poza instalacjami produkcyjnymi projekt obejmowat budowe obiektéw logistycznych
i towarzyszgcych przeznaczonych do roztadunku i przerébki surowca oraz pakowania i magazynowania
gotowych produktow. Stosowanie nawozu w formie granulek o wiekszej $rednicy, dzieki szerszemu
zasiegowi rozrzutu umozliwiajgcemu szeroki wysiew, wptywa na poprawe efektywnos¢, szczegodlnie w
gospodarstwach o duzej powierzchni. Ten rodzaj produktu jest preferowany przez odbiorcow
zagranicznych, a w zwigzku z postepujgcym procesem konsolidacji gruntow w Polsce, prognozowany
jest ciagty wzrost zapotrzebowania réwniez na naszym rynku.

Cl Games

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunkowe wyniki sprzedazy za | pétrocze 2020 r.

Zarzad spotki Cl Games poinformowal, ze skonsolidowana warto$¢ sprzedazy za pierwsze pétrocze
szacowana jest poziomie 25.4 min zi, w tym za Il kwartat szacunek sprzedazy wynosi 13.1 min zi.
Ponadto w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 14/2020 z dnia 29 czerwca 2020 roku Zarzad informuje,
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ze zgodnie z informacjg przedstawiong w tym raporcie warto$¢ wykorzystanych przez spoétke srodkéw, w
ramach umowy kredytu wyniosta 12.5 min zt na dzieh 30 czerwca 2020, natomiast zgodnie z powzietg
informacjg $rodki wtasne w Grupie Kapitatowej CI GAMES wyniosty 12.8 min zt. Tym samym wysokos$¢
pozycji gotéwkowej netto Grupy Kapitatowej CI GAMES wyniosta 0.3 min zt netto na dzien 30 czerwca
2020 .

Ten Square Games

Szacunkowa sprzedaz w czerwcu wg. Sensor Tower

Przychody gry ,Fishing Clash”, wedlug szacunkéw portalu Sensor Tower, wzrosty w czerwcu do ok. 9
min USD z ok. 8 min USD w maju. Wedtug szacunkéw, gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze sklepow
Google i Apple tacznie ok. 2.3 mIn razy wobec 4.7 min w maju. Szacunkowe przychody gry w sklepie
Google wyniosty ok. 5 min USD, a w sklepie Apple ok. 4 min USD. W sklepie Google Play pobrano gre
ok. 2 min razy, a w App Store ok. 300 tys. razy. Sensor Tower szacuje, ze inna gra Ten Square Games,
SWild Hunt’, w czerwcu przyniosta w obu sklepach na urzadzeniach mobilnych ok. 140 tys. USD
przychoddw i zostata pobrana 830 tys. razy. Gra ,Let's Fish” - wedlug szacunkéw - wypracowata 40 tys.
USD przychodoéw i byta pobrana 38 tys. razy. Gre ,Hunting Clash” pobrano w czerwcu w sklepie Google
100 tys. razy - po raz kolejny najwiecej sposrod trzech tytutdw Ten Square Games znajdujgcych sie w
fazie testdw na czesci rynkow (tzw. soft launch). Inne gry bedace w fazie soft lauch, ,Flip this House”
oraz ,Solitales”, zanotowaty odpowiednio 50 tys. i 20 tys. pobran. Przychody ,Hunting Clash” wyniosty 30
tys. USD, a dwie pozostate gry osiggnety po ok. 10 tys. USD przychodow.

Vivid Games

Zawarcie umowy sprzedazy platformy QUASU

Zarzad Spotki Vivid Games podat, ze w dniu 1 lipca 2020 spétka zawarta umowe, na podstawie ktorej
Emitent dokonat sprzedazy i przeniesienia praw do wszystkich sktadnikéw platformy testéw
automatycznych QUASU za ceng 250 000 USD. Umowa zostata zawarta z niezaleznym od spotki
podmiotem zajmujgcym sie Swiadczeniem ustug testow jakosci, bedgcym spoétka nalezgcg do grupy
kapitatowej z centralg w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Vivid Games przenosi na nabywce wszelkie
prawa do platformy QUASU i zwigzanych z nig technologii i nie bedzie uczestniczyt w dalszym rozwoju
platformy.

AC

Wstepne dane o przychodach ze sprzedazy po | pétroczu 2020 r.

Wstepne przychody ze sprzedazy AC za | potrocze 2020 r. wyniosty 94.597 tys. zt i sg nizsze od
przychoddw ze sprzedazy osiggnigetych w | potroczu 2019 r. o 26.408 tys. zi, tj. 0 22%. Natomiast
wstepne przychody ze sprzedazy w Il kw. 2020 r. wyniosty 32.172 tys. zt i sg nizsze od przychodéw ze
sprzedazy osiaggnietych w Il kw. 2019 r. 0 25.351 tys. z}, tj. 0 44%, przy czym w poréwnaniu do Il kw.
2019 r. nastgpit wzrost realizowanej na exporcie marzy procentowej na sprzedazy w wyniku ostabienia
polskiej waluty. Powodem spadku przychoddéw ze sprzedazy w Il kw. 2020 r. byt spadek zaméwien na
wyroby autogazowe i wigzki elektryczne na potrzeby rynku automotive w zwigzku z pandemig COVID -
19 wystepujgcg na wszystkich rynkach dziatania Emitenta, przy réwnolegle rosngcych przychodach ze
sprzedazy zestawow elektroniki i wigzek elekirycznych do hakéw holowniczych w  wyniku
upowszechniania sie turystyki samochodowej i podrozy kamperem w krajach Europy Zachodniej. Niskie
ceny ropy naftowej, a przez to benzyny, pomimo nadal korzystnej % relacji benzyna/gaz, ograniczenie
importu samochodéw uzywanych, zaktécenia w logistyce globalnej, ostabienia lokalnych walut naszych
partnerow biznesowych w stosunku do EUR i USD na poszczegdlnych rynkach dziatania, a przede
wszystkim reguly dystansowania spotecznego wplywajgce na mobilnosé, restrykcje i ograniczenia w
dziatalnosci zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznych mialy wptyw na spadek popytu na wyroby
spoiki.

Intersport

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Wstepne dane o przychodach ze sprzedazy za Il kw. 2020 r.

Przychody Intersportu w | kwartale roku obrotowego 2020/2021 tj. od 1 kwietnia do 30 czerwca 2020 r.
wyniosty 35,2 min zt, czyli byly o 28,5% nizsze niz rok wczesniej gtownie ze wzgledu na mniejszg o
54,3% odwiedzalnos¢ sklepdw, wynikajgca z ograniczen COVID-19. W | kwartale roku obrotowego
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2020/2021 obroty netto w ujeciu LFL, czyli na bazie poréwnywalnych sklepéw, wyniosty 18,2 min zt i byly
nizsze o 52,8% niz rok temu, a sprzedaz e-com wzrosta o 108,7% i stanowita 20,5% udziatu w ogdlnej
sprzedazy detaliczne;.

Mirbud

Umowa na instalacje bagazowe lotniska w Radomiu

Mirbud podpisat umowe z Dimark Group ze Ziotkowa, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac
polegajacych na wykonaniu projektu wykonawczego BHS oraz wykonaniu rob6t na podstawie
zaakceptowanego projektu wykonawczego, tj. zintegrowanego funkcjonalnie, mechanicznie i systemowo
systemu dla realizacji funkcji dystrybucji, sortowania i stosownej kontroli wszystkich bagazy
rejestrowanych, przylotowych, pochodzgcych z odpraw ze stanowisk check-in. Wartos¢ Umowy: 21 746
800,00 zt netto.

Mercor

Skup akcji wiasnych

Akcjonariusze spétki Mercor upowaznili zarzad do skupu akcji wkasnych za maksymalnie 23,5 min zi.
Mercor chce nabyé¢ do 1.565.853 akcji wlasnych po cenie nie nizszej niz 0,25 zt i nie wyzszej niz 15 zt za
walor. Nabyte akcje majg zostaé umorzone lub rozdysponowane przez zarzad, za zgodg rady
nadzorczej, w inny dopuszczalny prawem sposob. Program skupu ma trwa¢ maksymalnie do 31 maja
2025 r., nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkéw finansowych przeznaczonych na jego realizacje.

Erbud

Skup akcji wiasnych

Zarzgd Erbudu podjgt uchwaly w sprawie przeprowadzenia skupu akcji wtasnych oraz ogloszenie
zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji. Chce skupi¢ do 412.500 akcji wtasnych po cenie 40 zt za
akcje. Dniem rozpoczecia przyjmowania ofert od akcjonariuszy jest 6 lipca 2020 r., a dniem zakonczenia
jest 17 lipca 2020 r. Celem nabycia akcji wiasnych bedzie ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu
zaktadowego. Czerwcowe ZWZ Erbudu zdecydowato, by zysk za 2019 r. przeznaczy¢ na pokrycie straty
oraz na kapitat rezerwowy tworzony na nabycie akcji wtasnych. Erbud przeznaczyé moze na buyback
maksymalnie 16,5 min zt, a cena nabycia jednej akcji nie moze by¢ nizsza niz 17 zt i wyzsza niz 40 zt.

Atal

Sprzedaz mieszkan w | pétroczu 2020r.

Spotka poinfomowata, ze wll kwartale b.r. zawarta 536 umow deweloperskich i przedwstepnych (-29.7 k/k
i -40.7 r/r). W poszczegdlnych miesigcach Il kwartatu 2020r. Spotka podpisata nastepujgce ilosci uméw:
w kwietniu 177 umow, w maju 194 umowy, a w czerwcu 165 umoéw deweloperskich i przedwstepnych.
Jednoczesnie w |l kwartale 2020r. zawarto odpowiednio w kolejnych miesigcach poczagwszy od kwietnia
b.r. 141, 200 i 281 nowych umow rezerwacyjnych.

Polnord

Powotanie Czlonkéw Zarzadu na nowa kadencje

Spoétka poinformowata, ze w dniu 1 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Spodtki, w zwigzku z uptywem
dotychczasowej kadencji Zarzadu w dniu odbycia tegorocznego XXIX Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, podjeta uchwaty o powotaniu do sktadu Zarzgdu Spétki na kolejng wspding trzyletnig
kadencje, nastepujgcych osob: Pana Michata Melaniuka na stanowisko Prezesa Zarzgdu,. Pana Pétera
Bddis na stanowisko Cztonka Zarzadu, Pana Marcing Gomote na stanowisko Cztonka Zarzadu.

GTC

Powolanie cztonka Zarzadu
Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 1 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata pan Gyula Nagy
na czionka Zarzadu Spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek

29 czerwca '20

Wtorek

30 czerwca '20

Sroda
1 lipca '20

Czwartek
2 lipca '20

Pigtek
3 lipca '20

Dane makro

Sprzedaz detaliczna (JP),
Inflacja HICP, wst. (GER)

Produkcja przemy stowa
s.a., wst. (JP), Inflacja
CPI, wst. (PL), PKB s.a.,

fin. (UK), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference

Board (US)

KREZUS, SUWARY,
RAINBOW, BEDZIN,
DROP, FEERUM, VIVID,

Indeks PMI dla przemy stu,
fin. (JP)(CN)(PL)(GER)
(US), Raport ADP (US),
Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

Stopa bezrobocia (EU)(US),

Ptaca godzinowa (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans., fin. (US),
Zam©owienia na dobra

Indeks PMI dla ustug, fin.
(CN)(GER)(EU)

SESCOM, APS, SFINKS, OTLOG,
Wy niki spétek BORY SZEW, IMMOBILE, BAHOLDING, TBULL MERCOR, WOJAS
ZEPAK, MPAY ELEMENTAL, ARTERIA,
NANOGROUP, RAFAKO,
SANWIL, REDAN, TXM,
ESOTIQ, LIVECHAT
Dzien dy widendy PEPE.ES’ UNIBEP, ULTGAMES
SNIEZKA, AQUABB
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
6 lipca '20 7 lipca '20 8 lipca '20 9 lipca '20 10 lipca '20
Zam©owienia na sprzet,
Zam©owienia w przemy $le Produkcja przemy slowa . ] masz;{ ny i urzagdzenia .(JP)j .
Dane makro n.s.a. (GER), Indeks ISM Zmiana zapaséw ropy (US) Inflacja CPI (CN), Wnioski Inflacja PPl (US)
n.s.a. (GER) A
dla ustug (US) o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)
Wy niki spétek LARQ OTLOG
Dzien dy widendy COMARCH SONEL

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



