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26 czerwca 2020

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 120 —mm - m m e e e e e e — - 1900
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 1793 I 0.51% 4.9% -22.6% 686/172
WIG30 2063 I 0.29% 4.5% -22.7% 699/176
mWI1G40 3580 I 0.19% 5.9% -12.1% 225/56
sWIG80 13739 | -0.28% 11.0% 17.9% 48/12
WIG 50659 I 0.36% 5.8% -15.4% 966/243
WIGBANKI 4217 | -0.23% 5.4% -46.6% 201/50
Glowne indeksy swiatowe o 1. N i |
1D ™M 3M 1Y 1400
Dow Jones 25746 1 1.18% 3.00% 14.16% -2.98%
S&P500 3084 1 1.10%  3.07%  17.25% 5.83% 2 = ) 77 1300
NASDAQ 10017 I 1.09% 7.25% 28.46% 26.64%
DAX 12178 I 0.69% 5.85% 21.77% -0.55% 0 1200
QO O O 9O QO 9O 9 9 9O QO QO 9O O © O O 9o 9O 9O
RTSI$ 1257 U -1.87% 2.63% 23.61% -9.34% s § 8 S ST S S ST S oo s oo ge e s
XU100 114139 || -0.27% 10.79% 24.70% 20.36% § 8 R ‘:I = § § é ® c ‘E e § § =3 ° § 2 ﬁ
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5893.0 ] 0.48% 11.4% 21.4% -2.5% Polska 0.16% 0.05% 0.16% 0.74% 1.40%
Ropa (USD/bbl) 416 ) 1.39% 13.3% 24.7% -34.0% Wegry 0.13% 0.34% 0.58% 1.29% 2.03%
Wegiel koks.(USD/t) i) Niemcy -0.54% -0.55% -0.67% -0.68% -0.44%
Ztoto (USD/OZ) 1760.4 || -0.16% 2.8% 7.5% 24.6% USA 0.14% 0.17% 0.19% 0.33% 0.69%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.9705 I 0.09% -1.8% -3.4% 6.1% CD Projekt 412,60 ) 1.23% -0.1% 10.7% 73/18
EUR/PLN 4.4550 ) 0.02% 0.4% -1.7% 4.6% PZU 29.13 |} -0.48% -2.9% 10.4% 71/18
EUR/USD 1.1220 || -0.06% 2.2% 1.8% -1.4% Pekao 54.20 |} -0.73% 1.4% 5.6% 38/9
USD/HUF 315.76 ]  0.19% -0.6% -2.1% 11.2% PKN Orlen 64.62 ) 0.84% -1.9% 4.4% 30/7
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Bloober Team Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Voxel Skonsolidowane wyniki kwartalne Cyfrowy Polsat 27.48 | 3.54% Dino Polska 198.00 |} -1.49%
LS| Software Skonsolidowane wyniki kwartalne Tauron PE 259 ] 2.05% Pekao 54.20 || -0.73%
PGNiG, PKN Orlen Aneks do umowy ramowej na dostawy gazu
PKN Orlen W Ostrotece wykorzystanie dotychczasowej infrastruktury Wydarzenia w spétkach
LPP Mozliwy mniejszy spadek sprzedazy niz 20% w b.r. " -
- Spotka Wydarzenie
PGE Plan podwojenia mocy z OZE w 10 lat MERCATOR Dzien wy ptaty dywidendy w wy soko$ci 0.50 PLN na akcje
Eurocash Zakup 56% akcji Frisco
Aplisens Decyzja wyptaty 0,25 zt dywidendy na akcje PGE Zwy czajne walne zgromadzenie
Torpol Wyptata 0,9 zt dywidendy na akcje OTMUCHOW  Zwy czajne walne zgromadzenie
Inpro Decyzja wyptaty 0,15 zt dywidendy na akcje POLICE Zwy czajne walne zgromadzenie
Stalprofil Decyzja wyptaty 0,07 zt dywidendy na akcje ORZBIALY Zwy czajne walne zgromadzenie
Atende Decyzja wyptaty 0,22 zt dywidendy na akcje
CD Projekt Pierwsze recenzje Cyberpunk 2077
CD Projekt Red Zapowiedz serialu Cyberpunk: Edgerunners Prognozy makro
Archicom Powotanie cztonka Rady Nadzorczej Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Wydatki Amerykanéw (m/m) US 9.0% -13.6%
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. us 789 72.3
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Bloober Team Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki Bloober Team

| kwartat 2020 | kwartat 2019 zmiana (r/r)
Przychody 8.6 5.9 47.1%
EBITDA 3.7 1.5 141.6%
EBIT 25 1.3 96.9%
Zysk netto 2.3 1.1 120.8%
Marze
Marza EBITDA 42.5% 25.9%
Marza EBIT 29.0% 21.7%
Marza netto 27.1% 18.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Voxel Skonsolidowane wyniki kwartalne

| kwartat 2020 I kwartat 2019 zmiana (r/r)
Przychody 50.4 491 2.6%
EBITDA 17.3 12.8 35.2%
EBIT 9.0 7.4 21.6%
Zysk netto 3.6 5.0 -28.0%
Marze
Marza EBITDA 34.3% 26.1%
Marza EBIT 17.9% 15.1%
Marza netto 7.1% 10.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

LSI Software Skonsolidowane wyniki kwartalne
Zmiana rir | kwartat IV kwartat Il kwartat 1l kwartat | kwartat
2020 2019 2019 2019 2019
Przychody 7.8% 1.4 16.4 13.3 11.3 10.6
EBITDA -97.6% 0.1 2.8 3.4 2.4 2.6
EBIT - 1.2 1.6 2.2 1.1 1.5
Zysk netto - -1.1 1.4 2.1 0.9 1.8
Marze
Marza EBITDA 0.5% 17.1% 25.3% 21.0% 24.8%
Marza EBIT 10.7% 9.9% 16.5% 9.7% 14.0%
Marza netto -9.8% 8.6% 15.7% 7.9% 17.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PGNiG, PKN Orlen Aneks do umowy ramowej na dostawy gazu

PGNiIG i PKN Orlen podpisaty aneks do umowy ramowej z 2016 roku na dostawy paliwa gazowego do
grupy PKN Orlen, zgodnie z ktérym dostawy surowca beda realizowane do 31 grudnia 2022 r., z opcjg
przedtuzenia do 31 grudnia 2023 r.. Warto$¢ kontraktu w okresie od 1 pazdziernika 2021 r. do 31 grudnia

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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2023 r. szacowana jest na okoto 5.5 mid PLN. PGNiG podat, ze podstawg kalkulacji formuty cenowej w
tym kontrakcie indywidualnym sg rynkowe wartosci indekséw cen gazu.

PKN Orlen

W Ostrotece wykorzystanie dotychczasowej infrastruktury

PKN Orlen, uczestniczacy w projekcie budowy bloku elektrowni Ostroteka w technologii gazowej,
zapewnit, ze przy realizacji inwestycji zostanie maksymalnie wykorzystana dotychczasowa infrastruktura.
Wedtug spotki, projekt jest czescig jej strategii zaangazowania w energetyke nisko i zeroemisyjng. PKN
Orlen zwrdcit uwage, iz systematycznie zwieksza inwestycje w projekty energetyczne majgce na celu
budowe pozycji lidera w zakresie transformacji energetycznej w Polsce. Spétka przyznata, ze "kluczowa
inwestycjg w zakresie zrédet zeroemisyjnych" jest jej projekt dotyczgcy budowy morskiej farmy wiatrowe;j
na Battyku, ktdrej moc moze osiggng¢ maksymailnie 1200 MW.

LPP

Mozliwy mniejszy spadek sprzedazy niz 20% w b.r.

Wiceprezes Przemystaw Lutkiewicz Grupa LPP ocenia na ten moment, ze w 2020/21 spadek sprzedazy
nie powinien by¢ wigkszy niz 20%. CFO zapowiedziat ,naszym celem na ten rok jest uchroni¢ sie przed
spadkiem przychodéw wiekszym niz 30 proc. Na te chwile wydaje sie, ze to pesymistyczne zatozenie.
Patrzac na dane sprzedazowe w czerwcu, mozna powiedzie¢, ze spadek nie powinien by¢ wiekszy niz
20%". Grupa LPP podtrzymata prognoze marzy brutto w przedziale 47-49%. Wiceprezes pytany o
spodziewang marze w |l kwartale, odpowiedziat: "Na te chwile marze sg wyzsze niz przed rokiem, ale to
poczatek wyprzedazy".

PGE

Plan podwojenia mocy z OZE w 10 lat

PGE planuje w ciggu 10 najblizszych lat podwoi¢ swoje moce w odnawialnych zrédtach energii. Obecnie
siegajg one okoto 2,3 GW. W czwartek grupa otworzyta 43 turbiny na farmach wiatrowych Starza/Rybice
i Karnice Il o tacznej mocy blisko 100 MW. Nowe farmy wiatrowe Starza/Rybice i Karnice Il to inwestycja
w potnocno-zachodniej czesci wojewodztwa zachodniopomorskiego. Sa to 43 turbiny o fgcznej mocy
zainstalowanej blisko 100 MW. Inwestycja ta zwieksza tgczng moc zainstalowang farm wiatrowych Grupy
PGE o blisko 20 proc. do ponad 647 MW. Dabrowski zapowiedziat, ze niebawem PGE bedzie otwiera¢
farmy fotowoltaiczne, grupa prowadzi tez program budowy farm wiatrowych na morzu. Za 8 lat chce na
morzu miec¢ okoto 2.5 tys. MW.

Eurocash

Zakup 56% akcji Frisco

Grupa Eurocash sfinalizowata transakcje nabycia 56% akcji Frisco od funduszy MCI za 132,5 min zt.
Grupa Eurocash miata od 2014 roku 44% akcji Frisco. Transakcja nabycia Frisco zostata sfinansowana z
kredytu udzielonego przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju w kwocie stanowigcej w ztotych
ekwiwalent 50 min euro. Srodki te, poza nabyciem Frisco SA, zostang wykorzystane réwniez na
zarzgdzanie kapitatem obrotowym w biezgcej dziatalnosci operacyjnej grupy. Ponadto, w ramach zmian
w strukturze finansowania grupy, w dniu 19 czerwca Eurocash zawart umowe o 3-letni kredyt
rewolwingowy na tgczng kwote 600 min zi. Zawarta umowa pozwoli na refinansowanie obecnego
zadiuzenia z tytulu umowy kredytu zawartej w dniu 14 wrzesnia 2015 r., ktdrej termin splaty uptywa w
dniu 14 wrzesnia 2020 r.

Aplisens

Decyzja wyptaty 0,25 zt dywidendy na akcje

Akcjonariusze Aplisensu zdecydowali o przeznaczeniu 2,98 min zt z zysku za 2019 roku na wyptate
dywidendy, co daje 0,25 zt dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 23 lipca, jej wyptaty nastgpi 6
sierpnia. Pozostata czesc¢ zysku, tj. 10,04 min zt trafi na zwiekszenie kapitatu zapasowego spotki.

Torpol

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wyptata 0,9 zt dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie Torpolu zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2019 roku na dywidende trafi
20,67 min zt, co daje 0,9 zt dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 31 lipca 2020 roku, a dniem jej
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wyptaty 30 pazdziernika 2020 roku. Na zwiekszenie kapitatu rezerwowego trafi ponadto kwota 6,3 min zi,
a na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych 750 tys. zt.

Inpro Decyzja wyptaty 0,15 zt dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie Inpro zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2019 w wysokosci 0,15 zt za
akcje. Na dywidende trafi w sumie 6 min z, a kwota 22,1 min zt zostanie przeznaczona na kapitat
zapasowy. Dzieh dywidendy zostat ustalony na 3 sierpnia 2020 roku, a dzien jej wyptaty na 17 sierpnia
2020 roku.

Stalprofil Decyzja wyptaty 0,07 zt dywidendy na akcje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprofilu zdecydowalo o przeznaczeniu na dywidende dla
akcjonariuszy kwoty 1,2 min zt, co daje 0,07 zt dywidendy na akcje. W projektach uchwat na WZ spétka
planowata, ze zysk za 2019 rok w catosci zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy. Dniem ustalenia
prawa do dywidendy jest 24 wrze$nia 2020 roku, natomiast wyptata dywidendy nastgpi 15 pazdziernika
2020 roku.

Atende Decyzja wyptaty 0,22 zt dywidendy na akcje
Akcjonariusze Atende zdecydowali, by przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 8 min zt z zysku za 2019 roku,
czyli 0,22 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku w wysokosci 6,1 min zt trafi na kapitat zapasowy. 24 lipca
jest dniem dywidendy, a 10 sierpnia to termin jej wyptaty.

CD Projekt Pierwsze recenzje Cyberpunk 2077

Dziennikarze branzowi i youtuberzy w swoich wstepnych recenzjach piszg o pozytywnych wrazeniach i
ogromnym potencjale gry Cyberpunk 2077, ale zwracajg tez uwage, ze gra wymaga jeszcze licznych
poprawek. Recenzje graczy, ktérzy w ostatnich dniach mieli okazje przez cztery godziny pograé w
Cyberpunk 2077, ukazaly sie bezposrednio po zakonczeniu pokazu Night City Wire, ktory odbyt sie w
czwartek. Bardzo pozytywnie o swoich pierwszych wrazeniach z gry wypowiedziat si¢ Andy Kelly z PC
Gamer. Napisat on m.in, ze po czterech godzinach ekscytujacej gry ma on wielkg ochote na wiece;.
Mateusz Zdanowicz z Eurogamer stwierdzit krotko, ze CD Projekt Red znowu czaruje graczy swoja
produkcjg zauwazajgc jednoczesnie ze widoczny brak ostatecznych szliféow (znikajgce samochody czy
dziwacznie zachowujgcy sie przechodnie, to czesty widok). lan Walker z serwisu branzowego Kotaku
ocenia, ze Cyberpunk 2077 jest ztozony i przyttaczajgcy, ale to dziata. Dziennikarz Komputer Swiat
tukasz Gotgbiowski jest zdania, ze Cyberpunk 2077 to najambitniejsze RPG ostatnich lat, ktére wymaga
jednak licznych szlifow. Z kolei Piotr Grabiec z portalu Spider'sweb ocenia, ze chociaz gra robi ogromne
wrazenie, to jednak nie jest grg bez wad.

CD Projekt Red

Zapowiedz serialu Cyberpunk: Edgerunners

Spolka podczas Night City Wire ogtlosita, ze wspdlnie z japonskim studiem animacji Trigger oraz
platformg Netflix, stworzy 10-odcinkowy serial anime Cyberpunk: Edgerunners, ktérego akcja
umieszczona bedzie w swiecie gry Cyberpunk 2077. Premiera serialu zaplanowana jest na 2022 rok.

Archicom

Powolanie cztonka Rady Nadzorczej

Zarzad spotki poinformowat, w nawigzaniu do raportu biezacego nr 28/2020 z dnia 22 czerwca 2020 i
raportu biezgcego nr 29/2020 z dnia 23 czerwca 2020 roku, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki w dniu 25 czerwca 2020 uchwatg nr 30/06/2020 powotato Pana Rafata Jarodzkiego
do sktadu Rady Nadzorczej, na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

22 czerwca '20

Sroda

24 czerwca '20

Wtorek

23 czerwca '20

Czwartek

25 czerwca '20

Piatek

26 czerwca '20

Decyzja ws. stop
procentowy ch (CN),
Sprzedaz detaliczna (PL),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtoérny m (US)

Dane makro

LSISOFT, RAFAKO,

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(EU)(UK)(US), Indeks
PMI dla ustug (EU)(US),
Produkcja budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
nowy ch doméw (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Stopa bezrobocia (PL)

WOJAS, BRASTER,

Produkt Krajowy Brutto
(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),

Wskaznik Wy przedzajgcy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Whioski o zasitek dla Dochody Amery kanéw
bezrobotny ch (US), (US), Wy datki

Protokét z posiedzenia ECB  Amery kanow (US)

(EV)

LUG, POZBUD,

STELMET, LPP, VOXEL, POLNORD, BUMECH,

Wy niki spotek CREEPYJAR, MOONLIT ~ WORKSERV T, OTLOG BLOOBER, LIVECHAT URSUS, NEWAG,
PRAGMAINK
Dzien dy widendy CASPAR TALEX KGL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
29 czerwca '20 30 czerwca '20 1 lipca '20 2 lipca '20 3 lipca '20
Stopa bezrobocia (EU)(US),
Produkcja przemy stowa Ptaca godzinowa (US),
. Indeks PMI dla przemy stu, L .
s.a., wst. (JP), Inflacja fin. (JP)(CN)(PL)(GER) Whioski o zasitek dla
Sprzedaz detaliczna (JP), CPI, wst. (PL), PKB s.a., ) bezrobotny ch (US), Indeks PMI dla ustug, fin.
Dane makro (US), Raport ADP (US),

Inflacja HICP, wst. (GER)

SESCOM, APS,
BORYSZEW, IMMOBILE,
ZEPAK, MPAY

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

fin. (UK), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

Indeks ISM dla przemy stu
(Us)

KREZUS, SUWARY,
RAINBOW, BEDZIN,
DROP, FEERUM, VIVID,
SFINKS, OTLOG,
BAHOLDING,
ELEMENTAL, ARTERIA,
NANOGROUP, RAFAKO,
SANWIL, REDAN, TXM,
ESOTIQ, LIVECHAT

PEPEES, UNIBEP,
SNIEZKA, AQUABB

Zamowienia na dobra bez
$rodkoéw trans., fin. (US),
Zamowienia na dobra

trwatego uzy tku, fin. (US)

(CN)(GER)(EU)

TBULL MERCOR, WOJAS

ULTGAMES



Millennium

dom maklerski

Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Analityk +48 22 598 26 75

+48 22598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk i:;ozs;a;vgg)lzclea:(:wski

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | |dakowski ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.p
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesoéw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig¢ z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$¢ raportu nie byta udostepniona spétkom bedgacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakciji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczgcych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze sp6tkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystgpuje) znajduja sie ponize;j.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedgce przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszy raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposob reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajgce lub ograniczajagce wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposoéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osob (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezalezno$ci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientdw, na rzecz kto-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, ze nie istniejg zadne powigzania pomigedzy wysoko$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



