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Raport dZie“ny 30 czerwca 2014

Glowne indeksy WIG20
Zmiana  Zmiana obroty 45 2520
Indeks 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2400 | 013%  -12%  6.9% 436/143 40 AN 2500
WIG30 2573 U -017% -1.0% 9.2% 484/159 35 2480
mWIG40 3421 U -053% -1.9% 23.2% 90/29 2460
MIS80 12721 1 0.02% -2.9% 8.6% 26/8 30
WIG 51713 || -0.20% -0.7% 15.6% 569/187 25 2440
WIGBANKI 8046 U -0.77% -3.8% 21.9% 232/76 2420
20
L - P 2400
Glowne indeksy swiatowe 5
1D 1M 3M 1Y 2380
Dow Jones 16852 I 0.03% 0.81% 2.40% 13.03% 10 2360
S&P500 1961 1 0.19% 1.94% 4.73% 22.08%
5
NASDAQ 4398 | 043%  366%  4.74% 29.23% 2340
DAX 9815 1 0.10% -1.29% 2.71% 23.32% 0 2320
RTSI$ 1380 1 017%  6.48%  1253% 8.18% S T e e
I IITITIITILLL L L L6000 Q0SS
XU100 78472 I 0.47% -1.03% 12.53% 2.85% TYe IR LELERELERCPCDERA
Surowce Rentownos¢é skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDh) 69385 1 0.39% 0.3% 5.6% 3.1% Polska 2.58% 2.38% 2.51% 3.01% 3.43%
Ropa (USD/bbl) 1130 U -0.26% 4.0% 5.6% 15.6% Wegry 2.24% 2.25% 2.50% 3.26% 4.25%
Aluminium (USD/t) 18855 | -0.32% 3.7% 9.3% 6.9% Niemcy -0.05% 0.03% 0.03% 0.34% 1.25%
Ztoto (USD/OZ) 13174 U -0.08% 5.7% 2.4% 7.6% USA 0.02% 0.11% 0.46% 1.64% 2.53%
Najbardziej aktywne akcje
Waluty J ] yw 1
1D 1M %obrotéw  obroty (PLN/USD)
1D 1M 3M 1Y
PKO BP 3772 | -1.26% -7.1% 10.1% 43/14
USD/PLN 3.0457 1 0.10% 0.0% 0.7% -8.3%
PZU 445.00 1 2.16% -0.3% 5.9% 25/8
EUR/PLN 41554 | 0.06% 0.3% -0.2% -4.1%
Pekao 17150 | -0.87% -7.5% 5.1% 22/7
EUR/USD 13643 U -0.04% 0.3% -0.9% 4.5%
KGHM 124.30 | -0.08% 7.2% 4.7% 20/6
USD/HUF 22646 1 0.48% 1.7% -0.3% -0.1%
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Unibep W 2015 roku istotna poprawa rentownosci Kernel 3360 1 2.19% Eurocash 40.00 | -2.44%
Robyg Rozwigzanie porozumienia pomiedzy akcjonariuszami PzU 44500 I 2.16% Bogdanka 11650 | -2.10%
Wikana Umowa na kolejny budynek mieszkalny
Wikana Sprzedaz gruntu Wydarzenia w spétkach
Gant Rezygnacja cztonka zarzadu Spétka Wydarzenie
Inter Groclin Auto nie bedzie przejecia niemieckiej Car Trim INTERCARS  Dzien ustalenia prawa do dywidendy
Rawlplug 0.33 PLN dywidendy na akcje za 2013 r. SELENAFM  Dzien ustalenia prawa do dywidendy
Qumak Odstgpienie od umowy za 76.9 min PLN przez Data Techno Park ABCDATA Dzien ustalenia prawa do dywidendy
Asseco Central Europe Sprzedaz 51% akcji spotki Slovanet za 11 min EUR ATREM Dzien ustalenia prawa do dywidendy
IMC Wykup obligacji za 7.8 min USD AWBUD Dzien ustalenia prawa do dywidendy
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) EMU 0.50% 0.50%
15:45 Indeks Chicago PMI us 629 65.5

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Unibep

W 2015 roku istotna poprawa rentownosci
Leszek Gotgbiecki, prezes Zarzadu poinformowat, obecny portfel spétki ma warto$é 3.7 mld PLN, z czego 1.18 mld PLN przypada na 2014
rok. Jan Mikotuszko, cztonek rady nadzorczej podat, ze spdtka w biezgcym roku powinna przekroczyé¢ 1.1 mld PLN obrotéw, natomiast istotna

poprawa marz spodziewana jest w 2015 roku. Spétka planuje przeznacza¢ na dywidende do 30% zysku grupy.

Robyg

Rozwigzanie porozumienia pomiedzy akcjonariuszami

Spétka poinformowata, ze w dniu 27 czerwca br. m.in. Nanette Real Estate Group N.V. oraz LBPOL William S.a.r.l. (LBPOL) podpisaty
porozumienie o wygasnigciu taczgcego ich porozumienia o wykonywaniu wspolnej kontroli (joint venture ) nad spé6tkg z dnia 26 pazdziernika
2006 roku oraz o powigzanych z nim uméw. W zwigzku z wygasnigciem porozumienia zniesione zostaty wszelkie ograniczenia w zakresie
zbywania akcji wigzgce akcjonariuszy. Jedynym podmiotem posiadajgcym wytacznag kontrole nad spétkg jest LBPOL, posiadajacy zgodnie
ze statutem spotki prawa do powotywania i odwotywania czterech cztonkéw Rady Nadzorczej spétki oraz 43.46% w ogdlnej liczbie gtoséw i w

kapitale.

Wikana

Umowa na kolejny budynek mieszkalny

Spétka poinformowata, ze w dniu 27 czerwca br. spétka zalezna, Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. 05 MARINA S.K.A. zawarta z firma
"BUDMONT SEBASTIAN LIPIEC" umowe o wykonanie rob6t budowlanych dotyczgcych budynku mieszkalnego wielorodzinnego, realizowanego
w ramach kolejnego etapu inwestycji pod nazwa "Osiedle Marina" w Lublinie. Warto$¢ zlecenia wynosi 6.15 min PLN netto, za$ termin realizacji

wraz z przekazaniem dokumentacji niezbednej do uzyskania pozwolenia na uzytkowanie przewidziano na 30 maja 2015 roku.

Wikana

Sprzedaz gruntu
Spétka poinformowata, ze w dniu 27 czerwca br. spotka zalezna, Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. KOMERC S.K.A. zawarta umowe, na
podstawie ktérej sprzedata podmiotom niepowigzanym kapitatowo i osobowo nieruchomo$é komercyjng (dziatke gruntu) potozong w Krasnobrodzie

(powiat zamojski) za 4.24 min PLN brutto.

Gant

Rezygnacja cztonka zarzadu
Spétka otrzymata w dniu 27czerwca br. o$wiadczenie od Czionka Zarzadu Pawta Miodka o rezygnaciji z petnionej funkcji z powodu istotnej

zmiany okoliczno$ci, ktéra uniemozliwia efektywne petnienie funkcji.

Inter Groclin

Auto nie bedzie przejecia niemieckiej Car Trim

Inter Groclin poinformowat w komunikacie, ze nie przejmie udziatéw w niemieckiej spétce Car Trim GmbH. W ramach planowanej transakc;ji
Spoétka miata naby¢ od Friendmall Limited oraz Markmila Limited, spétek z siedzibg w Nikozji na Cyprze, 100% udziatéw w Car Trim GmbH.
W komunikacie podano, ze rezultacie przeprowadzonych negocjacji inwestorzy nie doszli jednak do porozumienia, co do parametréw realizacji

transakgciji.

Rawliplug 0.33 PLN dywidendy na akcje za 2013 r.
Walne Rawlplug zdecydowato o przeznaczeniu 10.74 min PLN na wyptate dywidendy za 2013 r., czyli 0.33 PLN na jedng akcje. Dzien
dywidendy to 14 sierpnia, a dzien jej wypftaty 28 sierpnia. Zysk netto spétki w ubiegtym roku wyniést 12.35 min PLN.

Qumak Odstapienie od umowy za 76.9 min PLN przez Data Techno Park

Data Techno Park Sp. z 0.0. odstapita od umowy zawartej 11 lutego 2014. Przedmiotem umowy byta dostawa infrastruktury informatycznej
i oprogramowania na potrzeby utworzenia informatycznych platform e-ustug i aplikacji on-line w $rodowisku typu Cloud Computing, w tym
Informatycznej Platformy Biomedycznej IP-BioMed zorientowanej na potrzeby przedsiebiorstw biomedycznych wraz z wdrozeniem na terenie
Medycznego Centrum Przetwarzania Danych DTP Sp. z 0.0. Warto$é umowy to 76.9 min PLN. Zarzad uwaza, ze brak tej umowy spowoduje
mniejsze przychody niz oczekiwat, natomiast powinno to by¢ w znacznym stopniu zrekompensowane przez inne, mniejsze i wyzej marzowe

kontrakty. Niniejsze odstgpienie nie wplywa réwniez w zadnym stopniu na realizacje drugiej umowy zawartej z Data Techno Park Sp. z 0.0.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asseco Central Europe

Sprzedaz 51% akcji spétki Slovanet za 11 min EUR
Spotka sprzedata 51% akcji spotki Slovanet za 11 min EUR. Kupujacym jest firma SNET, ktéra jest wtascicielem pozostatych 49% akcji

Slovanet. Asseco Central Europe otrzyma zaptate w gotéwce w trzech ratach w ciagu trzech miesiecy.

IMC

Wykup obligacji za 7.8 min USD
Spétka wykupita wszystkie obligacje serii A o wartosci 7.8 min USD. Transakcja jest cze$cig strategii optymalizacji biznesu zaplanowanej na

2014 r. IMC nabyto obligacje w celu ich umorzenia.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
30 czerwca '14 1 lipca '14 2 lipca '14 3 lipca '14 4 lipca '14

Indeks PMI dla przemystu
Produkcja przemystowa (JPY), (CN),(JPY),(PL),(UK), (US), Produkt Krajowy Brutto
Inflacja HICP - szac. (GER), Indeks ISM dla przemystu (EMU), Raport ADP (US),

Indeks PMI dla ustug (CN),
(GER), (UK), Wnioski o

zasitek dla bezrobotnych Zamdwienia w przemysle

Dane makro

Indeks Chicago PMI (US) (US), Stopa bezrobocia Zamoéwienia na dobra (GER)
(EMU) trwalego uzytku (US) (US), Raport ISM dla ustug
(Us)
Wyniki spotek
) INTERCARS, SELENAFM, ESSYSTEM, SEKO, FERRO,
Dywidenda ATREM INTROL, NOVITA INSTALKRK, SIMPLE OPONEO, PRAGMAINK MEDICALG
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
7 lipca '14 8 lipca '14 9 lipca '14 10 lipca '14 11 lipca '14
Eksport (CN), Indeks zaufania
Indeks Sentix (EU), Produkcja Produkcja przemystgwa (UK), Whnioski o kn’adyt hlppteczn}/ konsur'nentow (JP), Decyzja Inflacja CPI (GER), Budzet
Dane makro rzemystowa (GER) Kredyt konsumencki (US) (US), Protokét z posiedzenia  ws. stép procentowych (UK), federalny (US)
przemy ' FOMC (US) Whioski o zasitek dla Y
bezrobotnych (US)
Wyniki spotek NETIA
Dywidenda HANDLOWY, POLNA KGHM, AMICA, APATOR, LENTEX, FORTE, IPOPEMA, ORANGEPL, APLISENS, ASSECOSEE, RELPOL

VOTUM, MERCATOR FAMUR, GRUPAAZOTY MENNICA, BERLING

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 5
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Potencjat M. cap Zmiana ceny P/E EV/EBITDA lub ROE DY %
P/BV-banki, deweloperzy

Rekomendacja Cena Wycena +- (PLNm) 1M 1Y 2013 2014p 2015p| 2013 2014p 2015p 3 2014*2
Banki
Alior neutralnie 81.50 87.5 7% 5700.2 -2% -9% 25.0 17.0 13.3 2.6 25 22 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 117.0 115.2 -2% 15287.2 -2% 26% 15.7 17.4 16.9 21 21 21 13.4% 6.1%
ING BSK neutralnie 131.4 132.6 1% 17 095.1 0% 39% 17.8 1.3 9.8 2.0 2.0 1.9 11.6% 3.3%
mBank akumuluj 497.0 559.4 13% 20961.3 0% 30% 17.4 15.3 14.2 2.0 2.0 2.0 12.0% 3.4%
Getin Noble neutralnie 3.03 2.8 -8% 8029.9 -6% 63% 20.1 19.6 15.3 1.7 1.7 1.6 8.5% -
Pekao akumuluj 171.5 203.7 19% 45013.6 -8% 14% 16.2 14.4 13.5 1.9 1.9 1.9 12.0% 5.8%
BZ WBK akumuluj 363.0 398.0 10% 33 956.9 -1% 30% 171 15.1 13.8 24 24 23 15.7% 2.9%
PKO BP kupuj 37.72 451 20% 47 150.0 7% 6% 14.6 13.9 13.4 1.9 1.9 1.8 13.1% 2.0%
Ubezpieczenia
PzU akumuluj 445.0 465.0 4% 38 426.8 0% 9% 1.7 13.1 13.0 2.9 2.9 2.7 23.8% 12.1%
Deweloperzy
Echo neutralnie 6.79 6.5 -4% 2802.2 10% -1% 8.5 14.0 13.7 1.01 1.00 0.95 20.0% -
GTC akumuluj 7.80 8.8 13% 2740.2 -3% -5% - 13.8 5.8 1.02 0.93 0.79 -20.9% -
Dom Development akumuluj 45.15 56.5 25% 11184 -4% 17% 20.5 19.2 14.4 1.30 1.30 1.28 6.3% 4.9%
Robyg akumuluj 2.26 2.6 15% 592.3 -2% 26% 22.7 19.5 12.9 1.42 1.40 1.35 6.3% 3.5%
Przemyst chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 70.50 65.6 7% 69933| -11% 5%| 103 139 bd 95 5.1 bd 78%  0.3%
Ciech akumuluj 34.20 35.2 3% 1802.3|  10%  41%| 364 222 bd 6.8 7. bd 54%  3.3%
Synthos akumuluj 4.37 5.2 18% 5782.6 -1% 4% 139 123 11.2] 105 8.9 82| 164%  7.14%
Branza spozywcza
Duda akumuluj 0.77 0.97 26% 2141 -3% 12% 9.3 9.7 8.4 6.4 6.5 6.2 6.7% -
Tarczynski kupuj 10.55 19.0 80% 119.7 -11% - 12.9 8.3 7.0 6.7 4.9 43 - -
Mieszko akumuluj 3.50 5.0 43% 143.0 -3% -13% 9.4 6.4 5.5 5.5 4.8 43 8.4% -
Wawel neutralnie 1041 1165 12% 1561.2 -12% 33% 19.4 16.8 14.6 13.3 11.5 9.9 23.8% 1.9%
Colian neutralnie 3.33 3.6 8% 477.4 -3% 39% 17.4 12.7 1.2 7.9 6.2 5.6 4.3% -
Otmuchow kupuj 8.85 12.7 44% 112.8 -2% -9% 28.3 12.7 10.3 8.0 6.3 5.4 4.8% -
Ambra kupuj 7.96 12.8 61% 200.6 -3% -4% 121 8.1 7.8 6.2 6.6 6.4 8.3% 5.4%
Handel
CCC akumuluj 1124 144.3 28% 4316.2 -7% 32% 34.5 19.4 14.0 20.8 13.9 10.2 31.9% 1.4%
LPP neutralnie 8 305 8077 -3% 15 207.6 -1% 27% 35.3 28.7 21.0 20.3 16.3 12.8 33.5% 1.1%
Eurocash neutralnie 40.00 43.2 8% 5542.0 -8% -32% 251 17.0 13.8 14.6 10.6 9.1 26.9% 2.0%
Emperia akumuluj 60.00 79.5 33% 906.9 -4% 2% 65.7 18.9 17.4 13.5 7.0 6.5 2.3% 1.5%
Alma akumuluj 23.99 39.8 66% 133.4 -4% -23% 233 8.4 71 6.3 4.7 4.4 2.2% -
IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 30.37 39.7 31% 491.6 3% 46% 11.8 8.2 7.4 8.5 7.0 6.2 12.6% -
ABC Data akumuluj 4.25 5.0 17% 532.4 7% 34% 9.0 8.5 8.0 8.5 8.8 8.2 20.4% 8.5%
Action akumuluj 45.00 52.2 16% 747.5 -7% 26% 121 10.6 9.4 8.2 8.7 7.4 23.0% 2.2%
SMT kupuj 18.25 29.0 59% 206.4 -7% 28% 13.4 10.0 7.7 12.4 7.3 5.7 45.7% -
Przemyst elektromaszynowy
Amica kupuj 102.5 133.0 30% 797.0 0% 28% 8.9 1.3 10.7 7.3 6.0 5.6 19.9% 3.4%
Relpol kupuj 7.35 10.4 41% 70.6 0% -7% 14.3 8.7 7.4 7.0 3.7 4.2 7.2% 3.4%
Aplisens redukuj 12.90 14.6 13% 173.8 -7% -17% 12.0 11.8 9.8 7.3 6.8 6.3 12.8% 2.0%
Apator neutralnie 37.30 44.0 18% 12349 2% 26% 18.1 15.5 bd 11.6 9.3 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 374.0 493.0 32% 523.6 1% -3% 12.6 11.9 bd 7.9 71 bd 19.0% 3.3%
Pozostate spotki
ZM Ropczyce kupuj 21.03 343 63% %9 -17%  19% 76 6.5 6.2 6.7 53 4.9 7.0% -
Zetkama akumuluj 71.99 86.5 20% 353.0 3%  36%| 139 111 10.3 8.3 8.3 70 19.3% -
Lentex kupuj 7.89 10.1 28% 472.9 1% 57%| 117 151 bd 7.9 55 bd|  14.3%  4.4%
Benefit Systems akumuluj 284.1 365.0 28% 706.2 0% 8%| 269 215 163 19 151 11.6|  234%  2.8%
Impel akumuluj 29.80 343 15% 383.4 4% 7%| 235 145 130 7.0 6.5 6.4 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 36.30 49.3 36% 3478  -11%  14%| 130 118 108 8.9 8.5 79|  300%  6.3%

Zrédto: Bloomberg, Millennium DM;: p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji,

netto za cztery ostatnie kwartaty i sredniego poziomu kapitatéw wtasnych z pieciu ostatnich kwartatow

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

*2

-na podstawie ogtoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziatu zysku za rok 2013 do ceny obecnej, ** -iloraz zyski
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Departament Analiz Sprzedaz
Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki i ubezpieczenia +48 22508 26 34

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +4822598 26 75
+482259826 71 branza spozywcza, handel, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl energetyka
" Marek Przytuta
Maciej Krefta Analityk +4822598 2668
+48 22598 2688 deweloperzy, gornictwo, marek przytula@millenniumdm.pl
maciej.krefta@millenniumdm.pl przemystdrzewny
. Jarostaw Otdakowski
Wojciech Wozniak Analityk +48 22598 26 11

+48 22598 26 58
wojciech.wozniak@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

przemyst elektromaszynowy,
metalowy i chemiczny

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Grazyna Mendrych
+4822598 26 26
grazyna.mendrych@millenniumdm.pl
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje
animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej
dla akgji spétek: MFO S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.
Millennium TFIS.A., spétka zalezna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A. oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



