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Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

PKO BP 40.22  -0.54% -0.2% 10.3% 76/25

KGHM 121.50  0.08% 9.6% 8.6% 63/21

ALIOR 82.80  0.98% 5.1% 8.2% 60/20

Pekao 189.60  1.17% 2.3% 3.9% 28/9

Wygrani/Przegrani
1D 1D

Mbank 527.50  3.65% PGE 20.96  -0.66%

PGNiG 5.04  2.86% PKO BP 40.22  -0.54%

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks
Zmiana 

1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 481  0.76% 3.8% 1.4% 743/245
WIG30 2 651  0.81% 4.4% 3.6% 774/256
mWIG40 3 514  0.80% 4.0% 22.2% 160/53
MIS80 13 163  0.47% 2.8% 13.5% 33/11
WIG 52 901  0.71% 4.0% 11.2% 951/314
WIGBANKI 8 502  0.69% 2.6% 26.6% 375/124

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 16 836  0.59% 2.65% 2.52% 11.94%
S&P500 1 940  0.65% 3.89% 3.38% 19.59%
NASDAQ 4 296  1.05% 5.28% -1.28% 25.47%
DAX 9 948  0.21% 5.07% 4.24% 22.83%
RTSI$ 1 334  0.68% 13.72% 14.53% 3.65%
XU100 79 803  1.81% 6.13% 24.68% 5.15%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 771.0  -0.12% 1.6% -4.0% -9.2% Polska 2.61% 2.49% 2.63% 3.24% 3.67%

Ropa (USD/bbl) 109.4  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Węgry 2.36% 2.31% 2.64% 3.64% 4.79%

Aluminium (USD/t) 1 846.5  1.37% 3.9% 3.4% -6.1% Niemcy -0.01% 0.06% 0.06% 0.48% 1.43%

Złoto (USD/OZ) 1 256.2  0.21% -3.9% -6.9% -11.3% USA 0.03% 0.10% 0.38% 1.62% 2.58%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.0233  -0.22% 0.3% 0.2% -7.1%

EUR/PLN 4.1298  -0.06% -1.6% -1.2% -4.3%

EUR/USD 1.3660  0.17% -1.9% -1.4% 3.1%

USD/HUF 223.92  -0.32% 1.0% -0.8% -0.4%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
14:30 Stopa bezrobocia US 6.40% 6.30%

14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym US 215tys. 288tys.

14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym US 210tys. 273tys.

21:00 Kredyt konsumencki US 16 mld 17.5 mld

Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

Cyfrowy Polsat Dzień wypłaty dywidendy
Greeneco Ostatni dzień zawieszenia obrotu akcjami sp�łki

Teresa Medica Proponowany dzień ustalenia prawa do 1,2 zł dywidendy na akcję

Selena ZWZ sp�łki; planowana jest wypłata 0,28 zł dywidendy na akcję
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Informacje ze sp�łek
Grupa Azoty Ceny nawoz�w niższe r/r, wolumeny zgodnie z planem

Andrzej Skolmowski, wiceprezes Zarządu poinformował, że z perspektywy pierwszego p�łrocza rynek ocenia dobrze,a wolumeny są zgodne

z planem, chociaż ceny podstawowych nawoz�w sp�łki spadły o kilka procent r/r. Wiceprezes dodał, że widoczna jest poprawa w segmencie

poliamid�w (wzrost cen), natomiast trudna sytuacja utrzymuje się w segmencie kaprolaktamu.

PKO BP Będą zmiany w Radzie Nadzorczej
Bank poinformował  o otrzymaniu od Skarbu Państwa Rzeczpospolitej Polskiej, akcjonariusza reprezentującego ponad 5% kapitału zakładowego

Banku, żądanie uzupełnienia porządku obrad ZWZA zwołanego na dzień 26 czerwca br. o punkt przewidujący podjęcie uchwał w sprawie

odwołania ze składu Rady Nadzorczej Banku.

PGE Fitch przyznał rating BBB+ dla emisji euroobligacji
Agencja Fitch przyznała euroobligacjom o wartości 500 mln EUR emitowanym przez PGE Sweden, sp�łkę zależną, rating "BBB+". W maju PGE

i PGE Sweden ustanowiły program emisji euroobligacji średnioterminowych maksymalnie do 2 mld EUR o minimalnym terminie zapadalności

1 rok, w ramach kt�rej przed kilkoma dniami PGE Sweden wyemitowała pięcioletnie euroobligacje o wartości 500 mln EUR (o rentowności

1.625%).

PKN Orlen Nabycie Birchill Exploration Limited Partnership od Bregal Investments
TriOil Resources Ltd., sp�łka pośrednio 100% zależna sfinalizowała w dniu 5 czerwca br. Nabycie 100% udział�w sp�łki Birchill Exploration

Limited Partnership za cenę 255.6 mln CAD (707.5 mln PLN). Transakcja została sfinansowana przez podwyższenie kapitału TriOil (dokonane

przez ORLEN Upstream International B.V.) oraz wykorzystanie dostępnej linii kredytowej TriOil, a zamknięcie transakcji nastąpiło po

uzyskaniu zgody kanadyjskiego Komisarza ds. Konkurencji. Birchill z siedzibą w Calgary, jest sp�łką zaangażowaną w poszukiwanie i

wydobycie ropy naftowej i gazu, a eksploatowane przez Birchill złoża ropy i gazu w prowincji Alberta w Kanadzie posiada zasoby (2P) w

wysokości około 26.6 mln boe. Średnie wydobycie Birchill w I kw. br. wyniosło około 3.4 tys. boe dziennie.

Polimex-Mostostal Krzysztof Cetnar powołany do zarządu
Rada nadzorcza powołała w dniu 5 czerwca br. Krzysztofa Cetnara do składu Zarządu na stanowisko Wiceprezesa Zarządu z dniem 6 czerwca

br. na okres trzyletniej indywidualnej kadencji.

Eurotel Akcjonariusz za przełożeniem decyzji o podziale zysku na NWZA
Akcjonariusz sp�łki dysponujący co najmniej 1/20 kapitału zgłosił propozycję uchwały na ZWZA zwołane na dzień 26 czerwca br. Zgodnie z

proponowaną uchwałą decyzja o podziale zysku za rok 2013 (4.2 mln PLN)miałaby zostać ostatecznie podjęta na NWZA zwołanym nie p�źniej

niż 31 października br. z uwzględnieniem aktualnej sytuacji finansowej sp�łki oraz perspektyw jej rozwoju.

Ergis-Eurofilms Akcjonariusze za 0.10 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze zdecydowali podczas WZA w dniu 5 czerwca br. o wypłacie dywidendy z zysku wypracowanego w 2013 roku w wysokości 3.94

mln PLN, tj. 0.10 PLN na akcję. Dzień dywidendy ustalono na 16 czerwca, zaś dzień wypłaty na 2 lipca br.

ED Invest Akcjonariusze za 0.06 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze zdecydowali podczas WZA w dniu 5 czerwca br. o wypłacie dywidendy z zysku wypracowanego w 2013 roku w wysokości 0.06

PLN na akcję oraz o pokryciu straty z lat ubiegłych. Dzień dywidendy ustalono na 5 września, zaś dzień wypłaty na 15 września br.

Amica Akcjonariusze za 3.50 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze zdecydowali podczas WZA w dniu 5 czerwca br. o wypłacie z zysku wypracowanego w 2013 roku dywidendy w wysokości 27.2

mln PLN tj. 3.50 PLN na akcję. Dzień dywidendy ustalono na 23 czerwca, zaś dzień wypłaty na 8 lipca br.
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Asbis Akcjonariusze za 0.06 USD dywidendy na akcję
Akcjonariusze zdecydowali podczas WZA w dniu 5 czerwca br. o wypłacie z zysku wypracowanego w 2013 roku dywidendy w wysokości 0.06

USD na akcję. Dzień dywidendy ustalono na 18 czerwca, zaś dzień wypłaty na 3 lipca br.

NWR Spadek ratingu do CC od Agencji S&P
Agencja S&P obniżyła rating sp�łki do "CC" z "CCC" poprzednio, a perspektywa ratingu jest negatywna.

CD Projekt Ruszyła przedsprzedaż Wiedźmina 3, premiera rynkowa 24 lutego 2015
Wczoraj ruszyła przedsprzedaż gry Wiedźmin 3 na specjalizującej się w cyfrowej dystrybucji gier platformie GOG, kt�ra w całości należy do

sp�łki. Og�lnoświatowa premiera gry zaplanowana jest na dzień 24 lutego 2015. Sp�łka planuje w kolejnych dniach uruchomienie procesu

przedsprzedaży r�wnież w innych serwisach branżowych. Jak zaznaczył prezes Adam Kiciński, proces ten ma być mocnym wsparciem

sprzedaży gry, jednak nie wpłynie on na wyniki grupy w 2014. Poinformowano także, iż budżet marketingowy trzeciej części gry będzie wyższy

niż 25 mln USD, bez podawania szczeg�łowych wyliczeń. Podtrzymane zostały oczekiwania osiągnięcia wyższej marży brutto na sprzedaży

gry Wiedźmin 3 w por�wnaniu do poprzedniej części.

Comperia Szansa na dywidendę za 2014 rok
Władze sp�łki niewykluczaną możliwości wypłaty dywidendy z zysku za 2014 rok, przy założeniu dynamicznego wzrostu sprzedaży i poziomu

got�wki. Scenariusz bazowy nie przewiduje wypłaty dywidendy za lata 2014-2015. Sp�łka jest w trakcie realizacji programu inwestycyjnego.

W ramach przeprowadzonej w marcu oferty publicznej Comperia pozyskała 11,5 mln zł brutto. Zgodnie z prospektem emisyjnym, te środki

mają zostać przeznaczone na inwestycje w rozw�j sp�łki. Prezes informował w�wczas, że w tym roku sp�łka zrealizuje 60-70 proc. planowanych

inwestycji. W ubiegły piątek Comperia poinformowała o zawarciu umowy przedwstępnej ws. przejęcia za 2,55 mln zł portalu Telepolis.

Prowadzone są wstępne rozmowy dotyczące kolejnych akwizycji.

Pakiety

JW. Construction J�zef Wojciechowski, Przewodniczący RN poinformował, że w dniu 30 maja br. nabył łącznie 182,742 akcji po średniej cenie jednostkowej

3.98 PLN (łącznie za 727 tys. PLN) oraz sprzedał 7,895 akcji po cenie jednostkowej 4.03 PLN (łącznie za 32 tys. PLN). Przewodniczący

poinformował także, że w wyniku przeprowadzonych transakcji jego zaangażowanie (pośrednie i bezpośrednie) wzrosło o ponad 1pp do

64.26% kapitału i głos�w na WZA z poziomu 62.84% przed zmianą.

Echo Investment Członek Rady Nadzorczej poinformował o sprzedaży w dniu 4 czerwca br. 100,000 akcji po średniej cenie jednostkowej 6.36 PLN
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

2 czerwca '14 3 czerwca '14 4 czerwca '14 5 czerwca '14 6 czerwca '14

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu
(PL), Indeks PMI dla 
przemysłu, fin. (GER), (EMU), 
(US), Inflacja konsumencka, 
wst. (GER), Indeks ISM dla 
przemysłu (US)

Indeks PMI dla przemysłu, fin. 
(CN), Inflacja HICP - dane 
szacunkowe (EMU), 
Zam�wienia na dobra bez 
środk�w trans. fin. (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku fin. (US)

Indeks PMI dla usług, fin. 
(GER), (EMU), (US), PKB 
(EMU), Raport ADP (US), 
Raport ISM dla usług (US)

Indeks PMI dla usług (CN), 
Zam�wienia w przemyśle 
(GER), Decyzja ECB ws. st�p 
procentowych (EMU), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US)

Produkcja przemysłowa 
(GER), Sytuacja na rynku 
pracy (US)

Wyniki sp�łek

Dywidenda SKOK, ATMGRUPA PEKAES PROJPRZEM, SONEL TERESA MEDICA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
9 czerwca '14 10 czerwca '14 11 czerwca '14 12 czerwca '14 13 czerwca '14

Dane makro PKB (JP), Indeks Sentix (JP), Inflacja CPI (CHN), Produkcja 
przemysłowa (UK), PKB (IT)

Stopa bezrobocia (UK), 
Wnioski o kredyt hipoteczny  
(US), Budżet federalny (US)

Produkcja przemysłowa (EU), 
Sprzedaż detaliczna (US), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US), Zapasy 
niesprzedanych towar�w (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 
Produkcja przemysłowa (CN), 
Sprzedaż detaliczna (CN), 
Handel zagraniczny (EU), 
Inflacja CPI (PL), Indeks 
Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki sp�łek

Dywidenda PROCAD ENERGA ENERGOINS, ELEKTROTIM, 
POLICE PRESCO, DOMDEV ZPUE, EMPERIA, NOVITA
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Aktualne wskaźniki
Potencjał M. cap P/E EV/EBITDA lub ROE DY %

P/BV-banki, deweloperzy
Rekomendacja Cena Wycena +/- (PLNm) 1 M 1 Y 2013 2014p 2015p 2013 2014p 2015p *3 2014*2

Banki
Alior neutralnie 82.80 87.5 6% 5 791.1 5% -6% 25.4 17.3 13.6 2.7 2.6 2.3 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 121.3 115.2 -5% 15 849.0 9% 23% 16.3 18.0 17.6 2.2 2.2 2.2 13.4% 5.9%
ING BŚK neutralnie 133.2 132.6 0% 17 322.8 3% 39% 18.0 11.4 9.9 2.0 2.0 2.0 11.6% 3.3%
mBank akumuluj 527.5 559.4 6% 22 247.6 10% 36% 18.4 16.3 15.0 2.2 2.2 2.1 12.0% 3.2%
Getin Noble neutralnie 3.20 2.8 -13% 8 480.5 -9% 70% 21.2 20.7 16.2 1.8 1.8 1.7 8.5% -
Pekao akumuluj 189.6 203.7 7% 49 764.3 2% 14% 17.9 16.0 14.9 2.1 2.1 2.1 12.0% 5.3%
BZ WBK akumuluj 388.0 398.0 3% 36 295.5 7% 34% 18.3 16.2 14.7 2.6 2.6 2.4 15.7% 2.8%
PKO BP kupuj 40.22 45.1 12% 50 275.0 0% 17% 15.6 14.8 14.3 2.0 2.0 1.9 13.1% 1.9%

Ubezpieczenia
PZU akumuluj 451.0 465.0 3% 38 944.9 5% 3% 11.8 13.3 13.2 3.0 2.9 2.8 23.8% 12.0%

Deweloperzy
Echo neutralnie 6.54 6.5 0% 2 699.0 10% 1% 8.2 13.5 13.2 0.98 0.96 0.91 20.0% -
GTC akumuluj 8.00 8.8 10% 2 810.5 8% -3% - 14.2 6.0 1.04 0.95 0.81 -20.9% -
Dom Development akumuluj 49.30 56.5 15% 1 221.2 11% 14% 22.4 20.9 15.8 1.42 1.42 1.40 6.3% 4.5%
Robyg akumuluj 2.41 2.6 8% 631.6 0% 32% 24.2 20.8 13.7 1.51 1.49 1.44 6.3% 3.3%

Przemysł chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 75.90 65.6 -14% 7 528.9 26% -4% 11.1 15.0 bd 10.1 5.5 bd 7.8% 0.3%
Ciech akumuluj 31.78 35.2 11% 1 674.8 -1% 21% 33.9 20.6 bd 6.5 6.8 bd 5.4% 3.6%
Synthos akumuluj 4.52 5.2 14% 5 981.1 -3% -14% 14.3 12.7 11.6 10.9 9.2 8.5 16.4% 6.9%

Branża spożywcza
Duda akumuluj 0.77 0.97 26% 214.1 24% 5% 9.3 9.7 8.4 6.4 6.5 6.2 6.7% -
Tarczynski kupuj 11.70 19.0 62% 132.8 0% - 14.3 9.2 7.7 7.2 5.3 4.6 - -
Mieszko akumuluj 3.55 5.0 41% 145.1 -2% -20% 9.6 6.5 5.5 5.5 4.9 4.3 8.4% -
Wawel neutralnie 1 135 1 165 3% 1 702.2 -9% 39% 21.2 18.3 15.9 14.6 12.6 10.9 23.8% 1.8%
Colian neutralnie 3.45 3.6 4% 494.6 13% 33% 18.0 13.1 11.6 8.2 6.4 5.8 4.3% -
Otmuch�w kupuj 9.73 12.7 31% 124.0 31% -3% 31.2 13.9 11.3 8.6 6.8 5.8 4.8% -
Ambra kupuj 8.50 12.8 51% 214.3 3% 6% 13.0 8.6 8.4 6.5 6.9 6.6 8.3% 5.1%

Handel
CCC akumuluj 118.5 144.3 22% 4 550.4 -1% 46% 36.3 20.5 14.8 21.9 14.6 10.7 31.9% 1.4%
LPP neutralnie 8 500 8 077 -5% 15 564.5 15% 21% 36.1 29.4 21.5 20.7 16.6 13.1 33.5% 1.1%
Eurocash neutralnie 42.95 43.2 1% 5 950.6 10% -33% 26.9 18.3 14.8 15.6 11.3 9.8 26.9% 1.8%
Emperia akumuluj 61.50 79.5 29% 929.6 -5% 1% 67.4 19.4 17.9 14.0 7.2 6.7 2.3% 1.5%
Alma akumuluj 24.87 39.8 60% 138.3 -13% -19% 24.1 8.7 7.3 6.3 4.7 4.5 2.2% -

IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 28.52 39.7 39% 461.7 0% 38% 11.1 7.7 6.9 8.1 6.6 5.9 12.7% -
ABC Data akumuluj 3.95 5.0 26% 494.8 -2% 27% 8.4 7.9 7.5 8.0 8.4 7.8 20.4% 9.1%
Action akumuluj 47.00 52.2 11% 780.7 3% 31% 12.7 11.1 9.8 9.0 9.0 7.7 23.0% 2.1%
SMT kupuj 19.69 29.0 47% 222.7 3% 34% 14.5 10.8 8.3 13.4 7.9 6.1 45.7% -

Przemysł elektromaszynowy
Amica kupuj 103.8 133.0 28% 807.1 12% 33% 9.0 11.4 10.8 7.4 6.0 5.7 19.9% 3.4%
Relpol kupuj 7.35 10.4 41% 70.6 -1% 5% 14.3 8.7 7.4 7.0 3.7 4.2 7.2% 3.4%
Aplisens redukuj 13.50 14.6 8% 181.8 5% -13% 12.6 12.3 10.2 7.6 7.2 6.6 12.8% 1.9%
Apator neutralnie 36.77 44.0 20% 1 217.3 4% 21% 17.9 15.3 bd 11.5 9.2 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 365.0 493.0 35% 511.0 -12% 3% 12.3 11.6 bd 7.8 6.9 bd 19.0% 3.4%

Pozostałe sp�łki
ZM Ropczyce kupuj 26.11 34.3 31% 120.3 14% 54% 9.4 8.1 7.7 7.6 6.1 5.6 7.1% -
Zetkama akumuluj 73.80 86.5 17% 361.9 9% 47% 14.2 11.4 10.6 8.5 8.5 7.2 19.3% -
Lentex kupuj 8.04 10.1 26% 481.9 -2% 61% 11.9 15.3 bd 8.0 5.6 bd 14.3% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 283.4 365.0 29% 704.4 8% 13% 26.8 21.4 16.3 19 15.1 11.6 23.4% 2.8%
Impel neutralnie 30.79 30.7 0% 396.1 5% -4% 24.3 14.7 11.8 7.1 6.6 6.3 6.1% -
AC Autogaz akumuluj 39.08 49.3 26% 374.4 3% 10% 14.0 12.7 11.7 9.6 9.2 8.5 30.0% 5.9%

Zmiana ceny

Źr�dło: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, * 2 -na podstawie ogłoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziału zysku za rok 2013 do ceny obecnej, * 3 -iloraz zysku 
netto za cztery ostatnie kwartały i sredniego poziomu kapitał�w własnych z pięciu ostatnich kwartał�w



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję
animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej
dla akcji sp�łek: MFO S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia
19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
Millennium TFI S.A., sp�łka zależna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A.  oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.


