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Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

PKO BP 40.44  2.38% -0.7% 8.0% 53/17

Pekao 187.40  1.57% -1.2% 6.9% 46/15

KGHM 121.40  0.37% 9.5% 6.3% 42/14

PZU 449.80  -0.11% 5.1% 3.7% 24/8

Wygrani/Przegrani
1D 1D

PKO BP 40.44  2.38% PGE 21.10  -1.72%

PGNiG 4.90  2.08% Mbank 508.90  -1.18%

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks
Zmiana 

1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 462  0.64% 2.3% 0.0% 671/221
WIG30 2 630  0.46% 3.0% 2.0% 721/237
mWIG40 3 486  0.17% 2.6% 20.7% 124/40
MIS80 13 101  -0.07% 1.5% 13.3% 23/7
WIG 52 528  0.38% 2.6% 9.9% 839/276
WIGBANKI 8 443  1.46% 0.3% 26.0% 359/118

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 16 738  0.09% 1.25% 2.31% 11.88%
S&P500 1 928  0.19% 2.29% 2.89% 19.83%
NASDAQ 4 252  0.41% 2.74% -2.44% 24.99%
DAX 9 927  0.07% 4.17% 4.03% 21.11%
RTSI$ 1 325  0.06% 15.87% 12.08% 1.83%
XU100 78 385  -0.55% 4.85% 23.55% -1.57%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 779.0  -1.30% 1.7% -3.1% -8.0% Polska 2.62% 2.52% 2.69% 3.25% 3.66%

Ropa (USD/bbl) 109.4  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Węgry 2.36% 2.32% 2.65% 3.62% 4.68%

Aluminium (USD/t) 1 821.5  -0.55% 2.5% 5.1% -5.6% Niemcy -0.01% 0.07% 0.06% 0.46% 1.41%

Złoto (USD/OZ) 1 244.0  0.04% -5.0% -7.2% -11.4% USA 0.03% 0.10% 0.39% 1.64% 2.60%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.0362  0.02% 0.2% -0.4% -7.4%

EUR/PLN 4.1297  -0.02% -1.8% -1.3% -3.8%

EUR/USD 1.3601  -0.05% -2.0% -1.0% 3.9%

USD/HUF 224.65  0.47% 0.7% -0.9% 0.2%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

PROJPRZEM Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zł na akcję
SONEL Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zł na akcję

PCC Rokita Początek zapis�w w transzy indywidualnej w ofercie publicznej

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
13:45 Decyzja ECB ws. st�p procentowych EMU 0.10% 0.25%

14:30 Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB EMU

16:00 Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych US 310tys. 300tys.
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Informacje ze sp�łek
Grupa Azoty Propozycja dnia dywidendy i dnia wypłaty

Sp�łka proponuje ustalenie dnia dywidendy na 18 czerwca, zaś dnia wypłaty na 9 lipca br. Akcjonariusze zdecydują o wypłacie 0.20 PLN

dywidendy na akcję (DY~0.27%) podczas WZA zwołanego na 10 czerwca br.

Ciech KI Chemistry kupił w wezwaniu akcje reprezentujące 51.1% głos�w
KI Chemistry z grupy Kulczyk Investments nabył w wezwaniu 26.95 mln akcji reprezentujących 51.14% głos�w. Na wezwanie (po 31 PLN za

akcję) odpowiedział resort skarbu, kt�ry sprzedał 19.97mln akcji reprezentujące 37.9% kapitału. Ministerstwo podało, że oczekiwany przych�d

z prywatyzacji to 619.16 mln PLN (do czego należy doliczyć 22.57 mln PLN dywidendy). Przed wezwaniem  Skarb Państwa posiadał 20.41

mln akcji reprezentujących 38.72% kapitału.

Tauron, Budimex Chińczycy walczą o kontrakt w Turowie
Z informacji Dziennik Gazeta Prawna, wynika że chińska sp�łka Shanghai Electric Group czeka na pisemne uzasadnienie wyroku KIO, kt�ra

oddaliła odwołania jej i Doosan Heavy Industries&Construction w przetargu na budowę nowego bloku energetycznego w Elektrowni Tur�w.

Sp�łka przygotowuje się r�wnocześnie do złożenia skargi w sądzie. Chińska sp�łka protestuje przeciwko wynikowi przetargu, w kt�rym na

wykonawcę bloku węglowego w Elektrowni Tur�w wybrano konsorcjum Hitachi i Budimeksu z ofertą za 4 mld PLN, tj. o 900 mln PLN drożej

niż oferta chińskiego konsorcjum.

Debica WZA za  wypłatą 4.18 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze sp�łki zdecydowali podczas WZA o przeznaczeniu połowy ubiegłorocznego zysku (4.18 PLN na akcję) na wypłatę dywidendy.

Dzień dywidendy ustalono na 29 sierpnia, a dzień wypłaty na 16 grudnia br. W poprzednim roku sp�łka wypłaciła akcjonariuszom 3.38 PLN

dywidendy na akcję.

Debica Zarząd XIX kadencji
Rada nadzorcza powołała w dniu 4 czerwca br. zarząd nowej kadencji: Stanisław Cieszkowski (powołany na Prezesa Zarządu), Radosław

B�łkowski (powołany na członka Zarządu Sp�łki), Mariusz Solarz (powołany na członka Zarządu) oraz Ireneusz Maksymiuk (powołany na

członka Zarządu). XIX kadencja Zarządu rozpoczyna się z chwilą zakończenia ZWZA i trwać będzie 3 lata.

Prochem Zlecenie na GRI
Sp�łka poinformowała o otrzymaniu zlecenia od KOMAGRA Sp. z o.o. na pełnienie roli Generalnego Realizatora Inwestycji (GRI) dla nowych

i modernizowanych instalacji w Zakładach Produkcji Biopaliw (inwestycja ma być realizowana w dw�ch etapach). Formuła wynagrodzenia GRI

obejmuje pokrycie koszt�w realizacji przedmiotu umowy oraz marżę, dlatego wynagrodzenie będzie możliwe do określenia po ostatecznym

rozliczeniu poniesionych koszt�w, jednak sp�łka przewiduje, że będzie to umowa znacząca (przekroczy 10% wartości kapitał�w własnych).

Termin wykonania pierwszego etapu - IV kwartał br.

Mirbud Uchwała o emisji obligacji do 50 mln PLN
Zarząd sp�łki w dniu 3 czerwca br. podjął uchwałę o emisji trzyletnich obligacji o wartości do 50 mln PLN z warunkiem dojścia emisji do skutku:

emisji za co najmniej 21 mln PLN. Sp�łka podała, że środki z emisji mają zostać przeznaczone na nabycie sp�łki Expo Arena oraz jej

dofinansowanie umożliwiające zakończenie budowy II etapu inwestycji "Arena Ostr�da Centrum Targowo-Konferencyjne Warmii i Mazur".

Mirbud Druga oferta na odcinek S8
GDDKiA poinformował, że najtańszą ofertę na pierwszy odcinek obwodnicy Marek (fragment S8: węzeł Marki bez węzła - węzeł Kobyłka) za

331.6 mln PLN złożyło konsorcjum Salini, Impergilo i PRIB Export Pribex, natomiast druga pod względem ceny była oferta konsorcjum

Mirbudu i Erbedim za 398.7 mln PLN. W przetargu złożono łącznie 56 ofert, a najdroższa (sp�łki Metrostav) opiewała na 559.1 mln PLN. Budżet

zamawiającego wynosił 472.7 mln PLN brutto. Tymczasem w przetargu fragment S8 na odcinku II węzeł Kobyłka (bez węzła) - węzeł Radzymin

Płd. Najtańsza ofertę zaproponowało konsorcjum Astaldi (405.9 mln PLN), przed Heilit und Woerner (407.16 mln PLN) oraz przed Mostostalem

Krak�w (z grupy Budimex) i Ferrovial za 490.74 mln PLN.
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Pakiety

ZE PAK Embud Sp. z o.o. poinformował o przeniesieniu w dniu 31 maja br. na sp�łkę Anokymma Limited z siedzibą na Cyprze 3.48 mln akcji w

wyniku czego zaangażowanie sp�łki spadło z 11.43% do 4.58%. Anokymma Limited poinformował o wzroście zaangażowania do 3.48 mln

akcji reprezentujących 6.85% kapitału i głos�w (przed transakcją nie posiadał udział�w).

Agora Propozycje uchwał na WZA od akcjonariuszy
Odnośnie ZWZA zwołanego na 24 czerwca br. akcjonariusz ING OFE (reprezentujący 10% głos�w) zgłosił propozycję podjęcie uchwały ws.

upoważnienia zarządu do skupu do 2,546,869 akcji własnych w celu umorzenia (propozycja zakłada utworzenie funduszu rezerwowego na ten

cel w wysokości 50.94 mln PLN), natomiast akcjonariusz OFE PZU Złota Jesień (reprezentujący 11% głos�w) złożył propozycję uchwały ws.

wypłaty 1.5 PLN dywidendy na akcję (76.4 mln PLN) z dniem dywidendy 24 czerwca br.

PA Nova Umowa z Kauflandem
Sp�łka poinformowała o podpisaniu w dniu 4 czerwca br. z Kaufland Polska Markety umowy przedwstępnej sprzedaży nieruchomości,

warunkowej na roboty budowlane oraz projektowej. Sp�łka podała, że wartość warunkowej umowy na roboty budowlane wynosi 27.35 mln PLN

netto.

Inter Cars Przychody wzrosną w '14 o kilkanaście procent
Sp�łka spodziewa się kilkunastoprocentowego tempa wzrostu przychod�w ze sprzedaży w 2014 roku. Jak poinformowano w środę w

komunikacie, sp�łka zakłada dwucyfrowy wzrost, kt�ry jednak nie przekroczy bariery 20%. Średnie tempo wzrostu przychod�w w latach

2012-13 wynosiło ok. 8%. W trzecim kwartale 2014 ma sp�łka zamierza dokonać przeglądu polityki dywidendowej na kolejny rok. Obecna

polityka dywidendowa Inter Cars zakładała, że zarząd rekomendując podział zysku za lata obrotowe 2011-2013, będzie proponować wypłaty

kwoty nadwyżki zysku ponad 100 mln zł, nie wyższej jednak niż 20 proc. skonsolidowanego zysku netto grupy Inter Cars i nie więcej niż 100

proc. jednostkowego zysku Inter Cars za dany rok obrachunkowy. Sp�łka nie wyklucza zaciągnięcia w najbliższym czasie dodatkowego

finansowania długoterminowego, w tym także emisji obligacji.

SMT Sprzedaż Xantusa nie wcześniej niż w 2017
Prezes Konrad Pankiewicz poinformował, że sp�łka zamierza sprzedać udziały w firmie Xantus, ale nie powinno się to stać wcześniej niż w 2017

roku. Xantus specjalizuje się w produkcji seriali animowanych, reklam telewizyjnych, komputerowych efekt�w specjalnych (VFX) oraz

rozwiązaniach typu motion design. Obecnie trwają prace, aby firma stała się rentowna. Jak zapowiada prezes obecny rok ma być najlepszy

odkąd ta sp�łka jest obecna w grupie SMT. Jak wynika z wypowiedzi prezesa, sp�łka zakończyła już gł�wny proces restrukturyzacji swojej

struktury, choć nadal przewidywane są prace nad poprawą efektywności organizacji. Dodał także, iż z obecnej perspektywy nie widać

zagrożenia co do realizacji tegorocznej prognozy, kt�ra zakłada wypracowanie zysku netto na poziomie 27 mln zł oraz 261 mln zł przychod�w

ze sprzedaży.

Votum Polityka dywidendowa na lata 2014-2015
Zarząd sp�łki Votum podjął uchwałę w sprawie polityki dywidendowej za lata 2014-2015. Obejmuje ona dwa warianty, w zależności od

wypracowanego zysku netto. W pierwszym z nich, w przypadku osiągnięcia zysku netto na poziomie nieprzekraczającym 6 mln zł, wartość

wypłaty dywidendy wyniesie do 100% zysku netto. Jeśli natomiast zysk netto przekroczy ten poziom, sp�łka wypłaci 6 mln zł plus 50% kwo

nadwyżki ponad kwotę 6 mln zł.

Action Koniec negocjacji ws. nabycia aktyw�w GK Domex
Sp�łka podjęła decyzję o zaniechaniu dalszych czynności związanych z potencjalnym nabyciem aktyw�w Grupy Kapitałowej DOMEX (w

związku z tym w dniu 4 czerwca br. poinformował Syndyka Masy Upadłościowej DOMEX Sp. z o.o. w upadłości likwidacyjnej o wycofaniu się

z rozm�w w ww. sprawie).
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

2 czerwca '14 3 czerwca '14 4 czerwca '14 5 czerwca '14 6 czerwca '14

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu
(PL), Indeks PMI dla 
przemysłu, fin. (GER), (EMU), 
(US), Inflacja konsumencka, 
wst. (GER), Indeks ISM dla 
przemysłu (US)

Indeks PMI dla przemysłu, fin. 
(CN), Inflacja HICP - dane 
szacunkowe (EMU), 
Zam�wienia na dobra bez 
środk�w trans. fin. (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku fin. (US)

Indeks PMI dla usług, fin. 
(GER), (EMU), (US), PKB 
(EMU), Raport ADP (US), 
Raport ISM dla usług (US)

Indeks PMI dla usług (CN), 
Zam�wienia w przemyśle 
(GER), Decyzja ECB ws. st�p 
procentowych (EMU), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US)

Produkcja przemysłowa 
(GER), Sytuacja na rynku 
pracy (US)

Wyniki sp�łek

Dywidenda SKOK, ATMGRUPA PEKAES PROJPRZEM, SONEL TERESA MEDICA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
9 czerwca '14 10 czerwca '14 11 czerwca '14 12 czerwca '14 13 czerwca '14

Dane makro PKB (JP), Indeks Sentix (JP), Inflacja CPI (CHN), Produkcja 
przemysłowa (UK), PKB (IT)

Stopa bezrobocia (UK), 
Wnioski o kredyt hipoteczny  
(US), Budżet federalny (US)

Produkcja przemysłowa (EU), 
Sprzedaż detaliczna (US), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US), Zapasy 
niesprzedanych towar�w (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 
Produkcja przemysłowa (CN), 
Sprzedaż detaliczna (CN), 
Handel zagraniczny (EU), 
Inflacja CPI (PL), Indeks 
Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki sp�łek

Dywidenda PROCAD ENERGA ENERGOINS, ELEKTROTIM, 
POLICE PRESCO, DOMDEV ZPUE, EMPERIA, NOVITA



Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 6

Aktualne wskaźniki
Potencjał M. cap P/E EV/EBITDA lub ROE DY %

P/BV-banki, deweloperzy
Rekomendacja Cena Wycena +/- (PLNm) 1 M 1 Y 2013 2014p 2015p 2013 2014p 2015p *3 2014*2

Banki
Alior neutralnie 82.00 87.5 7% 5 735.2 5% -7% 25.2 17.1 13.4 2.6 2.5 2.2 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 120.0 115.2 -4% 15 679.2 7% 19% 16.1 17.8 17.4 2.1 2.1 2.2 13.4% 6.0%
ING BŚK neutralnie 133.9 132.6 -1% 17 413.9 1% 39% 18.1 11.5 10.0 2.0 2.0 2.0 11.6% 3.3%
mBank akumuluj 508.9 559.4 10% 21 463.2 3% 31% 17.8 15.7 14.5 2.1 2.1 2.0 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.20 2.8 -13% 8 480.5 -9% 69% 21.2 20.7 16.2 1.8 1.8 1.7 8.5% -
Pekao akumuluj 187.4 203.7 9% 49 186.9 -1% 14% 17.7 15.8 14.7 2.1 2.1 2.1 12.0% 5.3%
BZ WBK akumuluj 384.0 398.0 4% 35 921.3 4% 32% 18.1 16.0 14.6 2.6 2.5 2.4 15.7% 2.8%
PKO BP kupuj 40.44 45.1 12% 50 550.0 -1% 18% 15.7 14.9 14.4 2.0 2.0 1.9 13.1% 1.9%

Ubezpieczenia
PZU akumuluj 449.8 465.0 3% 38 841.3 5% 2% 11.8 13.2 13.1 3.0 2.9 2.7 23.8% 12.0%

Deweloperzy
Echo neutralnie 6.36 6.5 2% 2 624.7 7% -4% 7.9 13.1 12.8 0.95 0.93 0.89 20.0% -
GTC akumuluj 7.94 8.8 11% 2 789.4 6% -7% - 14.1 5.9 1.03 0.94 0.81 -20.9% -
Dom Development akumuluj 49.23 56.5 15% 1 219.4 9% 14% 22.4 20.9 15.8 1.42 1.42 1.40 6.3% 4.5%
Robyg neutralnie 2.38 2.1 -11% 623.8 -3% 29% 23.9 22.2 16.9 1.49 1.49 1.47 6.3% 3.4%

Przemysł chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 74.49 65.6 -12% 7 389.1 26% -8% 10.9 14.7 bd 10.0 5.4 bd 7.8% 0.3%
Ciech akumuluj 31.28 35.2 13% 1 648.5 -2% 17% 33.3 20.3 bd 6.5 6.8 bd 5.4% 3.6%
Synthos akumuluj 4.48 5.2 15% 5 928.2 -3% -15% 14.2 12.6 11.5 10.8 9.1 8.4 16.4% 6.9%

Branża spożywcza
Duda akumuluj 0.75 0.97 29% 208.5 19% 12% 9.1 9.4 8.2 6.3 6.4 6.1 6.7% -
Tarczynski kupuj 11.86 19.0 60% 134.6 -2% - 14.4 9.3 7.9 7.2 5.3 4.6 - -
Mieszko akumuluj 3.58 5.0 40% 146.3 -1% -19% 9.6 6.6 5.6 5.5 4.9 4.4 8.4% -
Wawel neutralnie 1 172 1 165 -1% 1 757.7 -9% 43% 21.8 18.9 16.4 15.1 13.1 11.2 23.8% 1.7%
Colian neutralnie 3.42 3.6 5% 490.3 11% 32% 17.9 13.0 11.5 8.1 6.4 5.8 4.3% -
Otmuch�w kupuj 9.93 12.7 28% 126.6 34% 0% 31.8 14.2 11.5 8.7 6.9 5.9 4.8% -
Ambra kupuj 8.49 12.8 51% 214.0 4% 5% 12.9 8.6 8.4 6.5 6.9 6.6 8.3% 5.1%

Handel
CCC akumuluj 118.4 144.3 22% 4 546.6 -3% 42% 36.3 20.4 14.8 21.9 14.6 10.7 31.9% 1.4%
LPP neutralnie 8 480 8 077 -5% 15 527.9 16% 19% 36.0 29.3 21.4 20.7 16.6 13.1 33.5% 1.1%
Eurocash neutralnie 42.16 43.2 2% 5 841.1 5% -35% 26.4 17.9 14.5 15.3 11.1 9.6 26.9% 1.9%
Emperia akumuluj 61.24 79.5 30% 925.7 -7% 0% 67.1 19.3 17.8 13.9 7.2 6.6 2.3% 1.5%
Alma akumuluj 24.30 39.8 64% 135.1 -18% -20% 23.6 8.5 7.2 6.3 4.7 4.4 2.2% -

IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 29.00 39.7 37% 469.4 3% 36% 11.3 7.8 7.0 8.2 6.7 5.9 12.7% -
ABC Data akumuluj 3.92 5.0 27% 491.0 2% 24% 8.3 7.9 7.4 7.9 8.3 7.8 20.4% 9.2%
Action akumuluj 47.80 52.2 9% 794.0 3% 33% 12.9 11.3 10.0 9.2 9.2 7.8 23.0% 2.1%
SMT kupuj 19.66 29.0 48% 222.3 2% 37% 14.5 10.8 8.3 13.4 7.9 6.1 45.7% -

Przemysł elektromaszynowy
Amica kupuj 104.4 133.0 27% 811.7 12% 32% 9.1 11.5 10.9 7.5 6.1 5.7 19.9% 3.4%
Relpol kupuj 7.48 10.4 39% 71.9 -3% 7% 14.6 8.8 7.5 7.1 3.8 4.3 7.2% 3.3%
Aplisens redukuj 14.30 14.6 2% 192.6 11% -9% 13.3 13.1 10.8 8.1 7.6 7.0 12.8% 1.8%
Apator neutralnie 37.00 44.0 19% 1 225.0 2% 20% 18.0 15.4 bd 11.5 9.2 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 366.0 493.0 35% 512.4 -12% -1% 12.3 11.6 bd 7.8 7.0 bd 19.0% 3.4%

Pozostałe sp�łki
ZM Ropczyce kupuj 26.47 34.3 30% 121.9 15% 58% 9.6 8.2 7.8 7.6 6.1 5.7 7.1% -
Zetkama akumuluj 73.47 86.5 18% 360.3 8% 46% 14.2 11.3 10.5 8.5 8.5 7.2 19.3% -
Lentex kupuj 7.98 10.1 27% 478.3 -4% 60% 11.9 15.2 bd 7.9 5.5 bd 14.3% 4.4%
Benefit Systems akumuluj 280.0 365.0 30% 696.1 7% 12% 26.5 21.2 16.1 19 14.9 11.4 23.4% 2.9%
Impel neutralnie 29.61 30.7 4% 380.9 5% -7% 23.4 14.1 11.4 6.9 6.5 6.1 6.1% 0.0%
AC Autogaz akumuluj 38.65 49.3 28% 370.3 2% 8% 13.9 12.6 11.5 9.5 9.1 8.4 30.0% 6.0%

Zmiana ceny

Źr�dło: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, * 2 -na podstawie ogłoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziału zysku za rok 2013 do ceny obecnej, * 3 -iloraz zysku 
netto za cztery ostatnie kwartały i sredniego poziomu kapitał�w własnych z pięciu ostatnich kwartał�w



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję
animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej
dla akcji sp�łek: MFO S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia
19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
Millennium TFI S.A., sp�łka zależna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A.  oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.


