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pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raportu.

4 czerwca 2014

Informacje ze sp�łek

Lotos Spadek marży rafineryjnej w maju

Novita Propozycja kolejnych 2 PLN dywidendy na akcję

Polimex-Mostostal Umorzenie postępowania upadłościowego

Polimex-Mostostal Zgoda wierzycieli na przesunięcie terminu niekt�rych zobowiązań

Fam GK Rezygnacja Członka Rady Nadzorczej

Rainbow Tours WZA za 0.35 PLN dywidendy na akcję

Enel-Med Sprzedaż diagnostyki na przełomie II/III kw. br.

PZU Trzykrotny wzrost liczby zgłoszonych zalań i podtopień

Mirbud Emisja obligacji za 50 zł mln na przełomie czerwca/lipca

Pragma Inkaso Prognozowany wzrost przychod�w o ponad 10% rocznie

Mercator Medical Sp�łka chce wypłacić 3 gr dywidendy na akcję z zysku za 2013

Wygrani/Przegrani
1D 1D

Mbank 515.00  3.62% JSW 45.80  -2.55%

KGHM 120.95  3.16% Eurocash 42.32  -2.33%

Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

KGHM 120.95  3.16% 9.3% 7.8% 79/25

PKO BP 39.50  -2.20% -4.1% 7.1% 72/23

Pekao 184.50  0.00% -4.8% 4.4% 44/14

PZU 450.30  0.07% 5.7% 3.2% 32/10

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks
Zmiana 

1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 446  0.25% 0.6% -0.7% 1013/332
WIG30 2 618  0.26% 1.4% 1.9% 1078/353
mWIG40 3 480  -0.16% 1.1% 22.6% 153/50
MIS80 13 110  0.07% 0.2% 13.7% 31/10
WIG 52 326  0.18% 1.1% 9.9% 1234/404
WIGBANKI 8 322  -0.17% -2.5% 23.5% 416/136

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 16 722  -0.13% 1.27% 1.99% 10.18%
S&P500 1 924  -0.04% 2.29% 2.69% 17.95%
NASDAQ 4 234  -0.07% 2.67% -2.71% 22.90%
DAX 9 920  -0.31% 3.81% 3.45% 19.57%
RTSI$ 1 324  0.11% 15.24% 11.81% 0.12%
XU100 78 818  0.22% 4.87% 25.05% -2.37%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 868.0  -0.79% 3.0% -1.4% -6.8% Polska 2.62% 2.55% 2.70% 3.25% 3.68%

Ropa (USD/bbl) 109.4  -0.59% 3.4% 9.6% -0.3% Węgry 2.36% 2.34% 2.63% 3.49% 4.56%

Aluminium (USD/t) 1 831.5  -1.00% 3.0% 6.3% -4.6% Niemcy 0.00% 0.07% 0.06% 0.44% 1.37%

Złoto (USD/OZ) 1 246.7  0.20% -4.0% -6.8% -10.8% USA 0.03% 0.10% 0.40% 1.64% 2.60%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.0519  0.21% 0.7% 0.2% -5.8%

EUR/PLN 4.1549  0.07% -1.2% -0.7% -1.9%

EUR/USD 1.3613  -0.15% -1.9% -0.9% 4.1%

USD/HUF 223.61  0.41% 0.2% -1.6% -1.6%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

PCC Rokita Koniec book-buildingu w ofercie publicznej sp�łki i ustalenie ceny
Zremb Ostatni dzień zawieszenia obrotu akcjami

AmRest ZWZ sp�łki

Amica ZWZ sp�łki

Dębica ZWZ sp�łki

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
09:55 Indeks PMI dla usług, fin. GR 56.4 54.7

10:00 Indeks PMI dla usług, fin. EMU 53.5 53.1

10:30 Indeks PMI dla usług UK 58.2 58.7

11:00 PKB s.a., rew. (r/r) EMU 0.90% 0.50%

16:00 Indeks ISM dla usług US 55.5 55.2
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Informacje ze sp�łek
Lotos Spadek marży rafineryjnej w maju

Sp�łka szacuje, że marża rafineryjna w maju br. wyniosła 4.09 USD/bbl wobec 6.4 USD/bbl w poprzednim miesiącu oraz 4.97 USD/bbl przed

rokiem.

Novita Propozycja kolejnych 2 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze zdecydują podczas ZWZA zwołanego na 30 czerwca o wypłacie w formie dywidendy 5 mln PLN, tj. 2 PLN na akcję (DY~5.83%).

Proponowany dzień ustalenia prawa do dywidendy to 1 lipca, a dzień jej wypłaty to 25 września br. Wcześniej akcjonariusze zdecydowali

podczas NWZ o wypłacie dywidendy nadzwyczajnej w wysokości ponad 5 mln PLN, tj. 2.03 PLN na akcję (dzień dywidendy ustalono na 30

maja, a dzień wypłaty na 13 czerwca br.). Do 2 lipca trwa wezwanie na akcje sp�łki ogłoszone przez Lentex (po 35 PLN za akcję), kt�ry chce

nabyć 33% kapitału zakładowego, w wyniku czego zdobyłby kontrolę nad 66% kapitału zakładowego i głos�w na WZ sp�łki. Warunkiem

dojścia do skutku wezwania jest uchwalenie przez walne Sp�łki wypłaty dywidendy w wysokości nie wyższej niż 2.03 PLN na akcję z

ubiegłorocznego zysku.

Polimex-Mostostal Umorzenie postępowania upadłościowego
Sp�łka poinformowała o wydaniu w dniu 29 maja br. przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy postanowienia o umorzeniu postępowania w

sprawie ogłoszenia upadłości sp�łki wszczętego na wniosek Przedsiębiorstwa Budowlanego " Kokoszki" S.A. z siedzibą w Gdańsku.

Polimex-Mostostal Zgoda wierzycieli na przesunięcie terminu wykonania niekt�rych zobowiązań
Sp�łka poinformowała o udzieleniu w dniu 3 czerwca br. przez wszystkich Wierzycieli zgody na zmianę terminu płatności: odsetek od kredyt�w

objętych Umową (z wierzycielami z dn. 21 grudnia 2012), odsetek od wierzytelności obligatariuszy objętych Umową oraz roszczeń zwrotnych

z tytułu wypłat z gwarancji wystawionych przez banki będące stroną Umowy. Sp�łka została zobowiązana przez Wierzycieli do wykonania ww.

zobowiązań do dnia 3 lipca br. Zgoda Wierzycieli o przesunięciu terminu wykonania przez Sp�łkę płatności na rzecz Wierzycieli obejmuje

zar�wno zobowiązania Sp�łki z powyższych tytuł�w, kt�rych płatność przypadała do dnia 3 czerwca br., jak i zobowiązania Sp�łki z

powyższych tytuł�w, kt�rych płatność zgodnie z postanowieniami zawartej przez Sp�łkę z Wierzycielami Umowy stawałaby się wymagalna

w okresie pomiędzy 3 czerwca a 3 lipca br.

Fam GK Rezygnacja Członka Rady Nadzorczej
Sp�łka poinformowała o rezygnacji Kazimierza Mochola z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej Sp�łki. Rezygnacja złożona została ze

skutkiem na dzień wystosowania rezygnacji, tj. na dzień 2 czerwca br. Przyczyny złożenia rezygnacji nie zostały wskazane.

Rainbow Tours WZA za 0.35 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze zdecydowali podczas ZWZA w dniu 3 czerwca br. o przeznaczeniu 5.03 mln PLN na wypłatę dywidendy (0.35 PLN na akcję,

DY~2.08%). Dniem dywidendy jest 17 czerwca, a dniem jej wypłaty 3 lipca br. Przed rokiem sp�łka wypłaciła 0.04 PLN dywidendy na akcję.

Enel-Med Sprzedaż diagnostyki na przełomie II/III kw. br.
Adam Rozwadowski, prezes Zarządu, poinformował, że sp�łka powinna na przełomie II i III kwartału zakończyć negocjacje i podpisać umowę

sprzedaży wydzielonych pracowni diagnostycznych za około 50 mln PLN (zgodnie z założeniami zawartymi w strategii sp�łki). Prezes dodał,

że finalizacja transakcji będzie miała miejsce w bieżącym roku i wpłynie na wyniki II p�łrocza. Zdaniem Prezesa umowa nie będzie wymagała

zgody UOKiK. Prezes poinformował także, że na razie nie widzi potrzeby emisja akcji. Potrzeba taka mogłaby wynikać jedynie w przypadku

pojawienia się ciekawej opcji akwizycji wykraczającej poza strategię sp�łki, jednak nic takiego nie jest planowane.

PZU Trzykrotny wzrost liczby zgłoszonych zalań i podtopień
Sp�łka poinformowała, że w związku z silnymi ulewami skala zgłoszonych zalań i podtopień jest trzykrotnie wyższa niż zwykle o tej porze roku.

Przemysław Dąbrowski, członek zarządu sp�łki informował pod koniec maja, że ostatnie ulewy nie powodują ponad normalnego ryzyka

ubezpieczeniowego.
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Mirbud Emisja obligacji za 50 zł mln na przełomie czerwca/lipca
Prezes sp�łki Jerzy Mirgos poinformował wczoraj o planach emisji obligacji o wartości 50 mln zł, kt�ra może odbyć się już na pod koniec

miesiąca. Środki pozyskane z emisji mają być przeznaczone na dokapitalizowanie Expo Areny, centrum targowo-wystawienniczym w

Ostr�dzie (20 mln zł) oraz na spłatę kr�tkoterminowych pożyczek (30 mln zł). Emisja obligacji ma być przeprowadzona razem z Domem

Maklerskim BPS, z kt�rym sp�łka podpisała już umowę. Wejdzie ona w życie po podjęciu przez zarząd uchwały ws. emisji.

Pragma Inkaso Prognozowany wzrost przychod�w o ponad 10% rocznie
Pragma Inkaso w swojej strategii na lata 2014-16 przewiduje wzrost przychod�w netto o ponad 10% rocznie, a także zakłada wypłatę

dywidendy w wysokości nie niższej niż 1 zł na akcję. Jak napisano w komunikacie, Grupa realizując strategię powinna zwiększać przychody

netto o ponad 10% rocznie, zachowując przy tym poziom zobowiązań finansowych nie przekraczający 200% kapitał�w własnych oraz wskaźnik

rocznej rotacji aktyw�w z podstawowej działalności w wysokości minimum 350%. Pragma Inkaso poinformowała także, że zamierza stopniowo

zmniejszać średni koszt finansowania przechodząc z finansowania obligacjami w kierunku zakładającym w przeważającym stopniu finansowanie

kredytami bankowymi. Sp�łka nie wyklucza rozpoczęcia starań o pozyskanie nowego inwestora, kt�ry zapewni tanie finansowanie dłużne,

pozwalające zmniejszyć koszty finansowe i zwiększyć tym samym rentowność, a finalnie umożliwiające znaczące zwiększenie skali działalności

factoringowej.

Mercator Medical Sp�łka chce wypłacić 3 gr dywidendy na akcję z zysku za 2013.
Sp�łka poinformowała o zamiarze wypłaty 3 gr dywidendy na akcję z zysku wypracowanego w zeszłym roku. Kwota przeznaczona na

dywidendę ma wynosić 295.3 tys. zł Zysk netto osiągnięty w 2013 roku wyni�sł 5.2 mln zł. Planowanym dniem dywidendy jest 8 lipca, a

dniem jej wypłaty 25 lipca 2014r.

Pakiety

Grupa Azoty Aviva OFE zmniejszył zaangażowanie do 4.29% z 5.0% udziału w og�lnej liczbie głos�w

Wawel Orłowski Investment S.K.A. (osoba obowiązana) sprzedał w dniu 2 czerwca br. w ramach transakcji sesyjnej na GPW w Warszawie 10,000

akcji po cenie jednostkowej 1,180 PLN

Elemental Holding Członek RN sprzedał w dniach 26 - 30 maja br. 289,114 akcji po cenach z przedziału 2.40-2.50 PLN
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S&P500 DOW JONES
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

2 czerwca '14 3 czerwca '14 4 czerwca '14 5 czerwca '14 6 czerwca '14

Dane makro

Indeks PMI dla przemysłu
(PL), Indeks PMI dla 
przemysłu, fin. (GER), (EMU), 
(US), Inflacja konsumencka, 
wst. (GER), Indeks ISM dla 
przemysłu (US)

Indeks PMI dla przemysłu, fin. 
(CN), Inflacja HICP - dane 
szacunkowe (EMU), 
Zam�wienia na dobra bez 
środk�w trans. fin. (US), 
Zam�wienia na dobra 
trwałego użytku fin. (US)

Indeks PMI dla usług, fin. 
(GER), (EMU), (US), PKB 
(EMU), Raport ADP (US), 
Raport ISM dla usług (US)

Indeks PMI dla usług (CN), 
Zam�wienia w przemyśle 
(GER), Decyzja ECB ws. st�p 
procentowych (EMU), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US)

Produkcja przemysłowa 
(GER), Sytuacja na rynku 
pracy (US)

Wyniki sp�łek

Dywidenda SKOK, ATMGRUPA PEKAES PROJPRZEM, SONEL TERESA MEDICA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
9 czerwca '14 10 czerwca '14 11 czerwca '14 12 czerwca '14 13 czerwca '14

Dane makro PKB (JP), Indeks Sentix (JP), Inflacja CPI (CHN), Produkcja 
przemysłowa (UK), PKB (IT)

Stopa bezrobocia (UK), 
Wnioski o kredyt hipoteczny  
(US), Budżet federalny (US)

Produkcja przemysłowa (EU), 
Sprzedaż detaliczna (US), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US), Zapasy 
niesprzedanych towar�w (US)

Produkcja przemysłowa (JP), 
Produkcja przemysłowa (CN), 
Sprzedaż detaliczna (CN), 
Handel zagraniczny (EU), 
Inflacja CPI (PL), Indeks 
Uniwersytetu Michigan (US)

Wyniki sp�łek

Dywidenda PROCAD ENERGA ENERGOINS, ELEKTROTIM, 
POLICE PRESCO, DOMDEV ZPUE, EMPERIA, NOVITA
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Aktualne wskaźniki
Potencjał M. cap P/E EV/EBITDA lub ROE DY %

P/BV-banki, deweloperzy
Rekomendacja Cena Wycena +/- (PLNm) 1 M 1 Y 2013 2014p 2015p 2013 2014p 2015p *3 2014*2

Banki
Alior neutralnie 82.00 87.5 7% 5 735.2 3% -5% 25.2 17.1 13.4 2.6 2.5 2.2 9.1% -
Bank Handlowy akumuluj 118.0 115.2 -2% 15 411.3 6% 17% 15.8 17.5 17.1 2.1 2.1 2.1 13.4% 6.1%
ING BŚK neutralnie 134.0 132.6 -1% 17 426.9 1% 43% 18.1 11.5 10.0 2.0 2.0 2.0 11.6% 3.3%
mBank akumuluj 515.0 559.4 9% 21 720.4 3% 31% 18.0 15.9 14.7 2.1 2.1 2.1 12.0% 3.3%
Getin Noble neutralnie 3.13 2.8 -11% 8 294.9 -14% 68% 20.8 20.3 15.8 1.7 1.7 1.7 8.5% -
Pekao akumuluj 184.5 203.7 10% 48 425.7 -5% 10% 17.4 15.5 14.5 2.1 2.1 2.0 12.0% 5.4%
BZ WBK akumuluj 378.7 398.0 5% 35 420.8 2% 30% 17.9 15.8 14.4 2.6 2.5 2.4 15.7% 2.8%
PKO BP kupuj 39.50 45.1 14% 49 375.0 -4% 14% 15.3 14.5 14.0 2.0 2.0 1.9 13.1% 1.9%

Ubezpieczenia
PZU akumuluj 450.3 465.0 3% 38 884.4 6% 2% 11.8 13.2 13.2 3.0 2.9 2.8 23.8% 12.0%

Deweloperzy
Echo neutralnie 6.36 6.5 2% 2 624.7 6% -1% 7.9 13.1 12.8 0.95 0.93 0.89 20.0% -
GTC akumuluj 7.93 8.8 11% 2 785.9 3% -5% - 14.0 5.9 1.03 0.94 0.80 -20.9% -
Dom Development akumuluj 48.90 56.5 16% 1 211.3 9% 13% 22.3 20.7 15.6 1.41 1.41 1.39 6.3% 4.5%
Robyg neutralnie 2.40 2.1 -12% 629.0 -5% 30% 24.1 22.3 17.0 1.50 1.50 1.49 6.3% 3.3%

Przemysł chemiczny
Grupa Azoty akumuluj 75.99 65.6 -14% 7 537.9 26% -2% 11.1 15.0 bd 10.2 5.5 bd 7.8% 0.3%
Ciech akumuluj 31.36 35.2 12% 1 652.7 -4% 16% 33.4 20.4 bd 6.5 6.8 bd 5.4% 3.6%
Synthos akumuluj 4.50 5.2 15% 5 954.6 -5% -15% 14.3 12.6 11.5 10.8 9.1 8.4 16.4% 6.9%

Branża spożywcza
Duda akumuluj 0.76 0.97 28% 211.3 21% 12% 9.2 9.6 8.3 6.4 6.4 6.2 6.7% -
Tarczynski kupuj 11.89 19.0 60% 134.9 0% - 14.5 9.4 7.9 7.2 5.3 4.6 - -
Mieszko akumuluj 3.60 5.0 39% 147.1 -3% -17% 9.7 6.6 5.6 5.6 4.9 4.4 8.4% -
Wawel neutralnie 1 185 1 165 -2% 1 777.1 -10% 45% 22.1 19.1 16.6 15.2 13.2 11.4 23.8% 1.7%
Colian neutralnie 3.48 3.6 3% 498.9 12% 32% 18.2 13.2 11.7 8.3 6.5 5.9 4.3% -
Otmuch�w kupuj 9.90 12.7 29% 126.2 29% 1% 31.7 14.2 11.5 8.7 6.9 5.9 4.8% -
Ambra kupuj 8.13 12.8 57% 204.9 0% 2% 12.4 8.3 8.0 6.3 6.7 6.4 8.3% 5.3%

Handel
CCC akumuluj 119.1 144.3 21% 4 573.4 -5% 47% 36.5 20.6 14.9 22.0 14.7 10.8 31.9% 1.3%
LPP neutralnie 8 351 8 077 -3% 15 291.7 9% 19% 35.5 28.9 21.1 20.4 16.4 12.9 33.5% 1.1%
Eurocash neutralnie 42.32 43.2 2% 5 863.2 5% -35% 26.5 18.0 14.6 15.4 11.1 9.7 26.9% 1.9%
Emperia akumuluj 60.57 79.5 31% 915.5 -10% 1% 66.3 19.1 17.6 13.7 7.1 6.5 2.3% 1.5%
Alma akumuluj 24.69 39.8 61% 137.3 -17% -20% 23.9 8.7 7.3 6.3 4.7 4.4 2.2% -

IT, dystrybutorzy IT
AB akumuluj 29.00 39.7 37% 469.4 -1% 42% 11.3 7.8 7.0 8.2 6.7 5.9 12.7% -
ABC Data akumuluj 3.92 5.0 27% 491.0 -1% 24% 8.3 7.9 7.4 7.9 8.3 7.8 20.4% 9.2%
Action akumuluj 47.40 52.2 10% 787.3 0% 35% 12.8 11.2 9.9 9.1 9.1 7.8 23.0% 2.1%
SMT kupuj 19.50 29.0 49% 220.5 3% 32% 14.3 10.7 8.2 13.3 7.9 6.1 45.7% -

Przemysł elektromaszynowy
Amica kupuj 104.0 133.0 28% 808.6 10% 34% 9.1 11.4 10.8 7.4 6.1 5.7 19.9% 3.4%
Relpol kupuj 7.48 10.4 39% 71.9 -3% 9% 14.6 8.8 7.5 7.1 3.8 4.3 7.2% 3.3%
Aplisens redukuj 14.40 14.6 1% 194.0 17% -10% 13.4 13.2 10.9 8.2 7.7 7.1 12.8% 1.8%
Apator neutralnie 37.24 44.0 18% 1 232.9 4% 20% 18.1 15.5 bd 11.6 9.3 bd 22.2% 1.6%
ZPUE akumuluj 366.0 493.0 35% 512.4 -11% -1% 12.3 11.6 bd 7.8 7.0 bd 19.0% 3.4%

Pozostałe sp�łki
ZM Ropczyce kupuj 26.29 34.3 30% 121.1 12% 58% 9.5 8.1 7.8 7.6 6.1 5.6 7.1% -
Zetkama akumuluj 73.20 86.5 18% 359.0 7% 44% 14.1 11.3 10.5 8.5 8.5 7.2 19.3% -
Lentex kupuj 8.05 10.1 25% 482.5 -4% 61% 12.0 15.4 bd 8.0 5.6 bd 14.3% 4.3%
Benefit Systems akumuluj 280.0 365.0 30% 696.1 8% 12% 26.5 21.2 16.1 19 14.9 11.4 23.4% 2.9%
Impel neutralnie 30.80 30.7 0% 396.2 8% -3% 24.3 14.7 11.9 7.1 6.6 6.3 6.1% 0.0%
AC Autogaz akumuluj 38.05 49.3 30% 364.6 -1% 6% 13.6 12.4 11.4 9.4 9.0 8.2 30.0% 6.0%

Zmiana ceny

Źr�dło: Bloomberg, Millennium DM; p-prognozy skonsolidowane Millennium DM, *-wycena w trakcie aktualizacji, * 2 -na podstawie ogłoszonej decyzji WZA lub propozycji Zarzadu dot. podziału zysku za rok 2013 do ceny obecnej, * 3 -iloraz zysku 
netto za cztery ostatnie kwartały i sredniego poziomu kapitał�w własnych z pięciu ostatnich kwartał�w



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję
animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Sygnity, KGHM, PZU, Kompap. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej
dla akcji sp�łek: MFO S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu
Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia
19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
Millennium TFI S.A., sp�łka zależna Millennium Dom Maklerski S.A., posiada 6.45% akcji, Projprzem S.A., 5.79% akcji Bumech S.A.  oraz 6.63% akcji Rainbow Tours S.A.


