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Gtéwny Ekonomista ® PL: Dzi§ o godz. 10:00 Gtowny Urzad Statystyczny przedstawi tzw. szybki
+48 22 598 22 38 szacunek inflacji CPl w czerwcu. Wedtug naszych obliczen wyniesie on 2,9% r/r,

podobnie jak miesiac wczesniej, z tym, ze zmieni sie nieco jej struktura. Naszym
Andrzej Kaminski zdaniem ceny paliw beda miaty mniej dezinflacyjny wptyw na wskaznik CPI niz w
Ekonomista maju, przy jednoczesnym spadku inflacji bazowej. Dynamika cen zywnosci
+48 22 598 20 10 powinna mie¢ natomiast neutralny wptyw na wskaznik CPI, ktéry w kolejnych

miesiacach najpewniej bedzie sie stopniowo obnizac.
Mateusz Sutowicz -

- o EZ: O godz. 11:00 poznamy natomiast wstepne dane o inflacji HICP w strefie
Analityk rynkow finansowych

euro w czerwcu. Wedtug konsensusu rynkowego wyniosta ona 0,1% r/r, podobnie
+48 22 598 22 36 jak w maju. Dynamike cen konsumenta w strefie euro, tak jak w Polsce
ograniczaja nizsze niz przed rokiem ceny ropy naftowej. Niemniej inflacja
bazowa ponizej 1,0% r/r wskazuje na niska presje inflacyjna, ktora wraz z tylko

Kursy walut A% stopniowa odbudowa gospodarki po pandemii COVID-19 nie powinna narastac.
EUR/PLN 4,4660  0,3% Wydarzenia i komentarz

USD/PLN 3,9621  -0,1% . ) ' o _ . )
CHE/PLN 4,1839 0,1% PL: Wedtug danych Panstwowej Komisji Wyborczej zebranych ze 100% okregow

gltosowania zwyciezca | tury wyborow prezydenckich zostat obecnie urzedujacy
EUR/USD 1,1270 0,4% prezydent A.Duda, ktory uzyskat 43,5% gtosow. W drugiej turze wybordw zmierzy
sie z nim R. Trzaskowski z poparciem 30,46%. Wedtug sondazy, ze wzgledu na
przeptyw elektoratu innych kandydatéw bedzie najpewniej duzo bardziej zacieta
Rynek Pieniezny (%) A bps i kazdy wynik jest mozliwy, choc¢ skala przewagi A.Dudy daje mu nieco wieksze
szanse za zwyciestwo. Niemniej nadal trwa intensywna kampania wyborcza,

WIBOR 1M 0,23 0 , X . - . .
ktora owocuje nowymi obietnicami wyborczymi.
WIBOR 3M 0,26 0 " CN: Indeksy PMI wedtug Chifskiej Federacji Logistyki i Zaopatrzenia dl
: y wedtug inskiej Federacji Logistyki i Zaopatrzenia dla
przemystu oraz dla ustug Chin wzrosty w czerwcu odpowiednio do 50,9 pkt z 50,6
.. o pkt w maju oraz do 54,4 pkt z 53,6 pkt. Dane te potwierdzaja kontynuacje
Obligacje PL ) A bps ozywienia chinskiej gospodarki po zniesieniu lockdownu wprowadzonego dla
2Y 0,15 -1 przeciwdziatania epidemii COVID-19. Struktura wskaznikow wskazuje jednak, ze
5y 0,77 4 w poprawie koniunktury beda coraz wigksza wage miaty czynniki wewnetrzne,
1oy 137 ; gdyz popyt zagraniczny szybko nie powroci do poziomdéw sprzed pandemii.

Potwierdza to subindeks PMI nowych zaméwien eksportowych ksztattujacy sie
mocno ponizej neutralnego poziomu 50 pkt. Duze znaczenie w napedzaniu
aktywnosci gospodarczej bedzie miat natomiast wdrazany w Zycie program
IRS PLN (%) A bps publicznych inwestycji infrastrukturalnych, choé jego realizacja nie zapewni
najprawdopodobniej powrotu dynamiki PKB do poziomoéw z 2019 r.

2Y 0,32 -3
5Y 0,60 4 Rynki na dzis
10Y 0,95 6 Wtorek na rynkach miedzynarodowych to przede wszystkim oczekiwanie na
potaczone wystapienia prezesa amerykanskiej Rezerwy Federalnej i sekretarza
C . Skarbu USA przed komisja ds. ustug finansowych Izby Reprezentantéw. Beda oni
Obligacje bazowe (%) A bps przedstawiac¢ dotychczasowe wysitki na rzecz wsparcia amerykanskiej koniunktury, a
DE 10Y -0,46 1 sa one dos¢ imponujace - impuls fiskalny w USA wynosi obecnie okoto 13% PKB, a
Us 10Y 0 64 2 Fed, poza gwattownym cieciem stop procentowych, w przyspieszonym tempie
’ powieksza bilans banku. Tekst przemoéwienia J.Powella zostat juz co prawda
upubliczniony, ale najciekawsze moga okazac sie odpowiedzi na ewentualne pytania,
Gietdy pkt. A% w szczegolnosci gdyby dotyczyty one plandéw wprowadzenia kontroli krzywej
dochodowosci obligacji skarbowych USA. Na krajowym rynku wydarzeniem dnia,
WIG 49847,1 0,5 cho¢ w naszej ocenie bez przetozenia na wycene polskich aktywow, bedzie
S&P 500 3009, 1 1,5 publikacja szacunki inflacji CPl za czerwiec. Dzi$ kurs EUR/PLN prawdopodobnie po
o raz kolejny bedzie testowat poziom 4,4660, lecz brak nowych impulséw sprawi, ze
Nikkei 225 21995,0 -2,3

raz jeszcze nie dojdzie do trwatego przetamania wskazywanego poziomu. Na rynku
Zrédto: Refinitiv ‘ A A dtugu najciekawszymi informacjami beda: plan podazy obligacji przedstawiony przez
EEEEE G (e o T M e Ministerstwo Finansow (spodziewamy sie jednej aukcji zamiany oraz jednego

przetargu sprzedazy) oraz dane dotyczace zmian w portfelach inwestorow w maju.
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrédto: Refinitiv

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Zrédto: Refinitiv

Ceny surowcoéow [USD]
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Zrédto: Refinitiv
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Rynek krajowy

Za nami sesja bez wiekszej historii, czyli taka jakiej sie spodziewali$my. Kurs EUR/PLN
uporczywie probuje przetamaé od dotu bariere 4,4660 by - na gruncie analizy
technicznej - otworzy¢ przestrzen do silniejszego ostabienia ztotego. Wczoraj jednak,
po raz kolejny, to sie nie udato, co nie dziwi w obliczu braku nowych impulsow.
Kwestia dynamicznie rosnacej w niektorych regionach s$wiata liczby nowych
zachorowan na COVID-19 jest zdyskontowana i jak dotad nie pociaga za soba decyzji o
przywroceniu powazniejszych restrykcji. Emocji nie dostarczyto takze kalendarium
danych makroekononomicznych, ktore - jak to w poniedziatek - byto wyjatkowo
ubogie. Na krajowym rynku dtugu poczatek tygodnia przyniost kontynuacje sennego
obrazu notowan znanego z poprzednich sesji. Zmiany dochodowosci byty kosmetyczne i
oznaczaty utrwalenie rekordowo niskiej rentownosci krotkiego konca krzywej oraz
kopiowanie przez dtugi koniec zmian na rynkach bazowych, a doktadniej na rynku
niemieckiego Bunda.

Rynki zagraniczne

Notowania eurodolara konsekwentnie realizuja scenariusz techniczny poruszajac sie w
ramach krotkoterminowego kanatu spadkowego. Od dotu zakres zmian pary EUR/USD
ogranicza poziom 1,11, od goéry natomiast 1,1280 wyznaczony przez linie
poprowadzong po szczytach z czerwca. | wtasnie na tym poziomie (1,1280) zakonczyty
sie wczorajsze notowania eurodolara. Oznaczato to, iz euro zyskato wczoraj okoto pot
centa wzgledem dolara. Na gruncie fundamentalnym poniedziatkowa sesja nie
przyniosta zmian w dotychczasowym scenariuszu makrekonomicznym. Jedyna ciekawa
publikacja, tj. inflacja z Niemiec nie wptyneta na wartos¢ wspdlnej waluty. Spokojny
przebieg miaty notowania obligacji na rynkach bazowych, co potwierdza, iz poczatek
tygodnia nie przynidst impulsow do zmian sentymentu inwestycyjnego.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie Okres

Piatek 26 czerwca

14:30 Dochody Amerykanow m/m USA Maj 10.8% -4.2% -6.0%
14:30 Wydatki Amerykanow m/m USA Maj -12.6% 8.2% 9.0%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Czerwiec 72.3 78.1 78.9
Poniedziatek 29 czerwca
14:00 Inflacja CPI Niemcy  Czerwiec 0.6% 0.9%
Wtorek 30 czerwca

10:00 Szacunek inflacji CPI r/r Polska Czerwiec 2.9% 2.6%
11:00 Inflacja HICP r/r EZ Czerwiec 0.1%

15:45 Indeks Chicago PMI USA Czerwiec 32.3 43.9
16:00 Conference Board USA Czerwiec 86.6 90.0

Sroda 01 lipca

09:00 PMI dla przemysle Polska Czerwiec 40.6 49.2
09:55 PMI w przemysle Niemcy Czerwiec 36.6 44.6
10:00 PMI w przemysle EZ Czerwiec 39.4 46.9
14:15 Raport ADP USA Czerwiec -2760k 3500k
15:45 PMI w przemysle USA Czerwiec 39.8 49.6
16:00 ISM w przemysle USA Czerwiec 43.1 47.6
20:00 Opis posiedzenia FOMC USA Czerwiec

Czwartek 02 lipca
Zmiana zatrudnienia poza

14:30 sektorem rolniczym USA Czerwiec 2509k 3000k
14:30 Stopa bezrobocia USA Czerwiec 13.3% 12.2%
14:30 Ptaca godzinowa r/r USA Czerwiec 6.7%

14:30 m"zifj'g;t"nii;“ek da USA 26 czerwca 1480k

16:00 ﬁ}a/n:nowmma na dobra trwate USA Maj 18.1% 15.8%
16:00 Zamowienia w przemysle m/m  USA Maj -13.0% 6.4%

Dzienr wolny od pracy USA

09:55 PMI w ustugach Niemcy  Czerwiec 32.6 45.8
10:00 PMI w ustugach USA Czerwiec 30.5 47.3

Poniedziatek 06 lipca

10:30 Indeks Sentix EZ Czerwiec -24.8
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



