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Ekonomista ® PL: Z danych Panstwowej Komisji Wyborczej z 87,16% obwodow gtosowania
+48 22 598 20 10 wynikaz ze zwyciezca pierwszej tury .wyboréw prezydenckich zqstgat (_)bg(:nig
urzedujacy prezydent A. Duda uzyskujac poparcie 45,24%. Drugiej miejsce i

Mateusz Sutowicz awans do Il tury wyborow uzyskat réowniez R. Trzaskowski z poparciem 28,92%
Analityk rynkéw finansowych gtosow. Trzecie miejsce z poparciem 13,69% uzyskat Sz. Hotownia. Frekwencja
+48 22 598 22 36 wedtug sondazu late poll Ipsos wyniosta 63,8%. Wyniki | tury wyboréw nie sa

zaskoczeniem i nie beda miaty wptywu na nastroje rynkowe. Nieco wiecej emocji
moze rodzi¢ Il tura, poniewaz jej wyniki obarczone sa wieksza niepewnoscia.
Wedtug sondazu Kantar przeprowadzonego po opublikowaniu sondazowych
wynikow | tury, A. Duda moze liczy¢ w |l turze na poparcie 45,4%, natomiast R.
EUR/PLN 4,4601 0,3% Trzaskowski 44,7%. Niezdecydowanych jest 9,9% wyborcow. Roznice pomigdzy
kandydatami sa wiec nieznaczne i kazdy wynik jest mozliwy, cho¢ dostepne

Kursy walut A%

USD/PLN 3,9742 0.7% informacje daja nieco wieksze szanse na zwyciestwo A. Dudzie. Oznacza to, ze
CHF/PLN 4,1908 0,6% najblizsze 2 tygodnie beda okresem agresywnej kampanii wyborczej, w trakcie
EUR/USD 1,1223 -0,4% ktorej moga pojawic¢ sie nowe propozycje fiskalne, cho¢ wydaje sie, ze juz duzo
zostato zaproponowane, a w centrum uwagi pozostaje pandemia i wywotany nig
kryzys. Ewentualna wygrana obecnego prezydenta w Il turze nie zmieni uktadu sit
Rynek Pieniezny %) A bps pglitycznylch i qznaczac_f bed;ie kontynuagje obecnego kursu. Nieco wiecej
niepewnosci politycznej moze wprowadzi¢ ewentualna wygrana kandydata
WIBOR 1M 0,23 0 opozycji. Z jednej bowiem strony kandydat opozycji gwarantowatby ocieplenie
WIBOR 3M 0,26 0 relacji z Unig Europejska, wyciszenie sporu o praworzadnos$¢ oraz szanse na
skuteczniejsze negocjacje z UE w trakcie prac nad nowym budzetem unijnym,
natomiast trudniejsza wspotpraca na linii Prezydent-rzad mogtaby utrudnic
Obligacje PL (%) A bps realiz,acje polityki go§podarczej i w skrajnym przypadku doprowadzi¢ do
wczesniejszych wyborow parlamentarnych. Perspektywa tego jest na tyle
2y 0,16 2 odlegta, ze w niewielkim zakresie moze wptywa¢ na nastroje rynkowe, a
5Y 0,72 -3 dominujacym tematem pozostaje kryzys wywotany pandemia. Il tura wyborow
10Y 1,36 3 prezydenckich odbedzie sie 12 lipca.
Rynki na dzis
IRS PLN (%) A bps Nowy tydzien rozpoczynamy dotychczasowymi problemami, tj. utrzymujacym sie
napieciem zwigzanym z pandemia. Kolejne niepokojace informacje dotyczace
2Y 0,32 0 dynamicznych przyrostéw zachorowan docieraja z panstw Ameryki Potudniowej, ale i
5Y 0,55 1 niektérych stanéw USA (Floryda, Teksas, Arizona), co rodzi ryzyko wolniejszego
10y 0.90 p znoszenia restrykcji, a nawet ich stopniowego przywracania. Uzupetnieniem
’ informacji dotyczacych COVID-19 beda dane makro, ktorych w tym tygodniu nie
zabraknie. Szczegélnie ciekawie zapowiadaja sie indeksy koniunktury w europejskim
Obligacje bazowe (%) A bps przemysle oraz dane z rynku pracy Stanéw Zjednoczonych. W tym tygodniu swoje
wystapienie zaplanowat m.in. J. Powell. Bedzie ono szczegoélnie interesujace pod
DE 10Y -0,47 -6 katem mozliwego wprowadzenia kontroli krzywej rentownosci obligacji skarbowych.
us 10Y 0,67 4 Na krajowym rynku walutowym liczymy sie z utrzymaniem niewielkiej presji na
spadek wartosci ztotego. Tym bardziej, iz kurs EUR/PLN jest bliski ztamania
dotychczasowej bariery chroniacej notowania przed nadmierna zwyzka, tj. poziomu
Gietdy pkt. A% 4.4660. Wstepne wyniki wczorajszych wyboréw prezydenckich w Polsce nie powinny
mieé wiekszego przetozenia na wycene krajowych aktywdw, gdyz w duzym stopniu
WIG 50658,9 0,4 przebiegty zgodnie z wcze$niejszymi sondazami.
S&P 500 3083,8 1,1
Nikkei 225 22259,8 -1,2

Zrédto: Refinitiv
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD

4,65 7

4,60 -

4,55 4

4,50 -

445 +--

4,40

4,35

333 3888888888S8

9 M 4 N M W o N Nt O ©

© @& N & © O 4 d N O © =+ N «~
e EURPLN === EURUSD /prawa skala/

Zrédto: Refinitiv

Rentownosci polskich obligacji [%]
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Zrédto: Refinitiv

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Zrédto: Refinitiv

Ceny surowcow [USD]
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Zrédto: Refinitiv
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Rynek krajowy

Koniec tygodnia - tak jak oczekiwalismy - przynidst ostabienie ztotego w relacji do
euro, ktore jednak nie byto znaczne i - réowniez jak zaktadalismy - zakonczyto sie na
poziomie 4,4660. Trudno, poza przestankami natury technicznej, o jednoznaczne
argumenty przemawiajace za przeceng polskiej waluty. W ostabieniu ztotemu
towarzyszyty takze pozostate waluty regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Kolejny
dzien z rzedu negatywnie w spadku wartosci wyrdzniat sie wegierski forint. Na
krajowym rynku dtugu piatek nie przynidst istotnych zmian. Dochodowos¢ 10-latki
wzrosta o 2 bps do 1,38%, przy stabilnej rentownosci krotkiego konca krzywej.

Rynki zagraniczne

Piatek byt nudng sesja na rynku eurodolara. Kurs EUR/USD zakonczyt notowania
doktadnie z miejscu ich rozpoczecia, tj. 1,1217. Argumentem za stabilizacja byto
ubogie kalendarium istotnych danych makroekonomicznych. Emocji nie wywotaty m.in.
dane o dochodach i wydatkach Amerykanow. Z tego samego powodu senny przebieg
miaty notowania obligacji na bazowych rynkach dtugu. Zmiana dochodowosci 10-latki
USA i Niemiec byty ograniczone.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie Okres

Piatek 26 czerwca

14:30 Dochody Amerykanéw m/m USA Maj 10.8% -4.2% -6.0%
14:30 Wydatki Amerykanow m/m USA Maj -12.6% 8.2% 9.0%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Czerwiec 72.3 78.1 78.9
Poniedziatek 29 czerwca
14:00 Inflacja CPI Niemcy  Czerwiec 0.6%
Wtorek 30 czerwca
10:00 Szacunek inflacji CPI r/r Polska Czerwiec 2.9% 2.6%
11:00 Inflacja HICP r/r EZ Czerwiec 0.1%
15:45 Indeks Chicago PMI USA Czerwiec 32.3 43.9
16:00 Conference Board USA Czerwiec 86.6 90.0

Sroda 01 lipca

09:00 PMI dla przemysle Polska Czerwiec 40.6 49.2
09:55 PMI w przemysle Niemcy Czerwiec 36.6 44.6
10:00 PMI w przemysle EZ Czerwiec 39.4 46.9
14:15 Raport ADP USA Czerwiec -2760k 3500k
15:45 PMI w przemysle USA Czerwiec 39.8 49.6
16:00 ISM w przemysle USA Czerwiec 43.1 47.6
20:00 Opis posiedzenia FOMC USA Czerwiec

Czwartek 02 lipca
Zmiana zatrudnienia poza

14:30 sektorem rolniczym USA Czerwiec 2509k 3000k
14:30 Stopa bezrobocia USA Czerwiec 13.3% 12.2%
14:30 Ptaca godzinowa r/r USA Czerwiec 6.7%

14:30 m"zifj'g;fn;i;“ek da USA 26 czerwca 1480k

16:00 ﬁ}a/n:nowmma na dobra trwate USA Maj 18.1% 15.8%
16:00 Zamowienia w przemysle m/m  USA Maj -13.0% 6.4%

Dzienr wolny od pracy USA

09:55 PMI w ustugach Niemcy  Czerwiec 32.6 45.8
10:00 PMI w ustugach USA Czerwiec 30.5 47.3

Poniedziatek 06 lipca

10:30 Indeks Sentix EZ Czerwiec -24.8
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnosé jak réwniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



