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Gtowny Ekonomista ® US: Dzis o godz. 14:30 poznamy kolejna porcje danych z USA, m.in. o dochodach.
+48 22 598 22 38 Wedtug konsensusu rynkowego spadty one w maju o 6,0% m/m wobec wzrostu o

10,5% m/m, co wynika z wygasniecia pozytywnego wptywu transferow dla
Andrzej Kaminski gospodarstw domowych z budzetu panstwa z poprzednich miesiecy. O tej samej
Ekonomista porze opublikowane zostana takze dane o wydatkach gospodarstw domowych w
+48 22 598 20 10 USA. Wedtug mediany prognoz mocno odbity one w maju- o 9,0% m/m po spadku

13,6% m/m w kwietniu, gdy amerykanska gospodarka byta w stanie zamrozenia.
Mateusz Sutowicz

Analityk rynkow finansowych Wydarzenia i komentarz

+48 22 598 22 36 .

® US: Zamowienia na dobra trwate w USA wzrosty w maju o 15,8% m/m po spadku
w kwietniu o 18,1% m/m. Dane te okazaty sie znacznie lepsze od oczekiwan. W

Kursy walut A% pajwigkszym stopniu wzrost nowych zaméwien napedzany byt przez zamoéwienia

srodkow transportu, ktore wzrosty o 80,7% m/m. Niemniej po ich wytaczeniu
EUR/PLN 4,4601 0,3% takze odnotowano wzrost zamowien - o 4,0% po spadku o 8,2% miesiac wczesniej.
USD/PLN 3,9742 0,7% Dane te potwierdzaja, nieco lepsze niz oczekiwano perspektywy dla aktywnosci

. inwestycyjnej w gospodarce USA i obok mocnego odbicia sprzedazy detalicznej w
CHF/PLN 4,1908 0,6% maju sygnalizuja, ze spadek aktywnosci w 2Q moze byc¢ nieco mniejszy niz
EUR/USD 1,1223 -0,4% wydawato sie, gdy wprowadzano lockdown. Ryzykiem w dét dla tego scenariusza
jest eskalacja zachorowan na COVID-19 w Il potowie czerwca.

. o ® US: Wedtug trzeciego, finalnego wyliczenia PKB w USA spadt w 1Q br. o -5.0%

Rynek Pieniezny (%) A bps kw/kw (po odsezonowaniu i w ujeciu zannualizowanym), co oznacza brak rewizji
WIBOR 1M 0,23 0 wzgledem drugiego wyliczenia opublikowanego miesiac temu. Ze wzgledu na
eskalacje pandemii oraz wprowadzone prewencyjne restrykcje PKB w 2Q br.

WIBOR 3M 0,26 0 spadnie znacznie mocniej. Najprawdopodobniej bedzie to najsilniejszy spadek
aktywnosci gospodarczej w tym kraju co najmniej od Il wojny swiatowej.

Obligacje PL (%) A bps ® Us: Liczba nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA ztozonych w
tygodniu konczacym sie 19 czerwca wyniosta 1,48 miliona, wobec 1,54 mln

zy 0,16 -2 tydzien wczesniej, co okazato sie odczytem stabszym od oczekiwan. Dane te

5Y 0,72 -3 wskazuja, ze nawet po zniesieniu lockdownu, bardzo duza liczba oséb nadal traci

10Y 1,36 3 prace, co potwierdza obawy, ze amerykanski rynek pracy bedzie potrzebowat
dtuzszego czasu, aby stopa bezrobocia powrocita do wartosci jednocyfrowych.

RS PLN %  Abps Rynki na dzis

v . 5 W obliczu dzisiejszego braku istotnych publikacji danych makroekonomicznych na

koniec tygodnia pozostaniemy prawdopodobnie pod wptywem doniesien dotyczacych
5Y 0,55 1 przebiegu pandemii. Te natomiast - jak w przypadku Stanow Zjednoczonych - sa
10Y 0.90 niepokojqce.lw czwgrtek dzienna liczba nowych zakazen w USA byta najwieksza w

’ historii. CzesC stanow USA decyduje si¢ na cofnigcie decyzji o poluzowywaniu
restrykcji. W Europie, gdzie sytuacja zdaniem Swiatowej Organizacji Zdrowia
Obligacje bazowe (%) A bps stopniowo sie poprawia czes¢ panstw przywraca restry,kcje (Portugalia, C!\orwacja).
W rezultacie spodziewamy sig, iz dziS na wartosci moga zyskiwac bardziej
DE 10Y -0,47 -6 bezpieczne aktywa jak frank szwajcarski i dtug panstw bazowych. Przestrzen do
us 10Y 0,67 -4 ostabienia ztotego jest natomiast ograniczona. Nie spodziewamy sie wigkszych
ruchow pary EUR/PLN. Bariera 4,4660 dos¢ skutecznie hamuje potencjalne
ostabienie polskiej waluty.

'
-

Gietdy pkt. A%
WIG 50658,9 0,4
S&P 500 3083,8 1,1
Nikkei 225 22259,8 -1,2

Zrédto: Refinitiv
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrédto: Refinitiv
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Rynek krajowy

Czwartkowa sesja przyniosta nieznaczne ostabienie ztotego i powyzszona zmiennos¢ na
rynku walutowym, co wigza¢ mozna z pogorszeniem nastrojow na globalnych rynkach
finansowych. W ciagu dnia kurs EUR/PLN wzrdst o niespetna 2 grosze do nawet 4,47, w
slad za ostabieniem euro na rynkach globalnych. Z tego tez powodu polska waluta
silniej stracita wzgledem amerykanskiego dolara, a kurs USD/PLN zwyzkowat
przejsciowo do 3,99. Wazrost awersji na rynkach globanlnych znalazt tez
odzwierciedlenie w spadku rentownosci obligacji, cho¢ zakres ich zmian nie byt duzy i
wyniost 2-3 bps wzdtuz catej krzywej. Na rynku papierow skarbowych wydarzeniem
dnia byt przetarg zamiany, na ktorym MinFin sprzedat obligacje OK0722, PS0425,
WZz0525, WZ1129, DS1030 i WS0447 za 3,58 mld PLN odkupujac papiery DS1020,
WZ0121, PS0421 i OK0521 za tacznie 3,52 mld PLN.

Rynki zagraniczne

Eurodolar kontynuowat wczoraj rozpoczety w s$rode spadek przejsciowo znizkujac
ponizej bariery 1,12. Za mocniejszym dolarem przemawiaty miedzy innymi lepsze od
oczekiwan dane z amerykanskiej gospodarki, w tym zamowienia na dobra trwatego
uzytku. Pogarszajaca sie sytuacja koronawirusowa w USA powinna jednak ograniczac
potencjat do znizki kursu EUR/USD w kolejnych dniach. Emocji nie wywotat natomiast
opis z ostatniego posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego. Na rynku obligacji
bazowych czwartek byt dniem dos¢ solidnej znizki dochodowosci zaréwno 10-letniego
dtugu Niemiec jak i USA. W rezultacie rentownos¢ wymienionych obligacji znalazta sie
na poziomie -0,47% i 0,67%, tj. odpowiednio o 6 i 4 bps nizszym w stosunku do
zamkniecia w Srode.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie Kraj Okres

Piatek 19 czerwca

10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Maj -24.6% -17.0% -17.6% -17.9%
Poniedziatek 22 czerwca
10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Maj -22.9% -8.6% -12.0% -8.9%
g PRI COME T8 LU USA Maj 4.35m 3.91m
wtornym
Wtorek 23 czerwca

09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy Czerwiec 36.6 44.6 40.5

09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Czerwiec 32.6 45.8 39.0

10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Czerwiec 39.4 46.9 42.5

10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Czerwiec 30.5 47.3 38.5

10:00 Produkca budowlanc- Polska  Maj -0.9% -5.1% -0.5% 2.1%
14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Maj 14.0% 16.0%

14:00 gfgg’:gi‘o"xgﬁawm stop Wegry  Czerwiec 0.9% 0.75% 0.9%

15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Czerwiec 39.8 49.6

15:45 Wstepny PMI w ustugach USA Czerwiec 37.5 46.7

16:00 Sprzedaz nowych domow USA Maj 580k 676k 630k

Sroda 24 czerwca

Decyzja w sprawie stop

Czechy  Czerwiec 0.25% 0.25% 0.25%

procentowych
10:00 Stopa bezrobocia Polska Maj 5.8% 6.0% 6.1% 6.1%
10:00 Indeks Ifo Niemcy Czerwiec 79.7 86.2 84.5
13:30 Protokét z posiedzenia ECB EZ Czerwiec
14:30 PKB finalne (SAAR) USA Q1 2.1% -5.0% -5.1%
g CETOMEE R GEIE UREEED e 18.1% 15.8% 4.2%

uzytku m/m
14;30 Wnioski o zasitek dla USA 19 czerwca 1540k 1300k 1480k

bezrobotnych

Piatek 26 czerwca

14:30 Dochody Amerykanow m/m USA Maj 10.5% -3.0%
14:30 Wydatki Amerykandéw m/m USA Maj -13.6% 2.2%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan  USA Czerwiec 72.3 78.9

Poniedziatek 29 czerwca

Brak istotnych publikacji

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



