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Gtowny Ekonomista EZ: Dzi$S o godz. 13:30 opublikowany zostanie protokot z posiedzenia Europejskiego

+48 22 598 22 38 Banku Centralnego, ktore miato miejsce 4 czerwca br. Nie powinien on budzi¢ wielu
emocji, cho¢ moze przyblizy¢ argumenty za zwiekszeniem skali nadzwyczajnego
Andrzej Kaminski programu skupu aktywow w czasie pandemii (PEPP) oraz perspektyw jego realizacji.
Ekonomista ® US: Natomiast o godz. 14:30 poznamy dane z gospodarki amerykanskiej, m.in. finalne
+48 22 598 20 10 dane o PKB w 1Q br. Wedtug ostatniego wyliczenia spadt on o 5,1% kw/kw (SAAR) po
wzroscie 0 2,1% kw/kw w 4Q 2019. O tej samej porze Census Bureau opublikuje dane
Mateusz Sutowicz o nowych zamoéwieniach w amerykanskim przemysle, ktére wedtug konsensusu
Analityk rynkow finansowych rynkowego odbija o0 4,2% m/m, po spadku wynikajacym w najwiekszym stopniu z
+48 22 598 22 36 lockdownu o 17,7% m/m w kwietniu. Réwniez o godz. 14:30 poznamy dane o liczbie

nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych, ktéra wedtug oczekiwan rynkowych ma
wynies¢ 1,3 mln, a wiec mniej niz przed tygodniem (1,5 mln).

Kursy walut A% Wydarzenia i komentarz
EUR/PLN 4,4475 0,2% - ] ] .

WORLD: Miedzynarodowy Fundusz Walutowy zrewidowat w dot wzgledem rundy
USD/PLN 3,9463 0,8% kwietniowej prognozy $wiatowego wzrostu gospodarczego w 2020 r. do -4.9% z -3,0%,
CHF/PLN 4,1657 0,3% natomiast dla 2021 r. do +5,4% z +5,8%. Wedtug Funduszu za bardziej

pesymistycznymi prognozami przemawia gtebszy niz wczesniej szacowano wptyw
pandemii COVID-19 na gospodarke oraz oczekiwany bardziej stopniowa odbudowe
aktywnosci w przysztosci. Najsilniejsza rewizje dla 2020 r. odnotowano dla krajow
Ameryki tacinskiej - o ponad 4,2 pkt. proc., tj. do -9,4%. W przypadku Stanow
Rynek Pieniezny (%) A bps Zjednoczonych prognoze PKB obnizono do -8,0% z -5,9%, a dla strefy euro do -10,2% z
-7,5%. MFW nie przedstawit zaktualizowanej prognozy dla Polski, tylko dla catej grupy

EUR/USD 1,1270 -0,7%

WIBOR 1M 0,23 0 krajow Emerging and Develping Europe. W ich przypadku korekta w dot wyniosta 0,6
WIBOR 3M 0,26 -1 pkt proc. do -5.8%.

®  PL: Wedtug danych GUS liczba bezrobotnych wzrosta w maju o 45,9 tys. do 1012 tys.,

L po raz pierwszy od 15 miesiecy przekraczajac poziom 1 mln. Dzwigneto to stope

Obligacje PL (%) A bps bezrobocia rejestrowanego do 6,0% z 5,8%. Natomiast w stosunku do maja ub. roku

2Y 0,18 0 stopa bezrobocia byta wyzsza o 0,6 pkt proc. Dane te potwierdzaja niekorzystny

5y 0.75 ’ wptyw pandemii COVID-19 na popyt na prace, aczkolwiek oddziatywanie to jest nieco

stabsze niz spodziewalisSmy sie¢ w momencie wprowadzania lockdownu. W kolejnych
10Y 1,39 -1 miesigcach stopa bezrobocia bedzie najpewniej nadal narasta¢. Biorac pod uwage
dostepne dane oraz informacje o realizacji Tarczy Finansowej dla przedsiebiorstw
spodziewamy sie, ze stopa bezrobocia na koniec tego roku wyniesie ok. 8,0%.

IRS PLN (%) A bps ®  GE: Indeks Ifo obrazujacy koniunkture w gospodarce niemieckiej wzrést w czerwcu do
86,2 pkt z 79,7 pkt w maju przewyzszajac konsensus prognoz. Jest to najsilniejsza

2Y 0,32 1 miesieczna poprawa indeksu w historii dostepnych danych. Na wzrost indeksu ztozyty

5Y 0,55 3 sie wyzsze wartosci subindeksu oczekiwan oraz, w mniejszym stopniu, oceny biezacej

10v 0.90 5 sytuacji. Dane potwierdzaja, ze wraz ze stopniowym znoszeniem obostrzen i

’ zmniejszona skala samoizolacji spoteczenstwa gospodarka powoli nabiera rozpedu.

Niemniej w catym 2Q br. wskaznik Ifo byt najnizszy w historii, potwierdzajac silng

.. skale spadku aktywnosci gospodarczej w tym okresie w Niemczech. Kolejny wzrost

Obligacje bazowe (%) A bps sktadowej oczekiwan, ktdéra powrdcita juz do poziomoéw sprzed pandemii sygnalizuje,
DE 10Y -0,41 0 Ze poprawa aktywnosci bedzie kontynuowana w kolejnych miesiacach.

us 1o¥ 0.7 ! Rynki na dzis

Dzisiejsza sesja na krajowym rynku finansowym, podobnie jak wczorajsza, powinna miec

Gietdy pkt. A% spokojny przebieg. Pomimo publikacji licznych danych makroekonomicznych notowania

kursu EUR/PLN poruszaja sie wokot poziomu 4,45, poszukujac nowych impulsow.

WIG 50814,9 -1,2 Pozytywna wymowe danych makroekonomicznych, ktére wskazuja na odbijanie sie

SE&P 500 3131,3 0,4 gospodarek od dna, neutralizuja dane o podwyzszonej dynamice nowych za_lchorowah.

o Publikowane dzis informacje, w tym sprawozdanie z posiedzenia Europejskiego Banku

Nikkei 225 22534,3 -0,1 Centralnego oraz finalny odczyt dynamiki PKB w USA w 1Q tego impulsu raczej nie

Zrédto: Refinitiv wygeneruja. Dla inwestorow na krajowym rynku dtugu wydarzeniem dnia bedzie przetarg

Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna zamiany, na ktorym ministerstwo finansow bedzie odkupowato papiery krotkoterminowe

w zamian za obligacje o dtuzszych terminach zapadalnosci.
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrédto: Refinitiv

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Zrédto: Refinitiv
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Zrédto: Refinitiv
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Rynek krajowy

Zgodnie z przewidywaniami wczorajsza sesja na krajowym rynku walutowym miatg
spokojny przebieg. Kurs EUR/PLN koncentrowat sie wokot poziomu 4,44 przejsciowo
zwyzkujac grosz wyzej. Emocji zabrakto, gdyz nie byto ku tego impulsow. Wptywu na
notowania nie miaty zaréwno dane krajowe o stopie bezrobocia w maju, jak i wynik
indeksu Ifo z niemieckiej gospodarki opublikowany dzien po wstepnych indeksach PMI
w strefie euro. Marazm panowat takze na polskim rynku obligacji. Dochodowos¢
skarbowych papierow wartosciowych zmienita sie wczoraj w sposob symboliczny w
stosunku do zamkniecia we wtorek, gdy rentownos¢ 2-latki wyniosta 0,18%, a 10-latki
1,40%. Wydarzeniem dnia na rynku pierwotnym byt kolejny skup obligacji dokonywany
przez Narodowy Bank Polski. Mimo, iz przed przetargiem NBP zaoferowat odkup za
maksymalnie 12 mld PLN, to finalnie nabyt obligacje za jedynie 2,4 mld PLN. Ztozyty
sie na to obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego (seria FPC0630) na kwote 1,99 mld
PLN oraz serie WS0428 i DS1029 oraz DS0727 obligacji skarbowych za odpowiednio 190,
211 i 15 mln PLN. We wszystkich osmiu dotychczasowych przetargach NBP pozyskat z
rynku papiery w sumie za 96,2 mld PLN, z czego 50,8 mld PLN obligacji rzadowych i
45,4 mld PLN gwarantowanych przez Skarb Panstwa obligacji Polskiego Funduszu
Rozwoju i Banku Gospodarstwa Krajowego.

Rynki zagraniczne

Po dwoch dniach wzrostow eurodolar zanotowat niewielki, bo nieco ponad pétcentowy
spadek. LiczyliSmy co prawda, iz wczoraj kurs EUR/USD bedzie probowat zwyczajem
poprzednich dni probowac sforsowac poziom 1,1350 - wskazywany przez nas jako kres
potencjatu umocnienia euro w krétkim terminie - jednak w Srode notowania dotarty do
maksymalnie 1,1325. Trudno doszukiwac¢ sie przestanek argumentujacych takie
zachowanie eurodolara, gdyz wczoraj nie naptynety zadne istotne informacje mogace
wyttumaczy¢ ruch gtéwnej pary walutowej swiata. Kalendarium danych byto bowiem
ograniczone. Brak impulséw dat sie we znaki takze wycenie obligacji na bazowych
rynkach dtugu. Dochodowosc¢ Bunda i 10-latki USA stabilizowata sie na poziomach z
dnia poprzedniego, tj. z wtorku, a konkretnie na -0,41% i 0,71%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie Kraj Okres

Piatek 19 czerwca

10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Maj -24.6% -17.0% -17.6% -17.9%
Poniedziatek 22 czerwca
10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Maj -22.9% -8.6% -12.0% -8.9%
g PRI COME T8 LU USA Maj 4.35m 3.91m
wtornym
Wtorek 23 czerwca

09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy Czerwiec 36.6 44.6 40.5

09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Czerwiec 32.6 45.8 39.0

10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Czerwiec 39.4 46.9 42.5

10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Czerwiec 30.5 47.3 38.5

10:00 Produkca budowlanc- Polska  Maj -0.9% -5.1% -0.5% 2.1%
14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Maj 14.0% 16.0%

14:00 Efgg:gi‘o"xgﬁawm stop Wegry  Czerwiec 0.9% 0.75% 0.9%

15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Czerwiec 39.8 49.6

15:45 Wstepny PMI w ustugach USA Czerwiec 37.5 46.7

16:00 Sprzedaz nowych domow USA Maj 580k 676k 630k

Sroda 24 czerwca

Decyzja w sprawie stop

Czechy  Czerwiec 0.25% 0.25% 0.25%
procentowych
10:00 Stopa bezrobocia Polska Maj 5.8% 6.0% 6.1% 6.1%
10:00 Indeks Ifo Niemcy Czerwiec 79.7 86.2 84.5
Czwartek 25 czerwca
13:30 Protokét z posiedzenia ECB EZ Czerwiec
14:30 PKB finalne USA Q1 2.1% -5.1%
14:30 ngowienie na dobra trwatego USA Maj 17.7% 4.2%
uzytku m/m
14:30 V/nioski o zasitek dla USA 19 czerwca 1508k
bezrobotnych

Piatek 26 czerwca

14:30 Dochody Amerykanow m/m USA Maj 10.5% -3.0%
14:30 Wydatki Amerykandéw m/m USA Maj -13.6% 2.2%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan  USA Czerwiec 72.3 78.9

Poniedziatek 29 czerwca

Brak istotnych publikacji
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



