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Ekonomista ® EZ: Wskaznik Sentix odzwierciedlajacy stopien zaufania wsrod inwestorow w

+48 22 598 20 10 strefie euro wyniost w lutym 5,2 pkt. wobec 7,6 pkt. miesiac wczesniej, co byto
odczytem nieco stabszym od konsensusu na poziomie 5,9 pkt. Wskaznik ocen

Mateusz Sutowicz obecnej sytuacji znizkowat do 4,0 pkt. z 5,5 pkt. poprzednio, podczas gdy indeks

Analityk rynkéw finansowych oczekiwah spadt dg 6,5 pkt. z 9,8 pkt. To kolejna informacja ze strefy euro

+48 22 598 22 36 pokazujaca, ze koniunktura w gospodarce eurolandu pozostaje staba.

Rynki na dzis$

Kursy walut A% Dzi§ przed Izba Reprezentantow J. Powell - prezes amerykanskiej Rezerwy

Federalnej - przedstawi potroczny raport na temat polityki monetarnej. Bedzie to
EUR/PLN 4,2649  -0,2% najwazniejsze wydarzenie dnia, cho¢ jego potencjalny wptyw na rynki finansowe
USD/PLN 3,8944 0,0% bedzie w naszej ocenie niewielki. Nie zaktadamy bowiem zmian w dotychczasowej

narracji prezesa Fed zaréwno co do perspektyw polityki pienieznej, jak i
amerykanskiej koniunktury. Nie oznacza to jednak, iz zaktadamy stabilizacje
EUR/USD 1,0951 -0,1% eurodolara podczas dzisiejszej sesji. Aktualny pozostaje bowiem nasz scenariusz
znizki kursu EUR/USD do minimum z pazdziernika ubiegtego roku tj. 1,0877.
Wsparciem dla dolara - poza utrzymujaca sie awersja do ryzyka zwiazana z
Rynek Pieniezny (%) A bps przekroczeniem tysiaca zgondw z powodu koronawirusa - pozostaja niedawne
optymistyczne dane z amerykanskiej gospodarki. Eurodolar znizkuje ponadto
WIBOR 1M 1,63 0 - o . > Y . R - X
wykorzystujac biezaca stabos¢ wspolnej waluty. Zawirowania polityczne w
WIBOR 3M 1,71 0 Niemczech - gdzie niespodziewanie do dymisji podata sie szykowana na nastepczynie
A.Merkel A.Kramp-Karrenbauer - oraz Irlandii, w ktérej wybory parlamentarne
wygrata partia opozycyjna. Na krajowym rynku walutowym podtrzymujemy

CHF/PLN 3,9836 -0,3%

Obligacje PL (%) A bps natomiast scenariusz stabilizacji kursu EUR/PLN.
2Y 1,53 -1
5Y 1,76 1
10Y 2,09 1
IRS PLN (%)  Abps
2Y 1,76 -2
5Y 1,78 -2
10Y 1,85 -2
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y -0,40 -1
us 10Y 1,57 -1
Gietdy pkt. A%
WIG 57474,9  -0,6
S&P 500 3352,1 0,7
Nikkei 225 23686,0 -0,6

Zrédto: Refinitiv
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Kurs EUR/PLN spokojnie rozpoczat nowy tydzien koncentrujac sie wokét poziomu
4,2650 czemu sprzyjato ubogie kalendarium danych makroekonomicznych oraz
oczekiwanie na nowe impulsy. Nieco ciekawszy przebieg miaty pozostate pary ztotowe,
gdzie kurs CHF/PLN, czy USD/PLN zwyzkowaty odpowiednio do 4,00 i 3,9150. Na
krajowym rynku dtugu poniedziatek uptynat pod znakiem stabilizacji. Rentownos¢ 2-
latki znizkowata o 1 bps do 1,53%, podczas gdy dtugi koniec krzywej wzrdst o 1 bps do
2,09%. Niewielkim wahaniom sprzyjato uspokojenie rynkéw bazowych.

Rynki zagraniczne

Za nami szosta z rzedu spadkowa sesja eurodolara. Wsparciem dla amerykanskiej
waluty jest utrzymywanie awersji do ryzyka na swiecie - w uwagi na rozprzestrzenianie
sie koronawirusa - oraz niedawne optymistyczne dane z gospodarki USA. W rezultacie
wczoraj kurs obnizyt sie do poziomu 1,09 tj. minimum z poczatku pazdziernika
ubiegtego roku. Do najnizszego zamkniecia od 22-miesiecy obnizyty sie natomiast
notowania pary EUR/CHF. Wczorajsze dane banku centralnego Szwajcarii wskazaty, iz
bank pozostawat w ubiegtym tygodniu aktywny na rynku walutowym jednak
dotychczasowe dziatania SNB majace na celu ostabienie franka okazuja sie
nieskuteczne. Na rynku obligacji bazowych poniedziatek nie przyniost istotnych korekt
w notowaniach Bunda i 10-latki USA. Obligacje koncentrowaty sie na poziomach z
piatkowego zamkniecia, czyli odpowiednio -0,4% i 1,57%.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Okres Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza
Piatek 07 lutego

08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy  Grudzien -2.5% -6.8% -3.6%

.~n Zmiana zatrudnienia poza ,
14:30 sektorem rolniczym USA Styczen 147k 225k 160k
14:30 Stopa bezrobocia USA Styczen 3.5% 3.6% 3.5%
14:30 Ptaca godzinowa r/r USA Styczen 3.0% 3.1% 3.0%

Poniedziatek 10 lutego
10:30 Indeks Sentix EZ Luty 17.5 5.2 7.6
Wtorek 11 lutego

Przemoéwienie J.Powella w Izbie
16:00 Reprezentantow (Komisja USA Luty
Finansowa)

Sroda 12 lutego

11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EZ Grudzien -1.5% -1.9%

Przemoéwienie J.Powella w

16:00 Senacie (Komisja Bankowa)

USA Luty

Czwartek 13 lutego

08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Styczen 1.7% 1.7%
08:00 Inflacja HICP r/r Niemcy Styczen 1.6% 1.6%
14:00 Saldo obrotow biezacych Polska  Grudzien 1457m -521m -330m
14:30 Inflacja CPIr/r USA Styczen 2.3% 2.4%
14:30 Inflacja bazowa r/r USA Styczen 2.3% 2.2%
08:00 PKB NSAr/r Niemcy 4Q 1.0% 0.3%
10:00 PKB NSA r/r Polska  4Q 3.9% 3.2% 3.0%
10:00 Inflacja CPI Polska Styczen 3.4% 4.2% 4.2%
11:00 PKBSAr/r EZ 4Q 1.0% 1.0%
14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Styczen 0.3% 0.3%
14:30 i@iﬁiﬂgﬁlﬂesﬁt‘cnf;‘; po USA Styczen 0.7% 0.3%
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan  USA Luty 99.8 99.0

Poniedziatek 17 lutego

Brak istotnych publikacji
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwiséw informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



