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Gtéwny Ekonomista ® US: Dzis opublikowane zostana dane z gospodarki amerykanskiej. O godz. 14:30

+48 22 598 22 38 poznamy wstepne szacunki zamdwien na dobra trwatego uzytku. Wedtug
konsensusu rynkowego wzrosty one w grudniu o 1,2% m/m po spadku 0 2,1% m/m

Andrzej Kaminski w listopadzie. Natomiast o godz. 16:00 opublikowany zostanie wyliczenie za

Ekonomista styczen indeksu Conference Board obrazujacego koniunkture konsumencka w

+48 22 598 20 10 USA. Mediana prognoz rynkowych wynosi 126,5 pkt wobec 128,0 pkt w grudniu.
Dane najprawdopodobniej potwierdza nadal bardzo dobra koniunkture

Mateusz Sutowicz konsumencka przy stabej aktywnosci w amerykanskim przemysle.

Analityk rynkow finansowych ..

48 223/59; 27 36 / Wydarzenia i komentarz

® PL: Gtéowny Urzad Statystyczny potwierdzit wczesniejszy szacunek Ministerstwa
Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, zgodnie z ktorym stopa bezrobocia
rejestrowanego nieznacznie wzrosta w grudniu - do 5,2% z 5,1%. Wzrost wynikat z
EUR/PLN 4,2764 0,5% sezonowego zmniejszenia zapotrzebowania na pracownikdw w niektorych
branzach. Po korekcie czynnikow sezonowych stopa bezrobocia rejestrowanego

Kursy walut A%

USD/PLN 3,8813 0,6% wyniosta 5,2%, podobnie jak przed miesiagcem, co jest najnizsza wartoscia od 30
CHF/PLN 4,0028 0,7% lat. Dane te potwierdzaja, ze stabnacy wzrost gospodarczy w Polsce nie odbija
EUR/USD 11020 0.1% sie obecnie znaczaco na wskazniku stopy bezrobocia.

GE: Indeks Ifo obrazujacy koniunkture w Niemczech obnizyt sie w styczniu do
95,9 pkt z 96,3 pkt w grudniu, przy konsensusie wskazujacym na wzrost do 97,0
Rynek Pieniezny (%) A bps pkt. Dane te stanowia negatywna niespodzianke biorac pod uwage lepsze od
oczekiwan styczniowe dane dla gospodarki Niemiec: indeks ZEW oraz indeksy PMI

WIBOR 1M 1,63 0 dla tu i ust 7 dek indek d iada k t Kiwan
przemystu i ustug. Za spadek indeksu odpowiada komponent oczekiwan, przy
WIBOR 3M 1,71 0 czym nie zostat on w petni zrekompensowany przez poprawe komponentu
biezacego. Dane te wskazuja, ze gospodarka niemiecka niemrawo rozpoczyna
nowy rok. Spodziewamy sie, ze najblizsze miesiagce nie przyniosa wyrazniej

Obligacje PL (%) A bps poprawy koniunktury w Niemczech, ktora nadal bedzie odczuwaé recesje w
2y 1,52 0 przemysle. Oczekiwania na nieco dtuzszy horyzont pozostaja bardzo niepewnie,

gdyz wobec pewnej deeskalacji wojny handlowej USA-Chiny, amerykanska
Y 1,90 -4 administracja, przy toczacej sie kampanii wyborczej, moze zechcie¢ otworzy¢
10Y 2,22 -5 nowy front dziatan protekcjonistycznych w handlu, tym razem z Unig Europejska.

Rynki na dzis

IRS PLN (%) A bps Wczorajsze dynamiczne zmiany na rynkach walutowych, czy dtugu nie powinny sie
2y 185 dzi$ juz powtoérzy¢. W naszej ocenie wtorek powinien bowiem przynies¢ niewielkie
’ odreagowanie poniedziatkowego umocnienia dolara, franka, czy wzrostu wartosci
5Y 1,88 obligacji na rynkach bazowych. Kalendarium publikacji opiera sie gtownie na danych
10Y 1,95 5 amerykanskich. Nie powinno ono jednak podbija¢ zmiennosci. W dalszym ciagu rynek
pozostanie pod dominujacym wptywem obaw towarzyszacych koronawirusowi.

N

Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y -0,38 -6
us 10Y 1,61 -10
Gietdy pkt. A%
WIG 57063, 1 -2,6
S&P 500 3243,6 -1,6
Nikkei 225 23215,7 -0,5

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna

illennium

B Pbank Makro i rynek W komentarz dzienny W sir. 1




Makro i rynek

komentarz dzienny

Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Tak jak zaktadalisSmy we wczorajszym wpisie kurs EUR/PLN zwyzkowat w poniedziatek
do poziomu 4,2750, na ktorym zakonczyt sesje. Najwiekszy od listopada jednodniowy
wzrost notowan zostat osiagniety pod wptywem rosnacej awersji do ryzyka wskutek
obaw towarzyszacych rozprzestrzenianiu sie koronawirusa na s$wiecie. Dodatkowo
w kierunku stabszego ztotego oddziatuje analiza techniczna, po tym jak notowania
wybity sie w piatek gora z obowiazujacego od grudnia kanatu spadkowego.
Niesprzyjajacy bardziej ryzykownych aktywom sentyment inwestycyjny miat swoje
przetozenie takze na wycene pozostatych par ztotowych. Wczoraj kurs CHF/PLN - po
raz pierwszy od trzech miesiecy - zwyzkowat do psychologicznej bariery 4,0. Zgodnie z
naszymi oczekiwaniami przebiegta takze sesja na krajowym rynku dtugu, dla ktdorego
poszukiwanie mniej ryzykownych aktywow przektada sie na zwiekszone
zainteresowanie SPW. W rezultacie dochodowosc 10-latki znizkowata o 5 bps do 2,22%,
w czym pomagato zachowanie niemieckiego dtugu.

Rynki zagraniczne

Za nami kolejna sesja w trakcie ktorej dolar zyskiwat na wartosci w relacji do euro
wykorzystujac fakt bycia tzw. bezpieczna przystania. W sytuacji rynkowego stresu
zwigzanego obecnie przede wszystkim ze zwiekszajaca sie zachorowalnoscia na
koronawirusa na S$wiecie inwestorzy przekierowuja swoj kapitat w kierunku
bezpiecznych aktywow, do ktdrych na rynku walutowych zalicza sie dolara, czy franka.
Wczorajszy zakres spadku eurodolara byt jednak niewielki - cho¢ sprzyja¢ mu powinien
takze stabszy odczyt indeksu Ifo z Niemiec - co sugeruje mozliwy wyczerpywanie sie
potencjatu do znizki EUR/USD. Gwattowna znizka towarzyszyta rentownosci na rynkach
bazowych. Dochodowos$¢ Bunda obnizyta sie o 6 bps do -0,38%, podczas gdy
amerykanska 10-latki znizkowata az o 10 bps do 1,61% tj. minimum z pazdziernika
ubiegtego roku.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie

Pigtek 24 stycznia

09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy  Styczen 43.7 45.2 44.5
09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Styczen 52.9 54.2 53.0
10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Styczen 46.3 47.8 46.8
10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Styczen 52.8 52.2 52.8
15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Styczen 52.4 51.7 52.6
15:45 Wstepny PMI w ustugach USA Styczen 52.8 53.2 52.5
Poniedziatek 27 stycznia
10:00 IFO Niemcy  Styczen 96.3 97.0
16:00 Sprzedaz nowych domoéw USA Grudzien 719k 730k

Wtorek 28 stycznia

Zamowienia na dobra trwatego
uzytku

16:00 Indeks Conference Board USA Styczen 126.5 128.0

14:30 USA Grudzien -2.1% 1.2%

Sroda 29 stycznia

10:00 PKB r/r Polska 2019 5.1% 4.2%
Sprzedaz domoéw na rynku

16:00 . USA Grudzien 1.2% 0.7%
wtornym m/m

20:00 Decyzja w sprawie stop USA Styczen 1.75% 1.75%
procentowych

Czwartek 30 stycznia
Decyzja w sprawie stop

13:00 procentowych UK Styczen 0.75% 0.75%
14:00 Inflacja CPI r/r Niemcy Styczen 1.5% 1.7%
14:30 PKB r/r USA 4Q 2.1% 2.2%
11:00 PKBr/r EZ 4Q 1.2% 1.1%
11:00 Szacunek inflacji CPI r/r EZ Styczen 1.3% 1.4%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Styczen 99.1 99.0
09:00 PMI w przemysle Polska Styczen 48.0

09:55 PMI w przemysle Niemcy  Styczen 44.5 45.2
10:00 PMI w przemysle EZ Styczen 46.3 47.8
15:45 PMI w przemysle USA Styczen

16:00 ISM w przemysle USA Styczen 47.2 48.0

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



